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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

零食产业增收遇阻 三只松鼠欲借水饮业务提振业绩 

复星系再度加码酒企投资 低度酒新锐成立 1 年两获融资 

泸州老窖销售公司高管人事变动 

 上市公司重要公告 

洽洽食品：关于控股股东增持公司股份计划的公告 

安井食品：关于对外投资暨受让洪湖市新宏业食品有限公司部分股权的公告 

三只松鼠：2021 年事业合伙人持股计划(草案) 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 6 月 9 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.27 元/公斤，环比持平，同比上涨 19.60%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 6 月 18 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 60.49

元/千克、14.13 元/千克、24.72 元/千克，分别同比变动-48.03%、-62.02%、

-50.75%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.32%，食品饮料板块下降 3.09%，行业跑

输市场 4.41 个百分点，位列中信 30 个一级行业末位。其中，酒类下跌 3.70%，

饮料下跌 1.78%，食品下降 0.74%。 

个股方面，承德露露、*ST 西发以及 ST 威龙涨幅居前，舍得酒业、山西汾酒

以及妙可蓝多跌幅居前。 

 投资建议 

本周，在业绩空窗期板块继续调整，整体表现较为疲弱。从月度数据看，白

酒仍运行在景气周期，大众品上游原材料成本压力仍存。我们认为，在流动

性预期收紧的前提下，业绩增速仍将成为市场最主要的考虑因素。在细分子

品类方面，建议关注估值趋向于合理的高端白酒，优选高成长次高端。而大

众品方面，上游成本压力在下半年或会有所缓解，目前来看压力传导最顺利

的或为啤酒板块，其次为乳制品。此外，啤酒在竞争格局驱缓的当下，伴随

直接提价以及产品结构升级，必将加速释放利润，建议积极关注。综上，我

们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐五粮液（000858）、洋河股份（002304）、
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百润股份（600887）及青岛啤酒（600600）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

北京商报 

零食产业增收遇阻 三只

松鼠欲借水饮业务提振

业绩 

“一块钱六毛利”，水饮市场的高毛利把零食巨头三只松鼠也引来了。6 月 21 日，

三只松鼠相关负责人告诉北京商报记者，“公司正在推进水饮产品的相关规划，计

划推出的有山泉水和气泡水，预计 6 月底上市”。原有零食产业增收遇阻，三只松

鼠欲借高毛利的水饮业务提振业绩无可厚非。不过，业界似乎并不看好此次三只

松鼠布局水饮业务。“水饮产品利润虽大，但行业集中度高，竞争激烈，没有任何

水源地和运营经验的三只松鼠想在全国范围内从农夫山泉、百岁山、雀巢等国际

巨头的市场份额中分一杯羹，难度很大。”三只松鼠计划将擅长的代工模式搬到饮

用水业务中。据三只松鼠相关负责人介绍，“此次推出的山泉水和气泡水都是采用

代工模式，只是作为线下消费场景的一种补充，不做主要布局”。值得一提的是，

这并非三只松鼠首次布局除休闲零食行业以外的产品寻求业绩新增。2020 年，三

只松鼠陆续推出了铁功基、小鹿蓝蓝、养了个小毛孩以及喜小雀四个品牌，分别

瞄准方便速食、婴童食品、宠物食品和定制喜礼业务。 

 

和讯股票 

复星系再度加码酒企投

资 低度酒新锐成立 1年

两获融资 

6 月 18 日，走岂清酿获得 Pre-A 轮数千万人民币融资，领投机构为复兴锐正资本，

跟投机构为德迅投资。据悉，走岂清酿成立于 2020 年 4 月 30 日，致力于中国本

土低度酒酿造，主打 100%天然花果茶原料酿造，无添加、无勾兑的纯天然发酵

酒。公司核心管理人员均来自百威、喜力、嘉士伯等世界知名酒企。仅仅成立 1

年，走岂清酿就两次获得融资。在本次融资之前，在 2020 年 12 月 1 日，走岂清

酿就曾获得德迅投资千万级天使轮融资。值得注意的是，此次领投机构为复兴锐

正资本，其原名为复星昆仲资本，为复星集团旗下植根中国，覆盖全球的风险投

资平台，主投方向包括医疗健康、消费升级、前沿科技和教育。近年来，复星系

在二级市场频繁加大酒企投资，先后入主安徽金徽酒、四川舍得酒业，在资本市

场上影响巨大。此次复兴锐正资本对于走岂清酿的投资则是其近年来首次投资酒

行业，也是复星系在一级市场上对于酒企的进一步加码。 

 

佳酿网 
泸州老窖销售公司高管

人事变动 

今年 4 月，泸州老窖公开向全国招聘销售公司总经理、副总经理岗位。直到日前，

上述职位人选终于被确定。6 月 17 日，泸州老窖公布招聘结果显示，原泸州老窖

国窖酒类销售股份有限公司总经理张彪、西南大区总经理董虎杰分别通过社会公

开招聘，正式当选泸州老窖销售公司总经理、泸州老窖销售公司常务副总经理。

与此同时，原先任泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司中南大区总经理的张良接

棒张彪，升任泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司总经理。值得一提的是，泸州

老窖的领导班底本身属于“少壮派“。2015 年 7 月，泸州老窖换帅，其时 46 岁

的刘淼和 42 岁的林峰出任泸州老窖董事长、总经理。履新后，主导了泸州老窖的

全面改革，围绕品牌、产品、渠道、营销模式等多方面进行梳理，确立五大单品

的产品布局，为泸州老窖在中高端领域稳住了阵脚。据了解，泸州老窖定调 2021

年为“客户利润年”，并视其为“由守转攻”的开局之年，力争实现营收增长 15%

的目标。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002557 洽洽食品 

关于控股股东增持

公司股份计划的公

告 

1、本次拟增持股份的目的：基于对公司未来持续稳定发展的信心以及公司价值

的认可，提升投资者信心。2、本次拟增持股份的金额：不低于人民币 5,000 万

元，不超过人民币 10,000 万元（含 2021 年 6 月 16 日已增持股份金额

15,009,870.00 元）。3、本次拟增持计划的实施期限：自 2021 年 6 月 16 日起

未来 6 个月内（除法律、法规及深圳证券交易所业务规则等有关规定不准增持

的期间之外）。增持计划实施期间，如遇公司股票停牌，增持计划将在股票复牌

后顺延实施并及时披露。4、本次拟增持股份的方式：拟通过深圳证券交易所交

易系统允许的方式，包括但不限于集中竞价、连续竞价和大宗交易等方式增持

公司股份。5、本次增持股份锁定安排：本次增持将依照有关法律法规及深圳证

券交易所相关规定执行，在法定的锁定期限内不减持所持有的公司股份。 

 

603345 安井食品 

关于对外投资暨

受让洪湖市新宏业

食品 

有限公司部分股

权的公告 

福建安井食品股份有限公司于 2021 年 6 月 18 日召开的第四届董事会第十八次

会议审议通过了《关于对外投资的议案》，同意公司以人民币 40,905 万元对价

受让肖华兵持有的新宏业食品 40.50%的股权，以人民币 30,805 万元对价受让

卢德俊持有的新宏业食品 30.50%的股权，公司应向肖华兵和卢德俊支付的合计

股权转让款为人民币 71,710 万元（以下简称“本次投资”或“本次交易”）。同

日，公司与肖华兵、卢德俊以及新宏业食品签署《关于洪湖市新宏业食品有限

公司之股权转让协议》（以下简称“《股权转让协议》”或“协议”）。本次投资是

公司对上游原料淡水鱼糜产业及速冻调味小龙虾菜肴制品的布局，对公司未来

业务开拓及生产经营管理具有积极影响，符合公司长远发展规划和全体股东的

利益，不存在损害公司和股东特别是中小股东利益的情形。本次投资完成后，

新宏业食品将纳入公司合并报表范围。 

300783 三只松鼠 
2021年事业合伙人

持股计划(草案) 

 

为配合公司中长期发展战略规划，建立和完善员工、股东的利益共享机制，公

司推出本持股计划。本持股计划遵循公司自主决定、员工自愿参加的原则，不

存在摊派、强行分配等强制员工参加本持股计划的情形。参加本持股计划的对

象范围为公司（含控股子公司）的董事（不含独立董事）、高级管理人员及核心

管理层/技术/业务人员（以下简称“持有人”），本持股计划初始设立时持有人总

人数为 22 人（不含预留份额），具体参加人数、名单将根据公司遴选分配及员

工实际参与情况确定。本持股计划持股规模不超过 385.1575 万股，约占本持股

计划草案公告日公司股本总额 40,100.0000 万股的 0.96%。本持股计划股票来

源为公司回购专用账户回购的三只松鼠 A 股普通股股票。本持股计划经公司股

东大会批准后，回购专用证券账户的部分股份将通过非交易过户等法律法规允

许的方式转让给本持股计划。本持股计划受让公司回购股票的价格为 0 元/股，

无需持有人出资。锁定期满后本持股计划所持股票权益将依据公司业绩目标及

个人绩效评估结果分四期分配至持有人，每期归属比例分别为 34%、22%、22%、

22%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 6 月 9 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.27 元/公斤，环比持平，同比上涨 19.60%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 6 月 18 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 60.49 元/千克、

14.13 元/千克、24.72 元/千克，分别同比变动-48.03%、-62.02%、-50.75%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.32%，食品饮料板块下降3.09%，行业跑输市

场 4.41 个百分点，位列中信 30 个一级行业末位。其中，酒类下跌 3.70%，饮料

下跌 1.78%，食品下降 0.74%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，承德露露、*ST 西发以及 ST 威龙涨幅居前，舍得酒业、山西汾酒以

及妙可蓝多跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

承德露露 30.21% 舍得酒业 -10.12% 

*ST 西发 23.48% 山西汾酒 -9.76% 

ST 威龙 23.18% 妙可蓝多 -9.32% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，在业绩空窗期板块继续调整，整体表现较为疲弱。从月度数据看，白酒仍

运行在景气周期，大众品上游原材料成本压力仍存。我们认为，在流动性预期收

紧的前提下，业绩增速仍将成为市场最主要的考虑因素。在细分子品类方面，建

议关注估值趋向于合理的高端白酒，优选高成长次高端。而大众品方面，上游成

本压力在下半年或会有所缓解，目前来看压力传导最顺利的或为啤酒板块，其次

为乳制品。此外，啤酒在竞争格局驱缓的当下，伴随直接提价以及产品结构升级，

必将加速释放利润，建议积极关注。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，

推荐五粮液（000858）、洋河股份（002304）、百润股份（600887）及青岛啤酒

（600600）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。  
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