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美国拟对新疆光伏实施制裁，实际影响有限但可能改变硅料供应结构 

——新能源、环保领域碳中和动态追踪（十七） 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

电力设备新能源 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

事件：根据美国商务部工业安全局于 6 月 23 日提交并拟于 6 月 24 日正式发布

的文件，美国政府将把五家位于新疆的硅料生产制造企业列入实体清单，其中包

括合盛硅业、新疆大全新能源、新疆东方希望有色金属、新疆协鑫新能源材料、

以及新疆生产建设兵团等 5 家企业。 

大国博弈背景下，美国将对新疆光伏产品实施无理制裁。 

中国作为光伏产业链生产大国，制造端的绝对优势使得我国在全产业链各环节

（硅料、硅片、电池片、组件）市占率高居全球第一。在此背景下，美国早从

2011 年开始针对我国光伏产品设置贸易保护主义相关政策，从早期的“双反”

（反倾销和反补贴）调查、到后续的 201 调查和 301 调查，再到本次对新疆光

伏产品实施无理制裁。 

2021 年 5 月 12 日，美国气候问题特使约翰·克里在众议院外交事务委员会听证

会上表示，拜登政府正在考虑对中国新疆地区生产的太阳能电池板和其他可再生

能源产品实施制裁；6 月 23 日，美国商务部工业安全局拟将五家位于新疆的硅

料生产制造企业列入实体清单，标志着美国正式开始对新疆光伏硅料产品的无理

制裁。 

本次制裁对硅料供给实际影响有限，情绪面因素恐推升非新疆地区硅料需求。 

根据 PV InfoLink 的测算，（1）若仅考虑美国每年新增装机需求（21-23 年每

年新增光伏装机约 20~25GW），对应 21-23 年每年硅料需求量约 5.8~7.3 万吨，

仅依靠海外 OCI 和瓦克的硅料产量供应便可满足相应需求;（2）若欧洲跟随美国

亦提出禁用新疆硅料，21-23 年每年欧洲+美国整体的硅料需求约 15 万吨，非新

疆地区硅料产量供应亦可满足相应需求。因此我们认为本次制裁对硅料供给的实

际影响相对有限。 

但是另一方面，为避免未来可能被美国制裁或被列入实体清单，部分光伏产业在

情绪层面因素的影响下可能会在非新疆地区发展光伏相关业务，或转向采购非新

疆地区的硅料，这也会进一步提升非新疆地区生产硅料的采购需求。 

投资建议： 

（1）受情绪层面因素影响，本次事件可能会提升暂未被列入实体清单的硅料生

产企业的硅料产品需求，相关企业出货及盈利能力有望提升，重点推荐通威股份，

建议关注新特能源（H）、特变电工、东方日升。 

（2）本次事件不会影响全球光伏新增装机量增长预期，因此不参与晶硅产业链

价格博弈的逆变器、辅材环节将持续受益，重点推荐阳光电源、福斯特，建议关

注锦浪科技、固德威、德业股份、福莱特、信义光能（H）。 

风险分析：情绪因素致硅料价格提升从而影响装机需求；产业链价格博弈致盈利

能力下行；开发商对价格提升接受程度较低致年度光伏装机量不及预期。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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相关研报 

规模化开发分布式光伏将成未来趋势——新能

源、环保领域碳中和动态追踪（十六）

（2021-06-24） 

 

《新型储能项目管理规范》征求意见，促进新型

储能有序、安全、健康发展——新能源、环保领

域碳中和动态追踪（十五）（2021-06-23） 
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