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理财收益率环比下降，恒丰银行理财子获批：银行理
财周报 (6/14-6/20) 
 

 
本期股份行理财收益率环比下降，农商行理财收益率环比下降较多 

本期（6/14-6/20，下同）发行的银行理财平均预期年化收益率环比下降。
发行的人民币银行理财平均预期年化收益率为 3.83 %，较 5/31-6/06 下降
2.9BP。2 周期限理财平均预期年化收益率变化幅度最大，上升了 21BP。 

农商行理财平均预期年化收益率环比下降最多。6/14-6/20 发行的六大行/
股份行/城商行/农商行人民币银行理财产品平均预期年化收益率分别为
3.37%/3.72%/4.15%/3.84% ， 较 上 期 变 化 幅 度 依 次 为 -4.5BP /-3.4BP 
/3.4BP/-6.8BP。本期（截至 6 月 20 日）上市银行非保本理财产品预期年
化收益率均值为 4.23%，其中贵阳银行最高，为 5.78%。 

城商行、农商行平均收取托管费率上升，各机构平均收取浮动管理费率均
呈上升。上期和本期发行的非保本理财产品中，股份行收取的平均销售费
率/固定管理费率最高，上期数据分别为 0.20%/0.17%；农商行收取的平均
托管费率最高；理财子收取平均浮动管理费（若有）最低。 

本期发行理财数量最多的银行是民生银行，达 41 款。发行产品数量最多
的十家银行分别发行了 41/21/18/15/15/13/11/9/9/9 款理财。 

本期发行银行理财 630 款，其中 1-3 个月期限理财 181 款，占比 28.7%；
债券类理财 486 款，占比 49.6% (同一产品可能属于多个不同的基础资产类
别)。 

本期到期理财主要是 3-6 月期限的非保本理财 

本期到期银行理财 1003 款，其中 3-6 个月期限理财 361 款，占比 36.0%；
非保本型理财 932 款，占比 92.9%。 

理财持仓以债券为主，股份行样本底层资产中支持证券份额更高 

股份行理财产品底层资产中 ABS 份额更高。其中，招行样本底层资产的
28.93%投向 ABS（资产支持证券），平安样本底层资产的 8.18%为 ABS。而
六大行样本持仓前十未出现 ABS。 
  
6 月 23 日理财子在售产品 141 款，新获批恒丰理财有限责任公司 

理财子在售主要为 1-3 年中低风险固收类产品。6 月 23 日在售产品期限

以 1-3 年为主，共 61 款；以固定收益类为主，共 124 款；以封闭式净值

型为主，共 86 款；以二级（中低）风险为主，共 78 款。 

 

风险提示：负债成本大幅上升；信用利差大幅上升；流动性收紧过快。 
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1. 本期股份行理财收益率环比下降 

1.1. 银行理财平均预期年化收益环比下降 

银行理财平均预期年化收益率较上期下降 2.9BP。6/14-6/20 发行的人民币银行理财平均
预期年化收益率为 3.83 %，较 5/31-6/06 下降 2.9BP。从期限来看，本期发行的 1 周/2 周/1

个月/2 个月/3 个月/4 个月/6 个月/9 个月/1 年期限全市场人民币银行理财平均预期年化收
益率分别为 2.68%/ 3.26%/3.38%/3.42%/3.75%/3.75%/3.96%/4.07%/4.23%。 

表 1：本期全市场人民币银行理财平均预期年化收益率环比下降%) 
 

平均 1周 2周 1个月 2个月 3个月 4个月 6个月 9个月 1年 

6/14-6/20 3.83  2.68  3.26  3.38  3.42  3.75  3.75  3.96  4.07  4.23  

6/07-6/13 3.86  2.69  3.05  3.41  3.43  3.89  3.79  3.94  4.06  4.24  

5/31-6/06 3.82  2.77  3.11  3.28  3.69  3.75  3.71  3.98  4.15  4.20  

5/24-5/30 3.87  2.85  2.96  3.35  3.71  3.75  3.78  3.96  4.08  4.26  

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

注：理财产品预期年化收益率是统计范围内的理财产品预期年化收益率的平均值，统计范围为 iFinD 收集的当周开始发行(销售起始日期)的所有银行理财产品。 

2 周期限理财平均预期年化收益率变化幅度最大，上升了 21BP。1 周/1 个月/2 个月/3 个
月/4 个月/1 年期限人民币银行理财平均预期年化收益率环比下降，3 个月期限理财的跌幅
最大，为-14.9BP。2 周/6 个月/9 个月期限人民币银行理财平均预期年化收益率环比增长，
2 周期限理财的涨幅最大，为 21BP。 

图 1：本期 2 周期限理财平均预期年化收益率上升 21BP (%) 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

进入 21 年后，除 1 个月期限人民币银行理财外，其他期限的平均预期年化收益率趋于稳
定。受利率影响，16 年各期限人民币银行理财的平均预期年化收益率下降，17 年回升，
18 年以来不同期限理财平均预期年化收益率均呈平稳下降趋势。进入 21 年后，除 1 个月
期限的人民币银行理财收益率持续下降外，其他期限的理财平均收益率趋于平稳。 

图 2：21 年除 1 个月期限外各期限人民币银行理财平均收益率趋于稳定 (%) 
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资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

1.2. 农商行理财平均预期年化收益率环比下降最多 

六大行理财平均预期年化收益率较低，城商行较高。从机构类型来看，6/14-6/20 发行的
六大行 /股份行 /城商行 /农商行人民币银行理财产品平均预期年化收益率分别为
3.37%/3.72%/4.15%/3.84%。六大行理财平均预期年化收益率比市场理财收益率低 46.7BP，
城商行理财平均预期年化收益率比市场理财收益率高 31.2BP。 

表 2：本期六大行理财平均预期年化收益率较低，城商行较高 (%) 

  平均 1周 2周 1个月 2个月 3个月 4个月 6个月 9个月 1年 

全市场 

 

6/14-6/20 3.83 2.68  3.26  3.38  3.42  3.75  3.75  3.96  4.07  4.23  

6/07-6/13 3.86 2.69  3.05  3.41  3.43  3.89  3.79  3.94  4.06  4.24  

六大行 

 

6/14-6/20 3.37 2.22  3.40  3.43  3.35  3.45  3.37  3.41  3.25  2.90  

6/07-6/13 3.41 2.40  3.09  3.50  3.28  3.44  3.37  3.51  3.25  3.00  

股份行 

 

6/14-6/20 3.72 2.83  2.93  3.41  3.39  3.71  4.12  4.01  4.15  4.65  

6/07-6/13 3.75 2.83  3.02  3.38  3.51  3.70  4.17  4.08  4.15  4.64  

城商行 

 

6/14-6/20 4.15 - - 3.62  3.50  4.00  3.95  4.09  4.25  4.30  

6/07-6/13 4.11 3.30 - 3.65  3.53  3.97  3.97  4.10  4.27  4.18  

农商行 

 

6/14-6/20 3.84 - - 3.06  3.49  3.64  3.82  3.87  4.04  4.09  

6/07-6/13 3.91 - - 2.93  3.49  3.72  3.84  3.92  4.02  4.29  

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

各类型机构理财平均预期年化收益率环比除城商行外均下降。六大行/股份行/农商行人民
币银行理财平均预期年化收益率环比下降，降幅分别为 4.5BP /3.4BP /6.8BP，城商行人民
币银行理财平均预期年化收益率环比上升 3.4BP。 

图 3：本期股份行收益率环比下降 3.4BP (%) 
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资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

1.3. 银行理财收益率本周排名 

本期（截至 6 月 20 日）上市银行非保本理财产品预期年化收益率均值为 4.23%。其中非保
本理财产品平均预期年化收益率最高的是贵阳银行，为 5.78%。其次是工商银行和北京银
行，分别为 5.09%和 4.97%。 

图 4：非保本理财产品平均预期年化收益率(%) 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所，数据截至 2021/6/9 

 

1.4. 本期非保本浮动收益型银行理财产品费率统计 

目前银行非保本理财产品收取的费用主要包括销售费、托管费、固定管理费、浮动管理费
及其他费用（如交易、审计、清算、信息披露费等）。其中销售费、托管费和固定管理费
为固定费率，而浮动管理费则受到产品实际收益率的影响，一般的收取方式为：扣除其他
费用后，若产品年化收益率未超过业绩比较标准上限，则不收取；否则按照一定比例提取
超出的部分作为浮动管理费。 

城商行、农商行平均收取托管费率上升，各机构平均收取浮动管理费率均呈上升。从费用
类型和机构类型来看，上期和本期发行的非保本理财产品中，股份行收取的平均销售费率
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/固定管理费率最高，上期数据分别为 0.20%/0.17%；农商行收取的平均托管费率最高；理
财子收取平均浮动管理费（若有）最低。 

表 3：不同机构类型非保本银行理财产品费率（%）  

  销售费 托管费 固定管理费 浮动管理费（若有） 

国有行 6/14-6/20 ？ ？ ？ ？ 

6/07-6/13 0.07 0.02 0.00 100.00 

股份行 6/14-6/20 ？ ？ ？ ？ 

6/07-6/13 0.20 0.03 0.17 56.00 

城商行 6/14-6/20 ？ ？ ？ ？ 

6/07-6/13 0.08 0.18 0.18 89.31 

农商行 6/14-6/20 ？ ？ ？ ？ 

6/07-6/13 0.04 0.27 0.13 72.44 

理财子 6/14-6/20 ？ ？ ？ ？ 

6/07-6/13 0.18 0.02 0.14 52.78 

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

2. 本期封闭式净值型银行理财占比上升 

2.1. 本期民生银行发行理财数量领先 

本期发行理财数量最多的银行是中国民生银行，达 41 款。本期发行理财数量总计为 585

款。发行理财数量最多的十家银行中 4 家国有行、2 家股份行、3 家城商行、1 家农商行，
分别发行了 41/21/18/15/15/13/11/9/9/9 款理财。 

图 5：本期民生银行发行 41 款理财 (款) 

 
资料来源：WIND，天风证券研究所 

    

 

2.2. 本期发行的封闭式净值型银行理财占比上升 

本期发行的封闭式净值型银行理财占比上升。本期开放式净值型/封闭式净值型/开放式非
净值型 /封闭式非净值型银行理财发行数量分别为 43/308/0/234 款，占比分别为
7.4%/52.6%/0.0%/40.0%，占比环比变化分别为-2.6%/3.3%/0.0%/-0.7%。本期和前一周市场均
没有发行开放式非净值型理财。 
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表 4：本期发行的封闭式净值型银行理财占比上升 (款) 
  

开放式净值型 封闭式净值型 开放式非净值型 封闭式非净值型 合计 

6/14-6/20 数量 43 308 0 234 585 

 占比 7.4% 52.6% 0.0% 40.0% 100.0% 

6/07-6/13 数量 97 479 0 395 971 

 占比 10.0% 49.3% 0.0% 40.7% 100.0% 

5/31-6/06 数量 74 438 0 364 876 

 占比 8.4% 50.0% 0.0% 41.6% 100.0% 

5/24-5/30 数量 85 437 0 391 913 
 

占比 9.3% 47.9% 0.0% 42.8% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

资管新规以后净值型理财的发行数量上升后趋于平稳，非净值型理财的发行数量下降。具
体而言，封闭式非净值型理财发行数量快速下降，开放式非净值型理财发行数量归零。封
闭式净值型理财发行数量快速上升后趋稳，开放式净值型理财发行数量缓慢上升。 

图 6：资管新规以后净值型发行上升后趋于平稳，非净值型发行下降 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.3. 本周发行的非保本型理财占比 97.3%  

本期发行的银行理财以非保本型为主。本期保本固定型/保本浮动型/非保本型理财发行数
量分别为 3/14/613 款，占比分别为 0.5%/2.2%/97.3%，占比环比变化分别为-0.7%/-0.1%/0.9%。 

表 5：本期非保本型银行理财发行数量占比高 (款) 

  保本固定型 保本浮动型 非保本型 合计 

6/14-6/20 数量 3 14 613 630 
 

占比 0.5% 2.2% 97.3% 100.0% 

6/07-6/13 数量 12 23 947 982 
 

占比 1.2% 2.3% 96.4% 100.0% 

5/31-6/06 数量 16 18 842 876 
 

占比 1.8% 2.1% 96.1% 100.0% 

5/24-5/30 数量 11 13 889 913 

 
占比 1.2% 1.4% 97.4% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 
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资管新规以后三种收益类型理财的发行数量都呈下降趋势。具体而言，保本固定型理财和
保本浮动型理财的发行数量都逐渐趋于 0，非保本型理财占比逐渐增加后趋于稳定。 

图 7：资管新规以后各收益类型理财发行数量均下降 (款) 

 
资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.4. 本周发行 1-3 个月理财占比上升 

本期发行的银行理财期限以 3-6 个月为主。发行 1 个月以内/1-3 个月/3-6 个月/6-12 个月
/1-2 年/2 年以上/未公布期限理财数量分别为 34/181/175/123/45/55/17 款，占比分别为
5.4%/28.7%/27.8%/19.5%/7.1%/8.7%/2.7%。 

表 6：本期发行的理财期限集中于 3-6 个月 (款) 
  

一个月以内 1-3 个月 3-6 个月 6-12个月 1-2 年 2 年以上 未公布 合计 

6/14-6/20 数量 34 181 175 123 45 55 17 630 

 占比 5.4% 28.7% 27.8% 19.5% 7.1% 8.7% 2.7% 100.0% 

6/07-6/13 数量 50 250 285 186 59 109 43 982 

 占比 5.1% 25.5% 29.0% 18.9% 6.0% 11.1% 4.4% 100.0% 

5/31-6/06 数量 44 238 231 168 57 95 43 876 

 占比 5.0% 27.2% 26.4% 19.2% 6.5% 10.8% 4.9% 100.0% 

5/24-5/30 数量 43 230 262 167 77 87 47 913 

 
占比 4.7% 25.2% 28.7% 18.3% 8.4% 9.5% 5.1% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

本期发行的 1-3 个月期限理财占比上升。本期发行的 1-3 个月/1-2 年期限理财占比环比上
升 3.3%/1.1%，发行 3-6 个月/2 年以上理财占比环比下降，环比变化分别为-1.2%/-1.7%。 

图 8：本期发行的 1-3 个月期限理财占比上升(款) 
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资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

2.5. 本周发行的利率类理财占比上升 

本期发行的债券类银行理财最多。发行股票/债券/利率/票据/信贷资产/汇率/商品/其他类
银 行 理 财 分 别 为 32/486/128/8/36/9/34/247 款 ， 占 比 分 别 为 3.3%/49.6%

 /13.1%/0.8%/3.7%/0.9%/3.5%/25.2%。 

表 7：本期发行的债券类银行理财数量最多(款) 
  

股票 债券 利率 票据 信贷资产 汇率 商品 其他 合计 

6/14-6/20 数量 32 486 128 8 36 9 34 247 980 
 

占比 3.3% 49.6% 13.1% 0.8% 3.7% 0.9% 3.5% 25.2% 100.0% 

6/07-6/13 数量 43 733 176 18 48 23 39 379 1,459 
 

占比 2.9% 50.2% 12.1% 1.2% 3.3% 1.6% 2.7% 26.0% 100.0% 

5/31-6/06 数量 47 665 225 24 49 28 32 390 1,460 
 

占比 3.2% 45.5% 15.4% 1.6% 3.4% 1.9% 2.2% 26.7% 100.0% 

5/24-5/30 数量 59 700 298 30 63 21 58 479 1,708 
 

占比 3.5% 41.0% 17.4% 1.8% 3.7% 1.2% 3.4% 28.0% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

注：同一产品可能属于多个不同的基础资产类别，此处的合计值可能大于该时间段内实际发行产品数量。 

本期各类理财较上期占比变化较小。本期发行股票/利率/信贷资产/商品占比环比上升，环
比变化分别为 0.3%/1.0%/0.4%/0.8%；债券/票据/汇率/其他类理财占比环比下降，环比变化
分别为-0.6%/-0.4%/-0.7%/-0.8%。 

图 9：本期发行各类理财占比变动小 (款) 
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资料来源：WIND，天风证券研究所 

资管新规以后各类理财的发行数量均呈下降趋势。但相比之下，汇率和商品类理财发行数
量变化幅度较小。此外，信贷资产、股票类理财发行数量变化趋势相似，说明此两者经常
作为同一产品的基础资产。 

图 10：资管新规以后各类理财发行数量均下降 (款) 

 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

3. 本周到期理财主要是 3-6 个月非保本型 

3.1. 本周到期的理财期限以 3-6 个月为主 

本期到期的银行理财期限以 3-6 个月为主。到期 1 个月以内/1-3 个月/3-6 个月/6-12 个月
/1-2 年 /2 年以上期限理财数量分别为 49/317/361/210/54/12 款，占比分别为
4.9%/31.6%/36.0%/20.9%/5.4%/1.2%，占比变化分别为 0.5%/-0.1%/-1.9%/-0.4%/2.4%/-0.7%。 

表 8：本期到期的理财期限集中于 3-6 个月 (款) 
  

一个月以内 1-3 个月 3-6 个月 6-12 个月 1-2 年 2 年以上 合计 

6/14-6/20 数量 49 317 361 210 54 12 1003 
 

占比 4.9% 31.6% 36.0% 20.9% 5.4% 1.2% 100.0% 

6/07-6/13 数量 47 343 410 231 32 20 1083 
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占比 4.3% 31.7% 37.9% 21.3% 3.0% 1.8% 100.0% 

5/31-6/06 数量 51 340 377 153 32 14 967 
 

占比 5.3% 35.2% 39.0% 15.8% 3.3% 1.4% 100.0% 

5/24-5/30 数量 53 333 456 168 46 15 1071 

 
占比 4.9% 31.1% 42.6% 15.7% 4.3% 1.4% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

3.2. 本周到期的非保本型理财占比 93.1% 

本期到期的银行理财以非保本型为主。本期到期的保本固定型/保本浮动型/非保本型理财
发行数量分别为 12/59/932 款，占比分别为 1.2%/5.9%/92.9%，占比环比变化分别为
0.0%/0.16%/-0.15%。 

表 9：本期到期的理财绝大多数是非保本型 (款) 

  保本固定型 保本浮动型 非保本型 合计 

6/14-6/20 数量 12 59 932 1003 
 

占比 1.2% 5.9% 92.9% 100.0% 

6/07-6/13 数量 13 62 1008 1083 
 

占比 1.2% 5.7% 93.1% 100.0% 

5/31-6/06 数量 15 61 891 967 
 

占比 1.6% 6.3% 92.1% 100.0% 

5/24-5/30 数量 7 69 995 1071 

 
占比 0.7% 6.4% 92.9% 100.0% 

资料来源：WIND，天风证券研究所 

 

4. 理财持仓以债券为主，股份行样本底层资产 ABS 份额更高 

4.1. 六大行理财样本持仓以债券为主 

六大行的理财产品持仓以债券为主。我们在六大行中各挑选了一款存续规模较大的理财产
品作为观测的典型样本。交行的典型样本持仓前十中有 9 项为债券，中行/邮储的典型样本
持仓前十中有 8 项为债券，农行的典型样本持仓前十中有 6 项为债券。 

工银理财样本更偏好资管产品投资。除债券外，六大行典型样本的持仓前十中还包括非标
债权、存款、同业存单、资管产品和买入返售资产。其中工银理财样本为中风险型产品，
其间接投资占比为 99.77%，均投向券商集合资管计划。 

表 10：六大行样本持仓以债券为主 

产品名称 农银理财“农银

安心·每年开放”

第 6 期人民币理

财产品（尊享款） 

中邮理财邮银财

富·鸿元一年定

开 2 号人民币理

财产品 

工银理财·鑫鼎

利私银尊享固收

增强封闭式理财

产品 

中银理财-稳富

（封闭式）2020

年 34 期 

中国建设银行

“乾元-惠享”

（季季富）开放

式净值型人民币

理财产品 

交银理财得利宝

私银系列债券稳

健 1401 净值型

理财产品 

发行机构 农业银行 邮储银行 工商银行 中国银行 建设银行 交通银行 

风险等级 二级（中低） 三级（中） 三级（中） 二级（中低） 二级（中低） 三级（中） 

最新报告 1Q21 1Q21 1Q21 2020 2020 1Q21 

报告期末

理财产品

份额总额 

10.50 亿 8.58 亿 9.97 亿 25.41 亿 70.86 亿 63.90 亿 
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报告期末

理财产品

资产净值 

11.49 亿 8.80 亿 10.15 亿 25.70 亿 76.80 亿 88.00 亿 

期末资产持仓前十 

1 

21zrjh1-1-gd 债

融计划-深圳联

新 

中信证券星辰 28

号集合资产管理

计划 

中信证券贵宾定

制34号集合资产

管理计划 

花呗授信付款资

产项目 
天津银行存款 活期存款 

2 17 东次 02 

博时基金-精选

对冲 1 号集合资

产管理计划 

广发证券稳利 2

号集合资产管理

计划 

WF2020034-200

909-1：深圳市前

海一方恒融商业

保理有限公司 

G19XHY 
银华纯债信用债

券(LOF) 

3 致远 03A1 
20 中建材集

MTN005 
活期存款 19 信投 C3 

银行间质押式回

购（R021） 

18 赣高速

MTN006 

4 19 银河 C2 
20 中建八局

MTN002 
 17 农业银行二级 长沙银行存款 

18 中交建

MTN001 

5 18 安租 03 
20 天成租赁

GN003 
 

17 工商银行二级

01 
工行深圳存款 

18 中交四航

MTN001 

6 19 海通 C1 
20 中金集

MTN004 
 19 国信 03 江苏银行存款 

18 吉林高速

MTN004 

7 19 安租 02 19 农发清发 01  19 东次 02 
19 中建二局

MTN001 

18 中铁股

MTN001B 

8  
20 洪市政

MTN003 
 

20 华融租赁债

01 

20 平安银行

CD050 

18 中铁股

MTN003A 

9  
20 伊犁财通

CP001 
 19 东兴 F2 

20 兴业银行

CD421 

19 大唐发电

PPN001 

10  
20 浦发银行

CD356 
 富国可转债 A 

20 浦发银行

CD443 

19 陕交建

PPN001 

资料来源：理财产品投资报告，天风证券研究所 

 

4.2. 股份行理财产品底层资产中 ABS 份额更高 

股份行理财产品持仓资产以债券为主。我们在兴业、招行、光大、平安四家股份行中各挑
选了一款存续规模较大的理财产品作为观测的典型样本。平安的典型样本持仓前十中均为
债券，招行的典型样本持仓前十有 6 项为债券，兴业的典型样本持仓前十有 4 项为债券。 

股份行理财样本穿透后所持 ABS 更多。在四款样本中，招行样本底层资产的 28.93%投向
ABS（资产支持证券），平安样本底层资产的 8.18%为 ABS。而六大行样本持仓未出现 ABS。 

表 11：股份行理财产品持仓资产以债券为主 

产品名称 兴银理财睿盈陆陆通 1 号

净值型理财产品 

招商银行金葵十八月定

开 4 号理财计划 

阳光橙安盈 1 号 

 

平安理财-天天成长现金

人民币理财产品 A 款 

发行机构 兴业银行 招商银行 光大银行 平安银行 

风险等级 三级（中） 二级（中低） 二级（中低） 二级（中低） 

最新报告 1Q21 1Q21 1Q21 1Q21 

报告期末理财

产品份额总额 

66.81 亿 60.41 亿 32.15 亿 981.86 亿 

报告期末资产

净值 

68.97 亿 63.25 亿 33.36 亿 981.86 亿 
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期末资产持仓前十 

1 Z 京-同业借款

20201016004 

证券公司两融资产包投资

第 520 期-东方证券 009 

光信·光鑫·泰享 36 号

单一资金信托计划 
18 中信银行二级 02 

2 Z 京-同业借款

20201016003 
同业借款 121003906 

海通资管睿丰瑞鑫 5 号集

合资产管理计划 
20 证金 D161 

3 Z 京-同业借款

20201016005 

招商财富-车享家专项资

产管理计划（第 30 笔） 

光证资管鑫优集合资产管

理计划 
20 证金 D117 

4 Z 京-同业借款

20201016002 
20 招蛇 A 中国农业银行优先股 18 中国银行二级 02 

5 20 兴业 C1 中交 001A 上海浦东发展银行优先股 18 中国银行二级 01 

6 
富国美丽中国

(002593.OF) 

证券公司两融资产包投资

第 526 期-中金财富证券

012 

中国农业银行优先股

1503 
20 证金 D202 

7 
20 黄石城投 MTN001 中化 01 

上海浦东发展银行优先股

1503 
20 证金 D83 

8 17 泰交 02 20 工鑫 3A 19 农发清发 01 20 证金 D204 

9 20 长建 03 宝湾 01 优 江苏银行优先股 20 证金 D99 

10 交银内核驱动 

( 008507.OF ) 
2 如日 A03  20 证金 D08 

资料来源：理财产品投资报告，天风证券研究所 

 

5. 6 月 23 日理财子公司在售产品 141 款 

5.1. 本期新获批恒丰理财有限责任公司 

本期新获批恒丰理财有限责任公司。截至 2021 年 6 月 23 日，共有 27 家理财子公司获批，
20 家理财子公司成立。6 月 16 日新获批恒丰理财有限责任公司。 

表 12：目前共 27 家理财子公司获批 

股东性质 股东 理财子公司名称 注册资本(亿元) 20年发行理

财数目 

获批日期 成立日 

六大行 

中行 中银理财 100 352 2018/12/26 2019/7/1 

建行 建信理财 150 387 2018/12/26 2019/5/24 

农行 农银理财 120 169 2019/1/4 2019/7/29 

交行 交银理财 80 350 2019/1/4 2019/6/6 

工行 工银理财 160 638 2019/2/15 2019/5/28 

邮储 中邮理财 80 54 2019/5/28 2019/12/18 

股份行 

光大 光大理财 50 62 2019/4/16 2019/9/25 

招商 招银理财 50 130 2019/4/16 2019/11/1 

兴业 兴银理财 50 105 2019/6/6 2019/12/13 

平安 平安理财 50 37 2020/1/2 2020/8/25 

华夏 华夏理财 30 1 2020/4/26 2020/9/11 

中信 信银理财 50 39 2020/6/12 2020/7/1 

广发 广银理财 50  2020/7/13  

浦发 浦银理财 50  2020/8/4  

民生 民生理财 50  2020/12/7  

渤海 渤银理财 20  2021/4/25  
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恒丰 恒丰理财 20  2021/6/16  

城商行 

杭州 杭银理财 10 26 2019/6/24 2019/12/20 

宁波 宁银理财 15 110 2019/6/26 2019/12/24 

徽商 徽银理财 20 84 2019/8/21 2020/4/26 

南京 南银理财 20 18 2019/12/9 2020/8/20 

江苏 苏银理财 20 3 2019/12/19 2020/8/20 

 青岛 青银理财 10 37 2020/2/6 2020/9/16 

农商行 渝农商 渝农商理财 20 21 2020/6/28 2020/6/28 

外资行 

东方汇理、中

银理财 

汇华理财 - 3 2019/12/20 2020/9/24 

贝莱德、建信

理财 

贝莱德建信 -  2020/8/11  

施罗德、交银

理财 

施罗德、交银理财 -  2021/2/22  

合计  26 20 

资料来源：WIND，中国理财网，中国银保监会官网，天风证券研究所 

 

5.2. 理财子在售主要为 1-3 年中低风险固收类产品 

理财子公司在售产品期限以 1-3 年为主。截至 2021 年 6 月 23 日，理财子公司在售产品共
141 款，平安和青银理财在售最多，均为 16 款。其中期限为 T+0/7 天以内/7 天-1 个月/1-3

个月/3-6 个月/6-12 个月/1-3 年/3 年以上的理财数量分别为 12/4/10/5/17/31/61/1 款。 

 

表 12：理财子公司在售产品期限以 1-3 年为主 （款） 

发行机构 T+0 产品 7 天(含)

以内 

7 天-1 个月

(含) 

1-3 个月

(含) 

3-6 个月

(含) 

6-12个月

(含) 

1-3 年

（含） 

3 年以上 总计 

工银理财有限

责任公司 

1 0 0 0 1 1 11 0 14 

光大理财有限

责任公司 

0 0 0 2 0 0 1 0 3 

华夏理财有限

责任公司 

2 2 3 0 3 0 0 0 10 

徽银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 1 1 0 2 

汇华理财有限

公司 

0 0 0 0 0 0 4 0 4 

建信理财有限

责任公司 

0 0 0 0 3 3 6 0 12 

交银理财有限

责任公司 

0 1 1 0 0 1 2 0 5 

宁银理财有限

责任公司 

0 1 0 0 0 4 1 0 6 

农银理财有限

责任公司 

7 0 1 0 0 1 1 0 10 

平安理财有限

责任公司 

0 0 0 0 2 0 14 0 16 

青银理财有限 0 0 1 0 6 6 3 0 16 
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责任公司 

信银理财有限

责任公司 

0 0 2 1 0 6 1 0 10 

兴银理财有限

责任公司 

0 0 0 1 0 1 3 0 5 

渝农商理财有

限责任公司 

0 0 0 0 0 3 2 0 5 

招银理财有限

责任公司 

2 0 1 0 1 0 1 0 5 

中银理财有限

责任公司 

0 0 1 1 1 1 3 1 8 

中邮理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 1 3 0 4 

南银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 0 1 0 1 

杭银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 0 1 0 1 

苏银理财有限

责任公司 

0 0 0 0 0 2 2 0 4 

总计 12 4 10 5 17 31 61 1 141 

资料来源：中国理财网，天风证券研究所 

理财子公司在售产品主要为中低风险固收类封闭式净值型。其中固收类/混合类/权益类理
财数量分别为 124 /15 /2 款；开放式净值型/封闭式净值型的理财数量分别为 55/86 款；一
级（低）/二级（中低）/三级（中）/四级（中高）/五级（高）风险的理财数量分别为 1/78/59 

/2 /1 款。 

表 13：理财子公司在售产品主要为中低风险固收类封闭式净值型 （款） 

发行机构 投资性质 运作模式 风险等级 总计 
 

固收

类 

混合

类 

权益

类 

开放式净

值型 

封闭式净

值型 

一级（低） 二级

(中低) 

三级

(中) 

四级（中

高） 

五级

（高） 

 

工银理财有限责任

公司 

8 6 0 1 13 0 3 11 0 0 14 

光大理财有限责任

公司 

3 0 0 3 0 0 2 1 0 0 3 

华夏理财有限责任

公司 

8 1 1 10 0 0 8 1 1 0 10 

徽银理财有限责任

公司 

2 0 0 0 2 0 2 0 0 0 2 

汇华理财有限公司 4 0 0 0 4 0 3 1 0 0 4 

建信理财有限责任

公司 

11 1 0 0 12 0 1 11 0 0 12 

交银理财有限责任

公司 

5 0 0 4 1 0 2 3 0 0 5 

宁银理财有限责任

公司 

6 0 0 2 4 0 4 2 0 0 6 

农银理财有限责任

公司 

9 1 0 8 2 0 9 1 0 0 10 
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平安理财有限责任

公司 

16 0 0 2 14 0 2 14 0 0 16 

青银理财有限责任

公司 

16 0 0 3 13 0 16 0 0 0 16 

信银理财有限责任

公司 

9 1 0 10 0 0 5 5 0 0 10 

兴银理财有限责任

公司 

5 0 0 4 1 0 3 2 0 0 5 

渝农商理财有限责

任公司 

5 0 0 0 5 0 5 0 0 0 5 

招银理财有限责任

公司 

3 1 1 3 2 0 2 1 1 1 5 

中银理财有限责任

公司 

6 2 0 2 6 0 6 2 0 0 8 

中邮理财有限责任

公司 

2 2 0 2 2 1 1 2 0 0 4 

南银理财有限责任

公司 

1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 

杭银理财有限责任

公司 

1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 

苏银理财有限责任

公司 

4 0 0 1 3 0 2 2 0 0 4 

总计 124 15 2 55 86 1 78 59 2 1 141 

资料来源：中国理财网，天风证券研究所 

 

6. 风险提示 

负债成本大幅上升；信用利差大幅上升；流动性收紧过快。 
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