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事件： 

6 月 23 日，广东省财政厅发布《关于广东省十三届人大四次会议第 1364 号代表建议答复的函》，就

广东省人大代表关于茅台与米酒同征 0.5 元/斤消费税的提议给予回复。 

点评： 

◼ 我国白酒消费税结构有望进一步完善。此前，广东省人大代表向广东省财政厅提出建议称，一瓶3000

元零售价的茅台和一瓶10元的广东米酒，同样征0.5元从量消费税，存在不合理之处，建议按国家统计

口径统一以65度计算白酒产量来折算计征从量消费税。广东省财政厅就该提议给予了回复，称“按国

家统计口径统一以65度计算白酒产量来折算计征从量消费税”的建议，对于促进我国白酒行业的发展

具有积极意义。目前，国家正在加紧推进消费税法的立法，其中包括按照白酒不同度数设定不同比例

税率或取消从量定额等提议，我国白酒消费税征收结构有望进一步完善。 

◼ 消费税改革有利于白酒行业长期健康发展。目前，我国对白酒实行从价定律与从量定额复合计征消费

税的方法。其中，白酒行业的从价定率比例税率为20%，从量定额为每500克（毫升）0.5元，统一采取

20%+0.5/500克（毫升）的复合计征办法，计缴消费税时并未将白酒度数与每瓶白酒单价的因素纳入考

虑范围。此次人大代表建议按国家统计口径统一以65度计算白酒产量来折算计征从量消费税的提议，

短期来说或对白酒市场产生一定的影响。但从长期的角度来看，国家在制定消费税政策时，若把白酒

度数与白酒产量纳入征税的考虑范围，白酒消费税的征税结构将有所改善，行业的产品结构亦会得到

优化提高，进而推动白酒行业长期健康发展。 

◼ 消费税改革或使白酒行业内部出现分化。2019年9月与2020年5月，国家分别发布《实施更大规模减税

降费后调整中央与地方收入划分改革推进方案》与《中共中央国务院关于新时代加快完善社会主义市

场经济体制的意见》，提出消费税后移的概念。目前，消费税征收环节后移正在落实阶段。若白酒行业

消费税改革后实行消费税部分后移，征税环节将从生产端转向渠道端，经销商利润或面临一定的承压。

而在这过程中，不同价格带白酒公司的业绩表现或出现分化。由于高端白酒具有强大的品牌影响力，

市场认可度高，对下游的经销商与消费者拥有较强的话语权。因此，高端白酒理论上可将税负直接转

移给下游，消费税后移对其影响有限。对于次高端白酒而言，其市场具有区域性的特点，品牌影响力

相对有限。若消费税后移，渠道端的利润将有所减少，相关酒企或采取提价或补贴渠道商的方式发展

公司业务。但若不能与下游处理好利益关系，次高端白酒的市场份额将有所下降。对于中端及以下白

酒而言，酒企对下游的议价能力十分有限，税负不能完全转移给经销商。消费税后移将在一定程度上

压制中小酒企的发展，中端及以下白酒或面临较大的挑战。 

◼ 维持推荐评级。广东省人大代表关于茅台与米酒同征0.5元/斤消费税的提议给予回复的事件，短期来

说或对白酒市场产生一定的影响。但从长期的角度来看，消费税的改革有利于优化白酒行业的税收结
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构，推动行业健康发展。白酒行业仍具备长线投资价值。维持对白酒行业的“推荐”评级。标的方面，

建议持续关注确定性高的高端白酒茅五泸，把握具有增长弹性与边际改善的优质白酒公司，如洋河股

份、山西汾酒、舍得酒业等。 

◼ 风险提示。宏观经济下行风险，消费税改革不及预期，行业竞争加剧风险，食品安全风险等。 
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公司投资评级 
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回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 
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