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618 落下帷幕，传统家电均价提升推动销额增加 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

本周（6.18-6.24）沪深 300 指数上涨 1.06%，家电（中信）板块下跌 0.25%，

行业跑输大盘 1.31 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 26。细分子行

业方面，本周除白色家电板块下跌外，其余均实现上涨。厨房电器 3.23%、

白色家电-2.70%、照明电工及其他 6.31%、小家电 6.70%、黑色家电 7.36%。

个股方面，近五个交易日海信视像（+30.25%）、和奥佳华（+24.53%）和莱

克电气（+20.24%）涨幅居前，和晶科技（-10.96%）、格力电器（-5.94%）和

奥马电器（-4.33%）跌幅居前。 

 行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）推总数据显示，618 促销期间（21W22-W25，

5.24-6.20），冰箱、冷柜、洗衣机、空调四大品类的线上市场零售额同比增幅

分别达到 23.6%、3.6%、17.8%和 13.7%。其中，线上空调零售量 679 万台，

规模同比下降 3.5%；线上冰箱零售量 331 万台，同比下滑 6.6%；线上冷柜零

售量 47.3 万台，同比下降 5.4%；线上洗衣机零售量 280 万台，同比下滑 1.2%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）推总数据显示，618 促销期间（21W22-W25，

5.24-6.20）彩电线上销量规模达 265.5 万台，同比下降 19.6%，销额 81.6 亿元，

同比增长 25.7%；线上均价由同期的 1968 元，暴涨 56.2%，达到 3075 元。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）推总数据显示，618 促销期间（21W22-W25，

5.24-6.20）小家电（电饭煲、电磁炉、电压力锅、豆浆机、破壁机、搅拌机、

榨汁机、电水壶、煎烤机（电饼铛、电热烧烤炉）、电蒸炖锅、养生壶、多功

能锅）零售额共计 28.5 亿元，同比下降 8.9%；零售量 1538 万台，同比下降

16.7%。 

 家电行业要闻 

小米参股成立科技公司 经营范围含家用电器研发等 

京东 618：4K 高清投影机成交额同比增 120% 

人口老龄化加剧，老年家电迎来市场红利或成行业新增长点 

 重点公司动态 

阳光照明：关于业务组织管理架构调整及签订投资协议的公告 

三花智控：关于使用募集资金对全资子公司进行增资的公告 

 投资建议 

618 线上大促已经落下帷幕，盘点今年 618 家电市场表现我们发现以下两点：
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1、在上游原材料价格持续高位的情况下，今年家电企业并没有主打“低价”

策略，而是向“推高卖精”策略转变，新兴品类家电、高端以及套系类产品

受到追捧；2、传统家电大促期间，呈现“量跌额涨”的现象，虽然销量同比

下滑，但产品均价的提升推动销售额的增加。投资建议方面我们建议关注以

下三点：1、拥抱业绩，重点把握业绩超预期以及业绩迎来拐点个股；2、上

游原材料价格位于高位，建议关注在产业链中议价能力较强的各细分行业龙

头；3、新兴品类家电景气度持续提升，建议关注享受行业高增长红利的新兴

品类家电行业龙头。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团

（000333）、海尔智家（600690）、格力电器（000651）、北鼎股份（300824）

和浙江美大（002677）。 

 风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 

行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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1、市场表现 

本周（6.18-6.24）沪深 300 指数上涨 1.06%，家电（中信）板块下跌 0.25%，行业

跑输大盘 1.31 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 26。 

图 1：家电行业在 30 个中信一级行业中排名第 20（6.18-6.24） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

细分子行业方面，本周除白色家电板块下跌外，其余均实现上涨。厨房电器 3.23%、

白色家电-2.70%、照明电工及其他 6.31%、小家电 6.70%、黑色家电 7.36%。 

图 2：家电行业细分子行业涨跌幅（6.18-6.24） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

个股方面，近五个交易日海信视像（+30.25%）、和奥佳华（+24.53%）和莱克电

气（+20.24%）涨幅居前，和晶科技（-10.96%）、格力电器（-5.94%）和奥马电器

（-4.33%）跌幅居前。 
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图 3：近五个交易日家电行业涨幅居前个股  图 4：近五个交易日家电行业跌幅居前个股 

 

 

 
资料来源：wind,渤海证券  资料来源：wind,渤海证券 

2、行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）推总数据显示，618 促销期间（21W22-W25，

5.24-6.20），冰箱、冷柜、洗衣机、空调四大品类的线上市场零售额同比增幅分别

达到 23.6%、3.6%、17.8%和 13.7%。其中，线上空调零售量 679 万台，规模同比

下降 3.5%；线上冰箱零售量 331 万台，同比下滑 6.6%；线上冷柜零售量 47.3 万

台，同比下降 5.4%；线上洗衣机零售量 280 万台，同比下滑 1.2%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）推总数据显示，618 促销期间（21W22-W25，5.24-6.20）

彩电线上销量规模达265.5万台，同比下降19.6%，销额81.6亿元，同比增长25.7%；

线上均价由同期的 1968 元，暴涨 56.2%，达到 3075 元。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）推总数据显示，618 促销期间（21W22-W25，

5.24-6.20）小家电（电饭煲、电磁炉、电压力锅、豆浆机、破壁机、搅拌机、榨

汁机、电水壶、煎烤机（电饼铛、电热烧烤炉）、电蒸炖锅、养生壶、多功能锅）

零售额共计 28.5 亿元，同比下降 8.9%；零售量 1538 万台，同比下降 16.7%。 

图 5：空调线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 6：空调线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 
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图 7：冰箱线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 8：冰箱线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 9：洗衣机线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 10：洗衣机线下周度零售额数据（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

3、家电行业要闻 

1、小米参股成立科技公司 经营范围含家用电器研发等 

企查查 APP 显示，6 月 24 日，须眉科技（江苏）有限公司成立，法定代表人为

陈兴荣，注册资本 690 万元人民币，经营范围包含：家用电器研发；家用电器销

售；家用电器零配件销售；电子产品销售；日用家电零售等。企查查股权穿透显

示，该公司共有股东 9 名，其中包含小米关联公司天津金米投资合伙企业（有限

合伙）。（企查查） 

2、京东 618：4K 高清投影机成交额同比增 120% 

今天凌晨，京东发布了 6 月 18 日 0-15 分钟的战绩：4K 高清投影机成交额同比增
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长达 120%；智能降噪耳机成交额同比增长 260%，智能手表成交额实现 150%的

同比增长；电竞路由器成交额同比增长 310%，高端游戏本成交额同比增长更是

高达 400%。（家电消费网） 

3、人口老龄化加剧，老年家电迎来市场红利或成行业新增长点 

随着第七次全国人口普查数据的发布，人口老龄化问题再次成为焦点。普查结果

显示，我国 60 岁及以上人口为 2.6 亿人，在整体人口中的比重达到 18.7%，与第

六次人口普查(2010 年)相比，增加了 8640 万人，占比增加了 5.4 个百分点。其中，

65 岁及以上人口为 1.9 亿人，10 年间增加 7181 万人，占总人口的比例由 10 年前

的 8.87%上升为 13.5%，人口老龄化程度进一步加深。 

毋庸置疑，人口老龄化对经济社会发展的影响，对任何一个国家或地区来说，都

是一个重大挑战。但在挑战的另一面，人口结构的变化中也蕴藏着一个巨大的“银

发市场”。一方面，老年人对消费、生活品质的追求和国家的进步是同步的，另一

方面，老年人的人均可支配收入也在不断上升，在这样的前提下，老年的消费能

力和消费意愿相比之前也会更高。 

同样，对于家电行业来说，围绕着老年人的各种需求正在催生新的机遇，“银发经

济”有望成为行业全新的增长点。 

“银发经济”逐渐升温，家电龙头企业纷纷布局 

事实上，“银发经济”并不是一个新鲜概念。早在很多年前，“银发经济”便频繁

被人提起。但是相比于“她/他经济”、“单身经济”、“懒人经济”等在市场上频频

引发一轮又一轮的消费新浪潮，“银发经济”并没有引起太大的波澜，家电企业针

对这一细分市场的布局也可以说是微乎其微。 

究其原因，主要是因为厂家担心一旦做老年人的市场，推出老人家电、银发产品，

消费者就会认为品牌已经老化。因此，专门针对老年人开发的家电产品并不多，

即使有这样的产品，厂家往往也不敢大肆宣传。 

然而，这一现象在今年有所改变。今年“两会”期间，如何让老年人也过上智慧

生活，成为热议的话题。不仅政府相关部门把人口老龄化提上议事日程，家电行

业的两会代表也在提案或发言中，对老龄市场给予了高度重视。积极应对老龄化

已列入国家战略，而“银发家电”庞大的市场潜力还有待挖掘。 

海尔周云杰表示，海尔智慧家庭正在努力做适老化设计。不管洗衣机还是烤箱，



                                       家电行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           9 of 18 

 

都要操作更加简便，比方说可以让老人通过语音进行操作和设置；同时可以把产

品的按键设计更大一点，方便老人一键操作。 

美的集团则表示，已设置了银发一族的研究中心，目前已经有部分产品推出市场。

此外，美的还打造了老人专属的主题技术实验室，可为有老人的家庭定制智能家

居方案和产品。如，针对老人肌肤的高温杀菌抑菌的热水器、银离子杀菌的每顿

一洗的洗碗机、低糖电饭煲、糖护士血糖仪等。不久后将推出更多专门针对银发

一族的系列智能家居产品。 

基于对银发群体使用空调的痛点洞察，格力也在今年 5 月 8 日推出了馨天翁长者

空调，不仅为银发群体定制了专属运行算法，能够根据年长者的身体情况，实现

温和制冷的效果，同时，还配置了制冷全程防直吹功能。此外，在防尘杀菌方面

的配置以及空调遥控器的设计上也充分考虑到了老年人的需求和痛点，全方位照

顾到老年人的空调使用体验。 

老年家电市场前景辽阔，“适老化”家电具备哪些特性? 

在政府推动和龙头企业的带领下，相信未来还会有更多企业将针对老年家电市场

进行投入和布局。而要想在银发经济中分得一杯羹，这需要企业深入研究老年人

的生理特点和消费需求，为老年人提供真正满足他们需要的家电产品。那么，适

合老年人使用的家电产品应该具备哪些特性呢?企业在进行产品研发时或许可以

从以下这几方面着手： 

一，便捷性。随着年龄的增长，老年人的视力、手指灵活度等都会有所下降。面

对如今功能越来越多样化、集成化的智能家电，很多老人表示无从下手，比如：

大尺寸液晶电视摆在面前，却不知如何用遥控器切换平台；新款微波炉有 10 多个

按键，反倒连热碗剩饭都要提心吊胆；全自动洗衣机十余项功能，多半只能当成

摆设…… 

对此，企业应尽可能地让传统家电智能化产品简化操作，如精简遥控器上面的按

键，降低操作难度，同时，也可以适当推出智能家电的简化版，功能少一些，使

用方便一些，让老年人可以“一键通”。 

二，健康性。受疫情影响，人们的生活习惯有了巨大的变化，防疫观念的普及也

培养起更多国人的健康家电消费意识，老年人同样也不例外，在家电消费中，会

更青睐那些带有健康、清洁、杀菌、消毒、净化等功能属性的家电产品。 
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企业应在目前产品健康属性的基础上，针对老年人的需求进行产品细分和功能深

化。比如，鉴于老年人普遍有高血压、糖尿病等慢性疾病，美的推出的低糖电饭

煲、祛脂电压力锅就很适合老年人的健康需求。 

三，安全性。老年人由于记忆力减退，在使用家电产品尤其是厨电产品时，难免

会因为忘记关火而引发安全事故。因此，针对老年市场的家电产品更要注重使用

安全性。比如，拥有自动断火功能的灶具，可避免忘记关灶具带来的危害；配备

烟雾感应系统的油烟机，当感应到烟雾浓度过大时，会自动报警提醒，从而确保

老年用户的烹饪安全。 

综上，适合老年人的家电的主要特性为便捷、健康、安全，其中安全、健康是老

人选择电器首要考虑的问题。随着人口老龄化程度的不断加深，老年群体也造就

了潜在的巨大市场。未来，企业不仅要在产品上更加细化，在服务上也应更多地

考虑到老年人的特点，提供更多的咨询、讲解等服务。（艾肯家电网） 

4、重点公司动态 

1、阳光照明：关于业务组织管理架构调整及签订投资协议的公告 

公司拟向智易物联增资 8,500 万元。本次增资事项无需提交公司股东大会审议。

本次增资不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的

重大资产重组交易行为。 

公司已聘请专业会计师事务所对拟转让控股子公司股权进行审计、评估，确保本

次交易的定价公允、公平、合理。截止目前，审计工作还在进行中。公司将持续

跟进投资进展情况，并根据《上海证券交易所股票上市规则》及《公司章程》等

相关规定及时披露相关进展。敬请投资者注意投资风险。 

浙江阳光照明电器集团股份有限公司（以下简称“阳光照明”或“公司”） 为重

整、创新、提升中国市场，加大对拓展内销市场的投资力度和合资力度，推进依

靠创新产品，提升设计能力和综合服务能力，快速提升国内市场份额，做大做强

国内市场。本次引入浙江智易物联科技有限公司（以下简称“智易物联”）专业管

理团队整合公司内外部的优势资源，在产品创新、渠道建设、销售上逐渐发力，

用创新产品、创新销售方式来驱动市场领先，不断提高国内市场占有率和覆盖率；

从而形成公司新的竞争优势，促进公司业绩的增长。 

同时，适应公司的快速发展和运营管理需要，更有效地集中和运用管理资源，明
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确管理层的工作职责，经研究决定，对公司国内市场的业务组织管理架构进行调

整。通过智易物联进行增资扩股，一方面拓宽国内销售市场，另一方面调整股东

结构和持股比例，完善公司法人治理结构。新管理模式的探索也为后疫情时代下

公司带了机遇和挑战。最终公司决定以智易物联作为平台公司运营阳光照明的国

内市场业务。 

一、增资情况概述 

阳光照明与 QI XIAOMING 就智易物联的增资合作事项，于 2021 年 6 月 24 日签

署《投资协议》。公司认缴出资 8,500 万元，占智易物联 85%股权；QI XIAOMING

认缴出资 1,500 万元，占智易物联 15%股权。 

二、董事会审议情况 

公司于 2021 年 6 月 24 日召开第九届董事会第七次会议，审议通过《关于业务组

织管理架构调整及签订投资协议的议案》。同意拟向智易物联增资 8,500 万元。根

据《上海证券交易所股票上市规则》及《公司章程》等相关规定，本次增资事项

无需提交公司股东大会审议。本次增资不构成关联交易，也不构成《上市公司重

大资产重组管理办法》规定的重大资产重组交易行为。 

三、增资标的公司基本情况 

浙江智易物联科技有限公司 

企业类型：有限责任公司（外国自然人独资） 

成立时间：2021 年 2 月 2 日 

注册地址：浙江省杭州市滨江区西兴街道联慧街 6 号 2-1001 

法定代表人：QI XIAOMING 

注册资本：1,000 万元人民币 

主要经营范围：一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转

让、技术推广；人工智能硬件销售；人工智能应用软件开发；物联网设备制造；

物联网应用服务；光电子器件制造；照明器具制造；电气机械设备销售；配电开

关控制设备研发；配电开关控制设备制造（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动）。 
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与公司关系：增资完成后为公司控股子公司 

浙江智易物联科技有限公司于 2021年 2月 2日成立，未实质经营，暂无财务数据。 

四、标的公司原股东情况 

QI XIAOMING(齐晓明)先生，1970 年出生，新加坡国籍。欧洲工商管理学院

（INSEAD）工商管理硕士和新加坡南洋理工大学工程硕士。1992 年 9 月至 1994

年 7 月任中国华晶电子研发工程师；1996 年 4 月至 2000 年 7 月任职于

PEPPERL+FUCHSPte Ltd,历任部门经理和高级研发工程师；2001 年 8 月至 2011

年 10 月任职于飞利浦照明（Philips Lighting），历任全球技术中心高级项目经理、

亚太荧光灯研发中心高级经理和总监、全球 CFL 事业部技术官/高级总监、亚太

专业灯具研发中心高级总监；2011 年 10 月至 2020 年 3 月先后担任欧普照明副总

经理、首席技术官，2012 年 6 月至 2021 年 1 月任欧普照明董事。 

五、增资协议的主要内容 

（一）增资主要内容 

公司以现金方式增资智易物联 8,500 万元，占比 85%；齐晓明以现金方式增资 500

万元，合计以现金方式认缴出资 1,500 万元，占比 15%。 

二）董事会、监事会、总经理 

智易物联下设董事会，由三名董事组成，其中阳光照明委派两名，QI XIAOMING

委派一名，公司董事长由阳光照明方推荐，经董事会选举产生。不设监事会，设

监事一名，由阳光照明委派。设总经理一名，由股东 QI XIAOMING 推荐，并由

董事会聘任。 

（三）有关经营约定 

2、智易物联股东双方承诺并确保：对于应用在固定场景上的照明灯具及照明集成

系统，智易物联不经营境外的研发、设计、制造、销售业务，阳光照明及其他控

股的下属公司不经营境内的研发、设计、制造、销售业务（不包括应用在移动交

通工具上的产品）。原股东 QI XIAOMING 承诺:对于应用在移动交通工具上的产

品，无论境内境外智易物联均不经营。3、智易物联股东双方承诺并确保：智易物

联与阳光照明及其关联公司相互主动进行技术、产品交流与分享，并无偿给对方

使用。4、原股东 QI XIAOMING 承诺：智易物联不存在或没有发生对目标公司的
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资产、财务结构、负债、技术、盈利前景和正常经营已产生或经合理预见可能产

生重大不利影响的事件、事实、条件、变化或其他情况。5、阳光照明承诺：将全

资子公司浙江阳光城市照明工程有限公司 100%股权转让给智易物联。转让以城

照公司截至 2021 年 6 月 30 日经审计的净资产金额为交易价格。6、智易物联股东

双方承诺并确保：在 2022 年 3 月 31 日前，由智易物联或指定承载主体完成接收

阳光照明全资子公司安徽阳光照明电器有限公司除土地和厂房外的所有业务、人

员、资产和负债，接收价格以转移前一个月的月末账面资产净值为依据。 

六、本次增资目的及对上市公司的影响 

智易物联位于浙江杭州，人才集中、交通便捷、生活便利，为公司招聘人才和员

工的工作、生活提供了较好的支持。智易物联管理团队深耕行业多年，具有丰富

销售经验，阳光照明则拥有研发、制造、专利、规模、成本管理等优势。阳光照

明通过增资控股智易物联，将双方在各个领域的优势进行整合，形成智易物联竞

争优势，从促进公司业绩的整体增长。为紧跟国内市场的快速发展本次增资完成

后，利用智易物联智能技术、物联网应用领域优势，积极拓展自主品牌、国内销

售渠道、品牌影响力，从而抢占国内市场份额，提高国内市场占比和自主品牌销

售占比，做大做强国内市场。通过智易物联进行增资扩股，一方面拓宽销售市场；

另一方面调整股东结构和持股比例。公司所持股份的比例有所提高，公司股权结

构更加合理，这将有利于公司治理结构的进一步完善及公司业务的健康、稳定发

展。 

2、三花智控：关于使用募集资金对全资子公司进行增资的公告 

浙江三花智能控制股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 6 月 23 日分别召

开第六届董事会第十九次临时会议和第六届监事会第十七次临时会议，审议通过

了《关于使用募集资金向全资子公司进行增资的议案》，同意公司使用募集资金对

全资子公司浙江三花商用制冷有限公司（以下简称“三花商用”）进行增资。公司

独立董事对上述事项发表了同意的独立意见，保荐机构浙商证券股份有限公司出

具了明确同意的核查意见。 

本次使用募集资金对全资子公司三花商用增资不购成关联交易，亦不构成《上市

公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组行为。根据《深圳证券交易所

股票上市规则》和《公司章程》的有关规定，本次增资经董事会审议通过后生效，

无须经过股东大会审议。现将具体情况公告如下： 

一、募集资金基本情况 
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经中国证券监督管理委员会《关于核准浙江三花智能控制股份有限公司公开发行

可转换公司债券的批复》（证监许可[2021]168 号）核准，公司向社会公开发行面

值总额 3,000,000,000.00 元可转换公司债券，期限 6 年。公司本次公开发行的可转

换公司债券（以下简称“本次发行”）实际发行 3,000.00 万张，每张面值为人民币

100 元，募集资金总额为人民币 3,000,000,000.00 元，扣除发行费用 12,468,991.59

元（不含税），实际募集资金净额为 2,987,531,008.41 元，已于 2021 年 6 月 7 日到

账。公司本次公开发行的可转换公司债券简称为“三花转债”，债券代码为“127036”。

上述募集资金的到位情况已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审验并出具了

《验证报告》（天健验〔2021〕277 号）。公司本次发行的募集资金总额为人民币

3,000,000,000.00 元。 

二、使用募集资金对全资子公司增资情况概述 

三花商用为公司全资子公司，是“年产 6,500 万套商用制冷空调智能控制元器件

建设项目”的实施主体。为有效推进募集资金使用计划的实施，提高募集资金使

用效率，经公司第六届董事会第十九次临时次会议、第六届监事会第十七次临时

会议审议通过，公司拟将“年产 6,500 万套商用制冷空调智能控制元器件建设项

目”募集资金 148,700 万元对三花商用进行增资。 

公司本次向子公司增资有助于推进募集资金投资项目的实施进度，有助于提高募

集资金使用效率，符合公司战略发展需要，不会对公司财务及经营状况产生不利

影响，本次增资不涉及关联交易和资产重组。 

三、本次增资的目的、存在的风险和对公司的影响 

本次增资的资金来源为公司公开发行可转换公司债券的募集资金，相关资金使用

符合《深圳证券交易所上市公司规范运作指引（2020 年修订）》、《上市公司监管

指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等法律法规的要求。

公司本次增资三花商用有利于提高募集资金的使用效率和募集资金投资项目的稳

步实施，增强三花商用的资本实力，有助于三花商用的经营发展和长远规划。本

次增资未改变募集资金投向，不会对募投项目实施造成影响，不存在损害中小股

东利益的情形，符合全体股东和公司的利益。本次增资完成后，公司仍持有三花

商用 100%股权，不会导致公司合并报表范围的变动。 

5、投资建议 

618 线上大促已经落下帷幕，盘点今年 618 家电市场表现我们发现以下两点：1、
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在上游原材料价格持续高位的情况下，今年家电企业并没有主打“低价”策略，

而是向“推高卖精”策略转变，新兴品类家电、高端以及套系类产品受到追捧；

2、传统家电大促期间，呈现“量跌额涨”的现象，虽然销量同比下滑，但产品

均价的提升推动销售额的增加。投资建议方面我们建议关注以下三点：1、拥抱

业绩，重点把握业绩超预期以及业绩迎来拐点个股；2、上游原材料价格位于高

位，建议关注在产业链中议价能力较强的各细分行业龙头；3、新兴品类家电景

气度持续提升，建议关注享受行业高增长红利的新兴品类家电行业龙头。综上，

暂时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团（000333）、海尔智家（600690）、

格力电器（000651）、北鼎股份（300824）和浙江美大（002677）。 

 

6、风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 行

业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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