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[Table_Main] 
iPhone 新机创新升级延续，拉货动能有望持

续走强 

增持（维持） 

 
投资要点 

 不同于 2020 年受疫情影响而推迟新品发布会，2021 年，苹果新机发布
时点有望恢复正常，新一代 iPhone（可能命名为 iPhone 13 系列）有望
在 2021 年 9 月如期亮相。 

 

 根据 Cnbeta 的报道，2021 年苹果新机配备了多项更新，全新的 iPhone 

13 系列将依旧采用刘海全面屏设计，但刘海的面积可能大幅缩小，进而
改善屏占比。同时，iPhone 13 Pro 系列还可能采用三星的 120Hz LTPO 

OLED 面板，支持 120Hz 自适应刷新率，并带来智能调节屏幕刷新率功
能，手机可根据屏幕内容实现 1-120Hz 之间自动切换，同时也带来更加
省电的效果，并支持 Face ID 和 Touch ID 双解锁方案。此外，该机将搭
载全新的 A15 仿生处理器，该芯片将采用 N5P 工艺打造，也就是第二
代 5nm，性能相比 A14 至少有 20%提升，同时还能提高 30%的效率。
支持 Wi-Fi 6E 技术，全系标配 LiDAR，后置三摄相机模组，且镜头规
格也将得到进一步提升，将配备全新的超广角镜头，从 5P（f/2.4）和定
焦（FF）升级到 6P（f/1.8）和自动对焦（AF）。 

 

 目前，苹果供应链已开始加大供货配套力度。苹果代工厂富士康通常会
在新 iPhone 发布前的几个月通过额外奖金的方式招募大量人力，2021

年富士康向愿意在“旺季”期间回到中国郑州工厂协助 iPhone 组装的工
人提供创纪录的8000元人民币的返工奖金，以在未来几个月内为 iPhone 

13 的生产招募工人。同时，苹果手机芯片代工厂台积电近期收到了苹果
下发的大量芯片订单，该订单中包括今年尚未亮相的 A15 芯片，台积电
有望优先保障苹果的订单需求，尽可能满足 2021 年第三季度 iPhone 13

系列的芯片订单，并扩大新 iPhone 系列的产量。 

 

 根据 IDC 的预测，2021 年，全球智能手机出货量预计将达到 13.8 亿台，
同比增长 7.7%，这一趋势预计有望持续到 2022 年，同比增长 3.8%，出
货量总计 14.3 亿台。 

 

 苹果新机的各项创新有望刺激消费者的购机需求，带动产品销量的提
升，进入 2021 年第三季度，新机对产业链的拉货动能也有望持续走强，
建议关注：蓝思科技、歌尔股份、东山精密、鹏鼎控股、环旭电子、福
立旺、立讯精密、长盈精密、世华科技等标的。 

 

 风险提示：市场需求不及预期；企业研发不及预期；市场开拓不及预期。  
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1.   本周观点：iPhone 新机创新升级延续，拉货动能有望持续走

强 

不同于 2020 年受疫情影响而推迟新品发布会，2021 年，苹果新机发布时点有望

恢复正常，新一代 iPhone（可能命名为 iPhone 13 系列）有望在 2021 年 9 月如期亮

相。 

图 1：iPhone 产品  图 2：Face ID 示意图 

 

 

 

数据来源：苹果官网，东吴证券研究所  数据来源：电子工程专辑，东吴证券研究所 

根据 Cnbeta 的报道，2021 年苹果新机配备了多项更新，全新的 iPhone 13 系列

将依旧采用刘海全面屏设计，但刘海的面积可能大幅缩小，进而改善屏占比。同时，

iPhone 13 Pro 系列还可能采用三星的 120Hz LTPO OLED 面板，支持 120Hz 自适应刷

新率，并带来智能调节屏幕刷新率功能，手机可根据屏幕内容实现 1-120Hz 之间自动

切换，同时也带来更加省电的效果，并支持 Face ID 和 Touch ID 双解锁方案。此外，

该机将搭载全新的 A15 仿生处理器，该芯片将采用 N5P 工艺打造，也就是第二代

5nm，性能相比 A14 至少有 20%提升，同时还能提高 30%的效率。支持 Wi-Fi 6E 技

术，全系标配 LiDAR，后置三摄相机模组，且镜头规格也将得到进一步提升，将配

备全新的超广角镜头，从 5P（f/2.4）和定焦（FF）升级到 6P（f/1.8）和自动对焦（AF）。 
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图 3：LiDAR 示意图  图 4：后置摄像头示意图 

 

 

 

数据来源：国际电子商情，东吴证券研究所  数据来源：国际电子商情，东吴证券研究所 

目前，苹果供应链已开始加大供货配套力度。苹果代工厂富士康通常会在新

iPhone 发布前的几个月通过额外奖金的方式招募大量人力，2021 年富士康向愿意在

“旺季”期间回到中国郑州工厂协助 iPhone 组装的工人提供创纪录的 8000 元人民币

的返工奖金，以在未来几个月内为 iPhone 13 的生产招募工人。同时，苹果手机芯片

代工厂台积电近期收到了苹果下发的大量芯片订单，该订单中包括今年尚未亮相的

A15 芯片，台积电有望优先保障苹果的订单需求，尽可能满足 2021 年第三季度 iPhone 

13 系列的芯片订单，并扩大新 iPhone 系列的产量。 

图 5：苹果 A14 芯片的产品特性 

 

数据来源：Zdnet，东吴证券研究所 

根据 IDC 的预测，2021 年，全球智能手机出货量预计将达到 13.8 亿台，同比增

长 7.7%，这一趋势预计有望持续到 2022 年，同比增长 3.8%，出货量总计 14.3 亿台。 
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图 6：全球智能手机销量及预测 

 

数据来源：IDC，东吴证券研究所 

苹果新机的各项创新有望刺激消费者的购机需求，带动产品销量的提升，进入

2021 年第三季度，新机对产业链的拉货动能也有望持续走强，建议关注：蓝思科技、

歌尔股份、东山精密、鹏鼎控股、环旭电子、福立旺、立讯精密、长盈精密、世华科

技等标的。 
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2.   市场动态 

本周沪指上涨 2.34%，深证成指上涨 2.88 %，创业板指上涨 3.35 %。电子行业整

体上涨，截至 2021 年 6 月 26 日申万电子指数为 5181.31，较上周末上涨 4.90 %。行

业涨跌幅在所有一级行业中排序 5/28。 

图 7：申万一级行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周申万电子各子行业中，元件板块上涨 7.20%，电子制造板块上涨 6.35%，半

导体板块上涨 3.35%，其他电子板块上涨 2.81%，光学光电子板块上涨 1.59%。 

图 8：申万电子子行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周电子行业 165 支个股上涨，阿石创（26.92%）、得邦照明（26.43%）、国科微

（26.28%）涨幅居前；有 100 支个股下跌，GQY 视讯（-15.23%）、百邦科技（-13.11%）、

瀛通通讯（-12.88%）跌幅居前。 
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图 9：电子行业本周股价涨跌幅前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

截至 2021 年 Q1，电子行业上市公司中，北方华创、环旭电子、景旺电子的机构

持股比例居前，分别为 140.23%、85.65%和 80.22%。 

图 10：电子行业 2021 年 Q1 机构持股比例前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

  

公司名称 涨幅 公司名称 跌幅

阿石创 26.92% GQY视讯 -15.23%

得邦照明 26.43% 百邦科技 -13.11%

国科微 26.28% 瀛通通讯 -12.88%

东尼电子 24.53% 海航科技 -12.28%

长盈精密 23.49% 锐明技术 -11.06%

徕木股份 22.73% 和晶科技 -10.89%

福日电子 21.68% 苏大维格 -10.48%

贤丰控股 21.47% 神工股份 -9.48%

丹邦科技 20.43% 佳禾智能 -9.35%

富满电子 19.67% 国民技术 -8.38%

  本周周涨幅前十位   本周周跌幅前十位

公司名称 机构持股比例（%）

北方华创 140.23

环旭电子 85.65

景旺电子 80.22

盈趣科技 78.88

得邦照明 77.89

蓝思科技 76.27

瑞芯微 75.36

睿能科技 75.14

晨丰科技 75.00

海康威视 74.91
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3.   风险提示 

1）市场需求不及预期：若电子产品应用市场需求不及预期，相关公司产品销售

可能受到影响，从而影响公司营收的增长。 

2）企业研发不及预期：电子行业相关产品研发的专业化程度较高，存在一定技

术壁垒，技术开发难度和研发投入大，若新一代产品研发进度不及预期，相关公司核

心业务的营收规模和增速可能受到影响。 

3）市场开拓不及预期：由于下游需求放缓，导致相关公司与主要客户的稳定合

作关系发生变动或市场开拓不及预期，将可能对公司的经营业绩产生不利影响。 
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