
证券研究报告·行业研究·食品饮料 

       食品饮料行业跟踪周报 
     

 1 / 2 

 

 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

基础建设年，稳中求进取 [Table_Main] 周观点：白酒震荡，食品分化，关注低估值改善 

增持（维持） 
 

 周观点：白酒震荡，食品分化，关注低估值改善。本周白酒板块震荡为

主，为受短期消费税不确定性因素扰动，及前期涨幅过高回调正常现象，

我们判断短暂震荡不改板块景气及扎实基本面，回调带来配置良机。大

众品本周以估值具备性价比标的为主线，啤酒高景气度延续，前期估值

较低，但基本面稳健的仙乐关注度提升，即将步入 H2，食品高基数效

应将得到改善，中长期基本面稳健的白马龙头，估值已回调不少，建议

持续关注高成长、低估值改善标的。 

 重点数据跟踪：茅台批价上涨，五粮液保持稳定 

茅台：本周飞天整箱批价 3440 元，较上周上涨 50 元，散瓶价格 2720

元，较上周微跌 40 元。猪年生肖 4130 元，较上周微跌 20 元，鼠年生肖

4120 元，较上周上涨 70 元，牛年生肖 4550 元，较上周下跌 250 元。五

粮液：批价 980 元，较上周持平。 

 相关公司跟踪：安井加速产业链布局，千禾持续推进产能建设 

1） 安井食品：收购新宏业 71%股权，加快预制菜肴及产业链布局。公

司公告拟以 7.171 亿元收购新宏 71%股权，收购后持股比例达

90%，新宏业小龙虾、鱼糜年产能分别约 3 万吨/2 万吨，本次收购

将进一步加强对上游鱼糜成本控制，同时支撑菜肴品类拓展。新宏

业为国内知名水产品公司，18-20 年净利润分别为 7969、8483、6934

万元，并承诺 21-23 年净利润分别不低于 7300、8000 和 9000 万

元。 

2） 千禾味业：高端产品占比持续提升，进一步推进产能建设。产品结

构上，目前公司高端产品占调味品销售总收入的 75%，公司将持续

提升产品品质，提升市场品牌知名度。新品开发上，公司近期推出

回锅肉、鱼香肉丝、麻婆豆腐等复合调味料新品，仅在电商渠道试

水。渠道上，公司不断探索社区店等新模式、新业态、新场景的普

及应用，同时加大餐饮端开拓力度。产能规划上，目前公司年产 25

万吨调味品项目已投入使用，正在扩建年产 60 万吨调味品生产线

项目，未来会根据市场需求陆续投放产能。 

 投资建议：Q2 白酒次高端基本面强劲，食品布局高成长及低估值改善 

白酒首推一线贵州茅台、五粮液、泸州老窖，关注山西汾酒、舍得酒业、

酒鬼酒、洋河股份、古井贡酒、口子窖、今世缘等，食品布局高成长及

低估值改善，食品首推估值具备性价比，逐步迎来催化的乳制品板块，

伊利股份，中长期推荐基本面高景气绝味食品、安井食品，关注东鹏饮

料、立高食品等，关注具备预期差、全年收入预计高增的佳禾食品，同

时建议关注海天味业、中炬高新等优质龙头的左侧布局机会。 

 风险提示：需求回落、成本上涨超预期、行业竞争加剧等。 
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