
证券研究报告·行业研究·食品饮料 

       食品饮料行业跟踪周报 
     

 1 / 2 

 

 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

基础建设年，稳中求进取 [Table_Main] 周观点：白酒震荡，食品分化，关注低估值改善 

增持（维持） 
 

 周观点：白酒震荡，食品分化，关注低估值改善。本周白酒板块震荡为

主，为受短期消费税不确定性因素扰动，及前期涨幅过高回调正常现象，

我们判断短暂震荡不改板块景气及扎实基本面，回调带来配置良机。大

众品本周以估值具备性价比标的为主线，啤酒高景气度延续，前期估值

较低，但基本面稳健的仙乐关注度提升，即将步入 H2，食品高基数效

应将得到改善，中长期基本面稳健的白马龙头，估值已回调不少，建议

持续关注高成长、低估值改善标的。 

 重点数据跟踪：茅台批价上涨，五粮液保持稳定 

茅台：本周飞天整箱批价 3440 元，较上周上涨 50 元，散瓶价格 2720

元，较上周微跌 40 元。猪年生肖 4130 元，较上周微跌 20 元，鼠年生肖

4120 元，较上周上涨 70 元，牛年生肖 4550 元，较上周下跌 250 元。五

粮液：批价 980 元，较上周持平。 

 相关公司跟踪：安井加速产业链布局，千禾持续推进产能建设 

1） 安井食品：收购新宏业 71%股权，加快预制菜肴及产业链布局。公

司公告拟以 7.171 亿元收购新宏 71%股权，收购后持股比例达

90%，新宏业小龙虾、鱼糜年产能分别约 3 万吨/2 万吨，本次收购

将进一步加强对上游鱼糜成本控制，同时支撑菜肴品类拓展。新宏

业为国内知名水产品公司，18-20 年净利润分别为 7969、8483、6934

万元，并承诺 21-23 年净利润分别不低于 7300、8000 和 9000 万

元。 

2） 千禾味业：高端产品占比持续提升，进一步推进产能建设。产品结

构上，目前公司高端产品占调味品销售总收入的 75%，公司将持续

提升产品品质，提升市场品牌知名度。新品开发上，公司近期推出

回锅肉、鱼香肉丝、麻婆豆腐等复合调味料新品，仅在电商渠道试

水。渠道上，公司不断探索社区店等新模式、新业态、新场景的普

及应用，同时加大餐饮端开拓力度。产能规划上，目前公司年产 25

万吨调味品项目已投入使用，正在扩建年产 60 万吨调味品生产线

项目，未来会根据市场需求陆续投放产能。 

 投资建议：Q2 白酒次高端基本面强劲，食品布局高成长及低估值改善 

白酒首推一线贵州茅台、五粮液、泸州老窖，关注山西汾酒、舍得酒业、

酒鬼酒、洋河股份、古井贡酒、口子窖、今世缘等，食品布局高成长及

低估值改善，食品首推估值具备性价比，逐步迎来催化的乳制品板块，

伊利股份，中长期推荐基本面高景气绝味食品、安井食品，关注东鹏饮

料、立高食品等，关注具备预期差、全年收入预计高增的佳禾食品，同

时建议关注海天味业、中炬高新等优质龙头的左侧布局机会。 

 风险提示：需求回落、成本上涨超预期、行业竞争加剧等。 

 

 

 

[Table_PicQuote] 行业走势 

 

 

[Table_Report] 相关研究  
1、《食品饮料：餐饮供应链空

间广阔，标杆企业加速升级》
2021-06-20 

2、《食品饮料：基础建设年，

稳中求进取》2021-06-20  

[Table_Author] 2021 年 06 月 27 日  

  

 
证券分析师  于芝欢 

执业证号：S0600521050002 

yuzhihuan@dwzq.com.cn 

 
  

0%

11%

23%

34%

46%

57%

69%

80%

2020-06 2020-10 2021-02

沪深300 食品饮料(申万)



 

 2 / 2 

 

 东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

 
 

 行业跟踪周报 
 

免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨

询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息

或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告

中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关

联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公

司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的

信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈

述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推

测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发、转载，需征得东吴证券研究所同意，并注

明出处为东吴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

东吴证券投资评级标准： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 

 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 

 

 


