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[Table_Summary] 报告摘要: 

1.700M 招标对设备商及产业链影响：700M 招标份额分

布，“暗示”无线主设备向中国头部厂商份额集中，但是市

场对于 5G 招标份额国内厂商份额提升有较高预期的，需要

关注最终的招标结果； 

700M 基站落地价格有望维持比较高水平，5G 无线主设备商

毛利压力缓解； 

700M 设备供应链相比 5G 其他品类设备产业链机遇比较明

显：利空 PCB行业，重点关注天线、金属腔体滤波器、核心

网、28nm国产芯片等环节变化。 

2.700M建设节奏判断：本次 700M集中采购 48万站分两年

建设完成：按照之前计划，中国广电将在 2021年开通 40万

座 5G基站，2022年上半年开通 48万站，但是目前看，700M

清频工作挑战较大，可能对于后续 700M 建设形成阻碍，而

且往年基站招标多于一季度展开，我们预计 2021 年底完成

40 万站的建设目标难度非常大，预计实际落地规模不会超

过 30万站，平滑了整个产业链业绩确认周期。 

3.700M招标对运营商格局影响判断 

 1）移动+广电低频资源优势明显，电信、联通移动用

户持续增长有压力：虽然目前仍未见“爆款”5G 应用场

景，但是无论从网络建设完备程度还是新上市的 5G 终端数

量看，5G 就是产业发展大势。5G 作为天然的营销卖点，未

来 5G 应用一旦启动，5G 网络的覆盖优势将会转化成为重要

的市场竞争优势。 

作为电信和联通来讲由于低频段资源不足，未来可能会面临

移动用户流失的压力风险。 

对于广电而言，现有 C 端用户流失严重，另外初入 5G 市场

设备、带宽等成本需要摊薄，通过 5G 网络低成本优势，依

靠放号获取用户，或者效仿另外三家运营商通过固移捆绑等

模式，对于本已经是饱和的移动通信市场会造成一定扰动，

需要警惕“鲶鱼效应”对目前稍稍稳健的电信运营商市场的

影响。 

2)B 端市场广电有 5G NR 广播差异化技术，部分行业市

场具备竞争力：目前传统三大运营商 5G 2B 市场发展趋势

较好，但是由于产业阶段仍较为早期，示范场景较多，B 端

多以项目制为主，处于增收不增利的阶段，相比较广电而言

优势在于先发优势，但是广电可以依靠其 5G NR 广播 5G 差
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异化的核心业务实现对车联网、新型公共服务等新兴 5G 行

业应用高效支撑。 

4.风险提示:市场对招标头部厂商份额预期过高；由于

700M 清频等原因导致 700M 网络建设放缓。 
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1.700M 招标对设备商及产业链影响 

6 月 25 日，中国移动采购与招标网公告，《5G 700M 无线网主设备集中采购》和

《多频段(含 700M)天线产品集中采购》招标公告。公告显示，此次采购产品为 5G 

700MHz 宏基站，采购规模约为 48 万站。该项目采用混合招标，划分为 3 个标包，5G

基站需求分别为 19 万、19 万和 10 万。 

700M 招标份额分布，“暗示”无线主设备向中国头部厂商份额集中：从 3 个标包

的中标份额划分来看，中标人数量均为 3 家，且 3 个标包的第一名都将拿下六成左右

的份额。相比之前招标至少 4-5 家供应商格局，本次招标未来市场份额将会向头部两

家集中，我们预计本次招标第一及第二份额大概率被华为、中兴通讯斩获，第三份

额中国信科及爱立信争夺会比较激烈。 

表 1 中国移动 700M 招标份额及数量详情 

  第一份额 第二份额 第三份额 共计数量（万） 

标包 1 61.12% 28.77% 10.11% 19 

标包 2 58.89% 33.53% 7.58% 19 

标包 3 59.98% 30.44% 9.58% 10 
资料来源：中国移动招标与采购网，华西证券研究所整理 

 

 图 1  中国移动 5G 二期集采份额分布（%） 

 

 
 资料来源：中国移动，华西证券研究所 

700M 基站落地价格有望维持比较高水平，无线主设备商毛利压力缓解：去年

《中国移动 2020 年 5G 二期无线网主设备集中采购》5G 单站采购价格约在 13.5 万元

至 16.12 万元之间，实际落地价格折扣不小。我们认为 700M 无线设备与 4G 设备形态

及性能方面比较类似，目前 4G基站正常市场价格约 6-7万元/站，我们判断本次 700M

无线基站单站价格有望达到 8 万元/站，单站价格比较高，有利于提升无线主设备厂

商毛利水平。 

700M 设备供应链相比 5G 其他品类设备产业链机遇比较明显，利空 PCB 行业，重

点关注天线、金属腔体滤波器、核心网等环节变化： 

57.25%28.68%

11.45%

2.62%

中国移动5G二期集采份额

华为 中兴 爱立信 中国信科（大唐）

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p3

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p3



 

 

证券研究报告|行业点评报告 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
4 

19626187/21/20190228 16:59 

PCB 方面，中国移动和广电共建共享的 5G 700M 设备天线有别于 5G AAU 天线，

700M基站天线和 RRU分离，没有采用大量的 PCB方式进行连接，单基站对于 PCB需求

量减少； 

天线方面，由于和 RRU 分离（多以 4+4+8+8），运营商对天线进行独立采购，天

线产业格局对于独立天线厂商有利，受益标的通宇通讯等； 

 

滤波器方面，由于 700M 基站对于天线数量不会太多，将会延续应用金属腔体滤

波器，陶瓷介质及小型化金属等新技术行业需求有所放缓,受益标的包括武汉凡谷等； 

图 2  700M 基站天线和 RRU 分离  图 3  移动 2.6G 基站天线和 RRU 集成 

 

 

 
资料来源：中国广电，华西证券研究所  资料来源：中国移动，华西证券研究所 

核心网层面，广电和移动通过 MOCN 的方式进行共享，用来做 5G 基础覆盖，无线

网络及传输网络（广电共建共享后将会持续扩容）建设及运维均由移动完成，但是核

心网层面，需要广电单独投资建设及运维，核心网交换、路由、服务器等数据通信设

备需求将会增加，受益标的包括紫光股份等。 
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 图 4  移动及广电共建共享模式 

 

 

 资料来源：中国广电，华西证券研究所 

 

上游芯片，由于 700M设备相比较其他中高频 5G设备数据处理能力低，对于 FPGA、

ASCI、PA 等芯片要求比较低，尤其是数字基带芯片 28nm 工艺能够满足部分场景需求，

对于海外供应链依赖程度降低,能够对国产芯片持续提供“试验场”和缓冲期，有助

于提升国产芯片设计及制造能力。 

2.700M 建设节奏判断 

本次 700M集中采购48万站分两年建设完成：按照之前计划，中国广电将在 2021

年开通 40 万座 5G 基站，2022 年上半年开通 48 万座，并全面支持 5G NR 广播业务。 

但是目前看，700M 清频工作挑战较大，可能对于后续 700M 建设形成阻碍：2021

年 6 月 21 日，中国广电才开始正式招标全国地面数字电视 700 兆赫频率迁移项目，

目前 700M 5G 网络面临的主要挑战是实现各地现网业务的平滑过渡，需要地方播出部

门协同，700M 清频和集采招标是并行的两项必须完成的工作。 

而且往年基站招标多于一季度展开，我们预计 2021年底完成 40万站的建设目标

难度非常大，预计实际落地规模不会超过 30 万站，平滑了整个产业链业绩确认周期。 

 

3.700M 招标对运营商格局影响判断 

移动+广电低频资源优势明显，电信、联通移动用户持续增长有压力：700M 作为

5G 网络的黄金频段，具有良好的传播特性，对标中国移动，在达到相同的边缘覆盖

水平情况下，700 MHz 网络的覆盖距离约是 2.6 GHz 的 3 倍多，而实现相同的覆盖范

围，700 MHz网络所需基站数目为 2.6GHz系统的 1/9甚至更少，建设投资及运营维护

成本将大大缩小。 
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移动+广电通过 700M 快速建成 5G 连续覆盖网络，有助于扩大网络优势运营商 5G

市场影响力：虽然目前仍未见“爆款”5G 应用场景，但是无论从网络建设完备程度

还是新上市的 5G终端数量看，5G将会是产业发展大势。5G作为天然的营销卖点，未

来 5G 应用一旦启动，5G网络的覆盖优势将会转化成为重要的市场竞争优势。 

作为电信和联通来讲由于低频段资源不足，未来可能会面临移动用户流失的压

力风险。 

对于广电而言，现有 C 端用户流失严重，另外初入 5G 市场设备、带宽等成本需

要摊薄，通过 5G 网络低成本优势，依靠放号获取用户，或者效仿另外三家运营商通

过固移捆绑等模式，发展对于广播电视需求较高的三四线市场，对于本已经是饱和的

移动通信市场会造成一定扰动，需要警惕“鲶鱼效应”对目前稍稍稳健的电信运营商

市场的影响。 

B 端市场，目前传统三大运营商 5G 2B 市场发展趋势较好，但是由于产业阶段仍

较为早期，示范场景较多，B 端多以项目制为主，处于增收不增利的阶段，相比较广

电而言优势在于先发优势，但是广电可以依靠其 5G NR 广播 5G 差异化的核心业务实

现对车联网、新型公共服务等新兴 5G 行业应用高效支撑。 

表 2 电信运营频段及相关网络制式整理 

运营

商 频段 上行频率 下行频率 带宽 网络制式 

中国

移动 

900MHz(Band8) 889-904M 934-949M 15M 2G/NB-IoT/4G 

1800MHz(Band3) 1710-1735M 1805-1830M 25M 2G/4G 

2GHz（Band34） 2010-2025MHz 15M 3G/4G 

1.9GHz(Band39) 

1880-1920MHz(实际使用 1885-1915MHz,腾退

1880-1885MHz) 30M 4G 

2.3GHz(Band40) 2320-2370MHz 仅用于室内 50M 4G 

2.6GHz(Band41,n41） 2515-2675MHz 160M 4G/5G 

4.9GHz(n79) 4800-4900MHz 100M 5G 

中国

电信 

850MHz（Band5） 824-835MHz 869-880MHz 11M 3G/4G 

1800MHz（Band3） 1765-1785MHz 1860-1880MHz 20M 4G 

2.1GHz（Band1，n1） 1920-1940MHz 2110-2130MHz 20M 4G 

3.5GHz(n78) 3500-3600MHz 100M 5G 

中国

联通 

900MHz（Band8） 904-915MHz 949-960MHz 11M 

2G/NB-

IoT/3G/4G 

1800MHz（Band3） 1735-1765MHz 1830-1860MHz 30M 2G/4G 

2.1GHz（Band1，n1） 1940-1965MHz 2130-2155 25M 2G/3G/4G 

2.3GHz(Band40) 2300-2320MHz(仅用于室内) 20M 4G 

3.5GHz(n78) 3400-3500MHz 100M 5G 

中国

广电 700M(n28、n41) 703~733/758~788MHz 60M 5G 
资料来源：各公司官网，C114 网，华西证券研究所整理 
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 图 5  中国 5G 频率分配情况 

 

 
 资料来源：中国广电，华西证券研究所 

4.风险提示 

市场对招标头部厂商份额预期过高；由于 700M 清频等原因导致 700M 网络建设放

缓。 
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地址：北京市西城区太平桥大街丰汇园 11 号丰汇时代大厦南座 5层 

网址：http://www.hx168.com.cn/hxzq/hxindex.html 
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