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2021 年 06 月 27 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报  

 

6 月淘数据跟踪：新消费领域景气高

涨，龙头优势稳固 
 

 本周研究跟踪与投资思考 

本周我们对 6 月淘系平台的重点品类和品牌进行持续跟踪，以集成灶、扫地机、

投影仪为代表的新消费领域均实现高速增长，头部品牌领先优势持续扩大。 

（1）集成灶：6 月蓄势反弹，价格涨幅大，主要品牌高增 

6 月（以 6 月 1 日-22 日数据代表 6 月数据并同比去年 6 月整月，下同）集成灶

淘系 GMV 同比增长 25%至 5.5 亿元，均价达到 7921 元/台，同比增长 59%，环

比增长 49%。主要集成灶企业均实现高速增长，亿田、火星人和帅丰涨幅居前。

火星人同比增长 82%，市占率同比强势+8pct至 25.5%；帅丰/亿田/美大 6月GMV

同比增长 74%/369%/12%至 0.69/0.54/0.27 亿元，6 月市占率分别+3.5pct/ 

+7.2pct/-0.5pct 至 12.4%/9.8%/4.9%，头部集成灶企业线上领先持续加强。 

（2）扫地机器人：行业持续高增长，头部品牌新品销售火爆 

6 月淘系平台扫地机器人 GMV 同比增长 33%至 6.8 亿元，主要由于头部品牌新

品推出后销售持续火爆。洗地机保持翻倍增长态势，6 月 GMV 同比增长 1271%

至 6.3 亿元。其中科沃斯扫地机 GMV 增长 71%至 4.1 亿元；石头扫地机 GMV

翻倍增长至 1.1 亿元。添可表现依然抢眼，GMV 同比增长 1205%至 4.5 亿。 

（3）投影仪：6 月行业止跌回升，极米持续保持领先 

投影仪实现12.1%的小幅增长至6.1亿元，销售均价达到2234元，环比增长55%，

同比增长 44%。分公司来看，品牌表现分化，极米持续保持领先优势。6 月极米

投影仪淘系平台 GMV 增长 47%至 2.5 亿元，市占率同比提升 9.8pct 至 41.4%，

当贝、小米、天猫系品牌 6 月 GMV 同比分别增长 254%/19%/122%。 

 重点数据跟踪 

市场表现：上周家电周相对收益-2.04%。原材料：LME3 个月铜、铝价格周环比

+2.6%、+2.8%至 9460/2470 美元/吨；冷轧价格-0.8%至 5773 元/吨。资金流向：

重点公司陆股通持股比例上升，美的/格力/海尔周环比+0.19、+0.02%、+0.15%。 

 核心投资组合建议 

白电推荐 B 端再造增长的美的集团、效率提升的海尔智家；厨电推荐高增长强激

励的集成灶龙头火星人、品类+渠道拉动二次增长的老板电器；小家电推荐扩品

类、扩渠道的 JS 环球生活、智能投影龙头极米科技，建议关注技术加持下 2B

和 2C 齐头并进的光峰科技。推荐扫地机龙头石头科技和小家电龙头九阳股份。 

 风险提示 

疫情导致产销波动；市场竞争加剧；需求增长不及预期；原材料大幅提价。 

重点公司盈利预测及投资评级 
  

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS  PE 

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2021E 2022E  2021E 2022E 

01691 JS 环球生活 买入 22.4 78279 0.99 1.27  23 18 

300894 火星人 买入 68.8 27848 1.09 1.45  63 48 

000333 美的集团 买入 73.2 515494 4.26 4.62  17 16 

600690 海尔智家 买入 26.6 234343 1.40 1.65  19 16 

688696 极米科技 买入 829.0 41450 9.83 14.16   84 59 
  
 资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 港股单位为港币 
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1、核心观点与投资建议 

（1）重点推荐 

新消费家电行业以高增速向我们展示其未来广阔的增长空间，同时行业内龙头

通过不断强化产品、加大营销投放，在行业高速成长的背景下持续巩固自身领

先优势，带动业绩的持续高增长。集成灶、扫地机器人及投影仪等行业龙头均

展现出与上述相符的特质，基于此，我们建议关注集成灶的头部企业：火星人、

帅丰电器、浙江美大、亿田智能，扫地机器人头部企业：石头科技、科沃斯，

投影仪头部企业：极米科技、光峰科技。 

（2）分板块观点与建议 

白电：在国内需求恢复、出口高增和原材料成本传导背景下，看好白电持续的

经营韧性，其中空调弹性居首、洗衣机次之、冰箱最为稳健。推荐私有化成功、

效率持续改善的海尔智家，事业部改革战略升级后，强化科技和 2B 端空间广

阔、协同发力的美的集团，以及渠道改革持续推进的格力电器； 

厨电：推荐切中健康需求、高速增长的细分赛道集成灶，推荐高激励、线上领

先的高颜值集成灶龙头火星人；同时关注地产后周期带来的需求增长，同时自

身新产品+渠道创新拉动二次增长的厨电龙头老板电器； 

小家电：海外需求韧性持续，疫情后的反弹性恢复和提升的线上渠道占比，给

反应快速的企业带来良好的破局机遇，推荐依托九阳、扩品类、扩渠道的 JS

环球生活（H）；国内外渗透率仍低行业景气高增、技术+市场全面领先的投影

仪龙头极米科技；建议关注技术积淀深厚，2B 和 2C 齐头并进的激光技术龙头

光峰科技；高增长的扫地机器人细分赛道的优质头部企业石头科技、科沃斯；

建议关注需求恢复下国内小家电龙头九阳股份。 

2、 本周研究跟踪与投资思考 

2.1 6 月淘数据跟踪：新兴家电赛道活力十足，景气度持续高涨 

本周我们整理 6 月重点品类和重点品牌线上淘系平台的销售情况。 

（1）集成灶：6 月蓄势反弹，价格涨幅大，主要品牌高增 

6 月 1 日-22 日淘系平台集成灶 GMV 同比增长 25%至 5.5 亿元（注：此处以

2021 年 6 月 1 日-22 日数据同比 2020 年 6 月数据，下同），增速在 5 月蓄势之

后实现高速反弹。以 4 月 1 日-6 月 22 日集成灶 GMV 同比 2020Q2 集成灶 GMV

来看，行业实现 9%的小幅增长至 9.6 亿元。考虑到 6 月 23 日-30 日的销售数

据并未计算在内，若取 Q2 平均日 GMV 补足 23 日-30 日数据，则预计 Q2 集

成灶 GMV 将突破 10.4 亿元，同比增长 18%。价格方面，6 月（均以 6 月 1 日

至 22 日数据代表 6 月数据并同比去年 6 月整月，下同）集成灶销售均价达到

7921 元/台，同比增长 59%，环比增长 49%。价格涨幅较大预计缘于定位高端

的头部集成灶企业在 6 月推出价格相对较高的新品，并实现高速增长，叠加原

材料涨价压力下销售结构的调整。 
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图 1：集成灶行业淘系 GMV6 月蓄势反弹  图 2：集成灶销售均价快速攀升 

 

 

 
资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 

注：以 6 月 1 日至 22 日数据代表 6 月数据并同比去年 6 月整月，下同 
 资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 

分企业来看，主要集成灶企业均实现高速增长，亿田、火星人和帅丰涨幅居前。

6 月火星人 GMV 同比增长 82%至 1.4 亿元，市占率强势提升 8pct 至 25.5%，

Q2（以 4 月 1 日至 6 月 22 日数据作为 2021Q2 数据并同比 2020Q2，下同）

市占率提升 10pct 至 24.8%，领先优势持续扩大。帅丰/亿田/美大 6 月 GMV 同

比增长 74%/369%/12%至 0.69/0.54/0.27亿元，6月市占率分别+3.5pct/+7.2pct 

/-0.5pct 至 12.4%/9.8%/4.9%，Q2 市占率分别+2.8pct/+2.5pct/-1.3pct 至

9.2%/8.7%/5%。此外，老板旗下品牌名气在低基数下持续发力，6 月 GMV 同

比增长 309%至 0.15 亿元，美的集成灶亦实现 45%的高速增长至 0.15 亿元。

整体来看头部集成灶线上销售领先优势持续稳固并得到加强，而中小品牌在面

临成本端压力时提价能力较差，行业出清态势显现。 

图 3：集成灶行业主要品牌 6 月均实现较高速增长  图 4：头部企业市占率持续提升 

 

 

 
资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理  资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 

（2）扫地机器人：行业持续高增长，头部品牌新品销售火爆 

6 月淘系平台扫地机器人 GMV 保持高增速，同比增长 33%至 6.8 亿元，主要

由于头部品牌新品推出后销售持续火爆。均价方面，6 月扫地机销售均价达到

2124 元，环比增长 14%，同比增长 43%。预计价格涨幅较大同样来自于头部

品牌新品的拉动作用。此外，洗地机在低基数下翻倍增长趋势延续，6 月行业

GMV 同比增长 1271%至 6.3 亿元。均价方面，由于添可推出多版本芙万 2.0

洗地机，售价均达到 4000 元以上，拉动行业销售均价至 3805 元，环比增长

29%，同比增长 28%。 
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图 5：扫地机器人行业淘系 GMV6 月高增延续  图 6：扫地机销售均价快速攀升 

 

 

 

资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理  资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 

 

图 7：洗地机行业淘系 GMV6 月增长近 13 倍  图 8：洗地机销售均价提升趋势显著 

 

 

 
资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理  资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 

分公司来看，6 月科沃斯和石头在新品火爆的销售下实现高速增长。科沃斯 6

月扫地机 GMV 增长 71%至 4.1 亿元，市占率强势提升 13.2pct 至 59.9%，其

中 N9+、T9 MAX 等新品销售额占比超过 80%。石头扫地机 6 月 GMV 翻倍增

长至 1.1 亿元，市占率提升 5.5pct 至 16.4%，其中 T7S Plus 及 T7S 等新品销

售额占比超过 70%。新品对扫地机销售的促进作用非常明显。添可洗地机在去

年不低的基数上依然保持翻倍增长势头，6 月 GMV 增长 1205%至 4.5 亿元。

虽然行业内不断有竞争对手涌入，添可市占率略降 3.6pct 至 70.7%，但添可市

占率的绝对优势依然维系。 

图 9：扫地机及洗地机头部品牌实现高速增长  图 10：扫地机头部品牌市占率有所提升 

 

 

 

资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理  资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 
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（3）投影仪：6 月行业止跌回升，极米持续保持领先 

6 月淘系平台投影仪实现 12.1%的小幅增长，扭转此前连续 4 个月以来的下滑

趋势，GMV 达到 6.1 亿元。均价方面，6 月投影仪销售均价达到 2234 元，环

比增长 55%，同比增长 44%。均价上涨主要源于定价较高的高品质投影仪产品

降价促销，对低端产品产生较强的挤压效果，叠加头部品牌的高价新品拉动。 

图 11：投影仪行业淘系 GMV6 月止跌回升  图 12：投影仪均价提升趋势显著 

 

 

 
资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理  资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 

分公司来看，品牌表现分化，极米持续保持领先优势。6 月极米投影仪淘系平

台 GMV 增长 47%至 2.5 亿元，市占率同比提升 9.8pct 至 41.4%。当贝、小米、

天猫系品牌 6 月 GMV 同比分别增长 254%/19%/122%至 0.48/0.15/0.52 亿元，

市占率分别提升 5.4pct/0.1pct/4.2pct。 

图 13：投影仪行业主要品牌 6 月淘系销售表现分化  图 14：极米维持投影仪行业的强势地位 

 

 

 
资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 

注：天猫系品牌主要包括天猫魔屏、天猫魔投、天猫精灵 
 资料来源：淘数据，国信证券经济研究所整理 

3、重点数据跟踪 

3.1 市场表现回顾 

上周家电板块上涨 0.66%；沪深 300 指数上涨 2.69%，周相对收益-2.04%。 
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图 15：上周家电板块实现负相对收益 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

3.2 原材料价格跟踪  

金属价格方面，上周 LME3 个月铜、铝价格分别周度环比提升 2.6%、2.8%至

9460/2470 美元/吨，大幅回调后有所上涨；冷轧价格周环比下降 0.8%至 5773

元/吨。 

图 16：LME3 个月铜价回调后有所上涨  图 17：LME3 个月铜价大幅回调后有所上涨 

 

 

 

资料来源：伦敦金属交易所，国信证券经济研究所整理  资料来源：伦敦金属交易所，国信证券经济研究所整理 

   

图 18：LME3 个月铝价格高位震荡  图 19：LME3 个月铝价高位震荡 

 

 

 

资料来源：伦敦金属交易所，国信证券经济研究所整理  资料来源：伦敦金属交易所，国信证券经济研究所整理 
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图 20：冷轧价格维持稳定  图 21：冷轧价格高位回调后维持震荡走势 

 

 

 

资料来源：商务部，国信证券经济研究所整理  资料来源：商务部，国信证券经济研究所整理 

3.3 北向资金跟踪 

资金流向方面，上周重点公司陆股通持股比例持续增长，美的/格力/海尔陆股通

持股比例周环比变化+0.19%、+0.02%、+0.15%。 

图 22：美的集团上周股通持股比例上涨  图 23：格力电器上周股通持股比例上行 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

   

图 24：海尔智家持股比例上升   

 

  

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理   
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【倍轻松】公司披露招股意向书，本次拟发行新股数量为 1,541 万股，占发行

后总股本的 25%，发行后总股本为 6,164 万股；初步询价时间为 2021 年 6 月

30 日；预计发行日期 2021 年 7 月 5 日。 

【美的集团】6 月 3 日至 6 月 22 日，公司控股股东美的控股一致行动人何享健

通过集中竞价方式累计增持公司股份 1070 万股，占公司总股本的 0.15%，增

持股份金额 8 亿，截至目前已完成增持计划最低金额。 

【美的集团】公司第五期股权激励计划确定并通过考核的 1015 名激励对象可

自 2021 年 6 月 23 日正式开始行使其获得行权资格的共 893.1 万份股票期权。 

【老板电器】截至公告日，公司以集中竞价方式累计回购 492.91 万股，占公司

总股本的 0.5194%，成交价 35.89-44.40 元/股，成交总金额 2 亿元，此次股份

回购方案已实施完毕。 

【火星人】公司于近日获得中国合格评定国家认可委员会（CNAS）实验室认

可证书，标志着公司实验室具备了国家及国际认可的检测能力。 

【九阳股份】① 公司全资子公司杭州九阳拟向公司关联人 SharkNinjaEurope

提供研发服务等关联交易，合同金额预计不超过人民币 2000 万。② 解除限售

限制性股票 164.8 万股，占目前公司总股本比例为 0.2149%，符合条件的股权

激励对象共 145 名。③ 回购注销 4 名已离职激励对象已获授但尚未解除限售

的限制性股票共计 1.6 万股，回购价-0.88 元/股。 

【海尔智家】公司获实控人海尔集团及其一致行动人海创智增持 36.25 万股 A

股股份，增持均价 26.31 元，占总股本比例 0.0039%，海创智或集团其他一致

行动人拟在未来 6 个月内继续增持，累计增持金额不低于 3 亿元且不超过公司

已发行总股份的 2%（含本次）。 

4.2 行业动态 

【奥维云网：2021 年中国传统厨电市场 618 促销总结】618 大促期间传统厨电

油烟机、燃气灶、消毒柜三大品类线上市场零售额同比增幅分别为 20.8%、

16.1%、-0.7%，线下市场零售额同比增幅分别为-9.2%、-12.3%、-28.9%。 

【奥维云网：2021 年中国新兴厨电市场 618 总结报告】AVC 线上监测数据显

示，618 期间集成灶零售额 6.3 亿元，同比下滑 14.0%，同比 19 年 618 上涨

28.4%；洗碗机零售额 9.3 亿元，同比上涨 26.5%，同比 19 年 618 上涨 99.0%。 

【中怡康：升级加速，价格上行｜GfK 中怡康 2021 年 618 期间冰箱市场快报】

618 期间，冰箱市场零售量 268 万台，同比下降 8%；零售额 62 亿元，同比增

长 10%。 

【奥维云网：618 总结 | 2021 年中国白电市场 618 促销总结】618 促销期间

（W22-W25），冰箱、冷柜、洗衣机、空调四大品类的线上市场零售额同比增

幅分别达到 23.6%、3.6%、17.8%和 13.7%；在去年高基数压力下，今年 618

期间白电线上市场基本面延续稳健增长。 

【产业在线：疫苗加速普及开启医用冷柜市场新局面】医用冷柜扩容加速，2020

同比增长 33%；2020 年医用冷柜内销占比为 88%，出口比例较小但市场增速

较快，预计未来 2-3 年医用冷柜都将处于高速增长期。 

【奥维云网：彩电 618 全面切换增长风格，呈现 5 大特点】2021 年 618 彩电

线上销量规模达 265.5万台，同比下降 19.6%，销额 81.6亿元，同比增长 25.7%，

大促的四周里均呈现“量降额升”局面。 

【产业在线：5 月空调产销迎来拐点，内外销走势迥异】 

2021年5月家用空调生产总量1546.1万台，同比下滑4.0%，总出货量是1588.4
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万台，同比下滑 3.3%，其中内销下滑 14.5%，出口增长 15.5%。行业走势出现

拐点，下滑更多来自内销，主要原因来自于零售端口的传导。 

【奥维云网：精装中央空调市场，风生水起再攀高】AVC 监测数据：2021 年

1-4 月空调整体市场零售额 280.3 亿元，同比增长 40.1%；市场零售量 879.6

万台，同比增长 19.8%。1-4 月精装修市场中央空调配套量达到 24.69 万套，

同比增长 19.8%；配套率累计 41.9%，同比增长 10.8%。 

5、重点标的盈利预测 

附表：重点公司盈利预测及估值 
 
公司 公司 投资 收盘价 EPS  PE  PB 

代码 名称 评级  2020 2021E 2022E  2020 2021E 2022E  2020 

000333 美的集团 买入 73.17 3.87 4.26 4.62  19 17 16  4.4 

000651 格力电器 买入 52.23 3.69 4.21 4.82  14 12 11  2.7 

600690 海尔智家 买入 26.56 0.98 1.40 1.65  27 19 16  3.9 

1691.HK JS 环球生活 买入 22.40 0.76 0.99 1.27  29 23 18  6.3 

2148.HK Vesync 买入 11.00 0.31 0.37 0.51  36 29 22  6.4 

688696 极米科技 买入 829.00 7.17 9.83 14.16  116 84 59  53.0 

002032 苏泊尔 买入 64.45 2.25 2.58 2.88  29 25 22  7.3 

002242 九阳股份 买入 33.89 1.23 1.31 1.48  28 26 23  6.1 

002705 新宝股份 买入 27.55 1.35 1.53 1.84  20 18 15  3.8 

002959 小熊电器 买入 67.00 2.74 3.10 3.85  24 22 17  5.3 

300824 北鼎股份 无评级 24.40 0.46 0.60 0.80  53 40 31  8.0 

002508 老板电器 买入 45.21 1.75 1.91 2.16  26 24 21  5.3 

002677 浙江美大 买入 18.88 0.84 1.08 1.34  22 17 14  7.2 

002035 华帝股份 买入 7.33 0.47 0.71 0.84  16 10 9  2.0 

300894 火星人 买入 68.76 0.68 1.09 1.45  101 63 48  20.7 

300911 亿田智能 买入 70.32 1.35 1.69 2.10  52 42 33  7.3 

605336 帅丰电器 买入 27.12 1.38 1.65 2.08  20 16 13  2.3 

603486 科沃斯 买入 225.00 1.14 2.35 3.25  198 96 69  41.5 

688169 石头科技 买入 1,279.00 20.54 27.31 34.87  62 47 37  12.0 

688007 光峰科技 买入 42.48 0.25 0.51 0.69  170 83 62  9.2  
数据来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

注：北鼎股份暂采用 Wind 一致预期 
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股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影

响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司

客户使用。未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。

任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公

司向客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，

但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、
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可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联

机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能

为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息

及资料处于最新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不

保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在

任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形

式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投

资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切

后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指

取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证

券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨

询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，

形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布

的行为。
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