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5 月 BHI 继续向上攀升，建材家居市场迎来旺季行情     看好 

2021 年 6 月 27 日   行业研究/定期报告 

轻工行业近一年市场表现 
 投资要点  

➢ BHI 继续向上攀升，且已连续 3 个月保持上涨态势。由商务部流通业

发展司、中国建筑材料流通协会共同发布的全国建材家居景气指数（BHI）

显示，2021 年 5 月份全国建材家居景气指数（BHI）为 130.03，环比上涨

15.51点，同比上涨 40.90点。全国规模以上建材家居卖场 5月销售额为 985.9

亿元，环比上涨 12.75%，同比上涨 52.33%；1~5 月累计销售额为 3840.9

亿元，同比上涨 82.23%。受季节性旺季因素影响，5 月建材家居产品消费

需求依然旺盛，全国建材家居市场喜迎“红五月”行情。 

➢ 分析 BHI 各分指数情况：5 月“人气指数”环比、同比涨幅第一，环

比上涨 82.48 点，同比上涨达 232.21 点，传统的装修旺季与纷繁多样的促

销活动叠加，吸引了卖场人气回流，这也是疫后市场人气回归的最直观体

现。5 月“购买力指数”环比下降 8.47 点，同比下降 95.81 点，延续多年来

“看多买少”的反差，尤其疫情以来消费者网购习惯更加强化。 

➢ 投资建议：住宅销售和竣工面积强势增长，边际改善显著，看好 2021

年家具内销表现。建议关注欧派家居、索菲亚、我乐家居、志邦家居、喜

临门、海鸥住工。5 月文化办公用品零售额同比增长 13.1%，相对 2019 年

同期增长 17.85%，大幅超越疫情前表现，此外叠加三孩政策的放开，文具

类上市公司全年业绩有望实现快速增长，建议关注晨光文具、齐心集团。 

市场回顾 

➢ 本周，上证指数上涨 2.34%，报收 3607.56 点，SW 轻工制造指数上涨

2.33%，在申万 28 个一级行业中排名第 14。 

➢ 分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：其他轻工制造（+4.36%）、文

娱用品（+3.14%）、造纸（+2.92%）、包装印刷（+2.17%）、家具（+1.74%）、

珠宝首饰（-0.25%）。 

行业动态 

➢ 慕思冲刺 IPO 车建兴汪林朋姚良松均有投资 

➢ 司米宣布进军定制家居 三年内要做进口品牌 NO.1 

➢ 美国 5 月家装和家具零售额 121 亿美元，同比增长 64.7% 

风险提示 

宏观经济增长不及预期；地产调控政策趋严风险；新冠肺炎疫情加剧风险；

原材料价格波动风险；国际贸易政策变化风险；经销商管理风险；整装业

务拓展不及预期；大宗业务回款风险等。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

BHI 继续向上攀升，且已连续 3 个月保持上涨态势。由商务部流通业发展司、中国建筑材料流通协会

共同发布的全国建材家居景气指数（BHI）显示，2021 年 5 月份全国建材家居景气指数（BHI）为 130.03，

环比上涨 15.51点，同比上涨40.90点。全国规模以上建材家居卖场 5月销售额为 985.9亿元，环比上涨12.75%,

同比上涨 52.33%；1~5 月累计销售额为 3840.9 亿元，同比上涨 82.23%。受季节性旺季因素影响，5 月建材

家居产品消费需求依然旺盛，全国建材家居市场喜迎“红五月”行情。  

分析 BHI 各分指数情况：5 月“人气指数”环比、同比涨幅第一，环比上涨 82.48 点，同比上涨达 232.21

点，传统的装修旺季与纷繁多样的促销活动叠加，吸引了卖场人气回流，这也是疫后市场人气回归的最直

观体现。5 月“购买力指数”环比下降 8.47 点，同比下降 95.81 点，延续多年来“看多买少”的反差，尤其

疫情以来消费者网购习惯更加强化。5 月“经理人信心指数”环比降幅最大，其值为 162.45 点，环比下降

29.76 点，其为先行指数，受到接下来季节性淡季（6 月、7 月份雨季）影响，先行下降属正常现象；但其

绝对值为 58.59（高于 50 看好后市、低于 50 看弱后市），仍位于景气区间，与去年同期相比，企业发展预

期向好，也体现出行业发展的强大韧性。 

图 1：全国建材家居卖场景气指数（BHI）及同比增减  图 2：建材家居卖场销售额当月值及同比增速 

 

 

 

资料来源：山西证券研究所、国家统计局  资料来源：山西证券研究所、国家统计局 

投资建议： 

随着我国新冠肺炎疫情防控和经济社会发展工作的持续推进，轻工消费回补行情值得期待，我们看好

竣工小高峰+精装修利好、出口复苏超预期的家具板块，受益全面复学复课和办公集采的文具板块，以及需

求回暖、盈利弹性向好的造纸包装板块。 

家具板块：2020 年四季度开始，住宅销售和竣工面积开启强势增长，边际改善显著，叠加期房交付期

限临近、调控政策和信贷政策的边际放松，新开工和竣工背离收窄，全国住宅有望迎来竣工小高峰，看好
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2021 年家具内销表现。基于装修房屋套数测算模型，我们估算 2020、2021 年住宅竣工套数分别为 629、656

万套，加上存量房翻新需求，住宅装修套数分别为 978.92、1009.93 万套，同比-0.14%、+3.17%，潜在订单

充足，看好全年消费回补和业绩反弹。装配式建筑政策驱动，利好大宗业务量利空间，精装修标的正处业

绩释放期。建议关注欧派家居、索菲亚、我乐家居、志邦家居、喜临门、海鸥住工。此外，家具出口额增

速持续好于 2019 年，我们判断出口景气度至少持续到 2021 年中期。我国疫情防控措施有力、经济最早恢

复常态，而海外疫情形势不断恶化、更加严峻复杂，现有疫苗针对变异病毒的效力和广泛普及仍存在不确

定性，我们认为家具出口仍将保持高增长。建议关注乐歌股份、恒林股份、梦百合、永艺股份、美克家居、

顾家家居。 

文娱用品板块：5 月文化办公用品零售额同比增长 13.1%，相对 2019 年同期增长 17.85%，大幅超越疫

情前表现，此外叠加三孩政策的放开，文具类上市公司全年业绩有望实现快速增长，建议关注晨光文具、

齐心集团。 

造纸：2021 看点在于供需格局优化和盈利弹性的释放。2020 年四季度以来，市场对纸价看涨预期强烈，

且从库存、下游订单情况等指标来看，基本面回暖迹象明显。龙头规模纸厂拥有资金及技术优势，纷纷投

资建设新的原料生产基地，自有浆产能充足，不仅无惧成本上涨压力，而且相对中小纸厂利润空间、议价

能力得到提升，未来市场份额将进一步向头部集中。对于浆纸系而言，大型纸厂前期大量低价囤浆，而中

小型纸厂随用随采，存在较大成本压力。对于废纸系而言，2020 年进口废纸配额清零，废纸原料供应更加

紧缺，随着部分规模纸厂海外制浆项目陆续投产，而国内优质废纸回收难度加大，中小纸厂生存空间将受

到挤压。建议关注中顺洁柔、山鹰国际、太阳纸业、晨鸣纸业、博汇纸业。  
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2. 行情回顾 

本周，上证指数上涨 2.34%，报收 3607.56 点，SW 轻工制造指数上涨 2.33%，在申万 28 个一级行业中

排名第 14。 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：其他轻工制造（+4.36%）、文娱用品（+3.14%）、造纸（+2.92%）、

包装印刷（+2.17%）、家具（+1.74%）、珠宝首饰（-0.25%）。 

图 3：申万一级行业指数涨跌幅排名 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

图 4：轻工制造行业各子板块涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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个股涨幅前五名分别为：*ST 永林、万顺新材、吉宏股份、*ST 赫美、宝钢包装；跌幅前五名分别为：

狮头股份、安妮股份、京华激光、恒林股份、松发股份。 

表 1：轻工制造行业个股涨跌幅排名  

一周涨幅前十名 一周跌幅前十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

*ST永林 22.0559 家具 狮头股份 -15.9777 其他家用轻工 

万顺新材 19.2982 包装印刷Ⅲ 安妮股份 -8.0882 造纸Ⅲ 

吉宏股份 16.8660 包装印刷Ⅲ 京华激光 -6.1862 包装印刷Ⅲ 

*ST赫美 15.3571 珠宝首饰 恒林股份 -5.6710 家具 

宝钢包装 13.4940 包装印刷Ⅲ 松发股份 -5.6410 其他家用轻工 

仙鹤股份 11.5156 造纸Ⅲ 邦宝益智 -4.9536 文娱用品 

*ST群兴 9.8824 文娱用品 高乐股份 -4.8507 文娱用品 

潮宏基 9.6033 珠宝首饰 陕西金叶 -4.1667 包装印刷Ⅲ 

英联股份 8.9286 包装印刷Ⅲ 锦盛新材 -3.9566 包装印刷Ⅲ 

冠豪高新 8.9109 造纸Ⅲ 盛新锂能 -3.8678 家具 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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3. 行业重点数据跟踪 

3.1 家具 

原材料：CIT 刨花板指数 1158.03，本周下滑 1.27 点；人造板指数 966.83，本周上涨 12.98 点。 

软体家具上游原材料 TDI 国内现货价 13450 元/吨，周涨跌-50 元/吨，纯 MDI 现货价 18600 元/吨，周

涨跌-100 元/吨。 

图 5：主要板材价格指数走势 图 6：TDI 和 MDI 价格走势 

  

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind 

房地产数据跟踪：据国家统计局数据显示，2021 年 1-5 月全国商品房住宅销售面积 59693 万平方米，

同比增长 39.0%，增速环比 1-4 月份回落 12.1 个百分点，相对去年同期提升 50.8 个百分点；全国住宅竣工

面积 19880 万平方米，同比增长 18.5%，增速环比 1-4 月份回落 2.2 个百分点，相对去年同期提升 29.4 个百

分点。 

图 7：商品房住宅销售面积及同比增速 图 8：住宅竣工面积及同比增速 

  

数据来源：山西证券研究所、国家统计局 数据来源：山西证券研究所、国家统计局 
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3.2 造纸包装 

本周，全国瓦楞纸均价 4083 元/吨，环比上周均价上涨 7 元/吨； 

全国箱板纸均价 5113 元/吨，较上周均价上涨 64 元/吨。 

图 9：玖龙纸业瓦楞纸出厂平均价（元/吨） 图 10：玖龙纸业箱板纸出厂平均价（元/吨） 

  

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind 

下游行业需求：2021 年 1-5 月，粮油、食品类零售额累计值为 6616.0 亿元，同比增长 9.5%。 

2021 年 1-5 月，饮料类零售额累计值为 1074.0 亿元，同比增长 29.2%。 

2021 年 1-4 月，卷烟累计产量为 11187.8 亿支，累计同比增加 2.0%。 

图 11：粮油食品类当月零售额及同比增速 图 12：卷烟当月产量及同比增速 

  

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind 

3.3 文娱及其他 

2021 年 1-4 月，文教、工美、体育和娱乐用品营业收入为 4211.80 亿元，同比增长 32.80%；利润总额

为 178.80 亿元，同比增长 43.00%。 
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图 13：文教、工美、体育和娱乐用品制造业营业收入 图 14：文教、工美、体育和娱乐用品制造业利润总额 

  

数据来源：山西证券研究所、wind 数据来源：山西证券研究所、wind 

4.行业动态及重要公告 

4.1 行业要闻 

➢ 慕思冲刺 IPO 车建兴汪林朋姚良松均有投资 

6 月 22 日，中国证券监督管理委员会官网挂出慕思健康睡眠股份有限公司的预披露招股说明书，拟在

深市主板上市。招股说明书显示，2020 年，慕思营收 44.52 亿元，同比增长 15.28%，净利润 5.36 亿元，同

比增长 61.19%；2019 年营收 38.62 亿，净利润 3.32 亿；2018 年营收 31.88 亿，净利润 2.16 亿。招股说明书

还显示，本次公开发行不超过 4001 万股，计划募资 18.99 亿元，拟投向华东健康寝具生产线建设项目、数

字化营销项目及健康睡眠技术研究中心建设项目。（泛家居网） 

➢ 司米宣布进军定制家居 三年内要做进口品牌 NO.1 

进入中国市场第七年，法国领军橱柜品牌司米正式进军定制家居。2021 年 6 月 23 日，在法国驻华大使

官邸举行的“司米进军定制家居品牌战略升级发布会”上，法国司米营销总经理甘铭中表示，未来三年内，

司米定制家居无论是开店数量还是营业额，均要稳居进口品牌 NO.1。公开资料显示，司米橱柜起源于 1934

年，隶属法国 Schmidt Groupe 司米集团，在全球拥有 8 大工业园，产品远销全球 24 个国家。2014 年，司米

橱柜进入中国市场，产品以橱柜为主，目前在全国有超过 1100 家门店。（泛家居网） 

➢ 美国 5 月家装和家具零售额 121 亿美元，同比增长 64.7% 

美国零售联合会发布最新美国 5 月零售数据。美国核心零售业在 5 月份总销售额环比下降 1.2%，但同

比增长 17.3%。其中，家装和家具销售额为 121.06 亿美元，环比下降 2.1%，同比增长 64.7%。同样的，建

筑材料和花园用品零售店经环比下降 5.9%，但较去年同期增长 10.1%。（泛家居网） 

➢ 研究称 2026 年全球折叠纸盒包装产值将达 1720 亿美元 

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

0

5000

10000

15000

营业收入:累计值（亿元）

营业收入:累计同比（%）

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

0
1000000
2000000
3000000
4000000
5000000
6000000
7000000
8000000

利润总额:累计值（万元）

利润总额:累计同比（%）



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            11  

咨询公司史密瑟斯(Smithers)的一项最新市场数据研究报告表明，2021 年全球折叠纸盒产值将达到 1367

亿美元。随着后疫情时代来临，全球经济逐步复苏，2026 年全球折叠纸盒包装产值将达 1720 亿美元。2010

年以来，全球纸箱包装的需求不断增长，尽管在新冠疫情的影响之下，增速有所放缓，但整体增长趋势未

变。2020 年，全球折叠纸箱加工量从 2019 年的 4800 万吨小幅上升至 4830 万吨；预计至 2026 年将增至 6158

万吨。2019-2020 年间，全球纸板产量仅增长了 1.6%，纸箱加工量增长率不到 1%。据史密瑟斯的最新价格

估算，到 2021 年，纸板总产值（出售给加工商的材料）预计将达到 462.8 亿美元。（中国纸网） 

4.2 上市公司重要公告 

造纸包装 

【冠豪高新】公司收购请求权申报期已结束，根据上交所相关规定，经向上交所申请，公司股票将于

2021 年 6 月 25 日(星期五)开市起复牌。 

【合兴包装】6 月 23 日，公司首次通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式回购公司股份 88 万股，

占公司目前总股本 0.07%，最高成交价为 3.75 元/股，最低成交价为 3.75 元/股，成交总金额 330 万元(不含

交易费用)。 

【晨鸣纸业】晨鸣纸业在港交所公告称，为进一步满足公司下属公司海南晨鸣科技有限公司（简称“海

南晨鸣”）经营发展需求，海南晨鸣拟向海南银行股份有限公司申请金额不超过人民币 1 亿元的综合授信额

度。为保证海南晨鸣银行融资业务顺利开展，公司拟为海南晨鸣上述授信申请提供连带责任保证，担保金

额为不超过人民币 1 亿元，担保期限为 3 年。 

成品家具、软体家具 

【顾家家居】公司高级管理人员欧亚非或其参与设立的有限合伙企业、信托计划及资管计划等因基于

对公司未来发展前景的信心以及对公司投资价值的认同，拟自本公告披露之次日起 6 个月内以不低于人民

币 3000 万元，不超过人民币 6000 万元增持公司股份，增持价格不超过人民币 100 元/股。若公司在增持计

划实施期间派发红利、送红股、转增股本、增发新股或配股等股本除权、除息事项的，自股价除权、除息

日起，相应调整增持价格上限。截止目前，欧亚非直接持有公司 A 股股票 92.65 万股，占公司总股本 0.15%。 

【喜临门】公司控股股东绍兴华易投资有限公司（以下简称“华易投资”）持有公司股份 8480 万股，

占公司总股本的 21.89%。本次股份解除质押及再质押后，华易投资被质押股份 3632 万股，占其所持股总

数的 42.83%，占公司总股本的 9.37%。公告称，华易投资、陈阿裕先生和绍兴市越城区华瀚股权投资合伙

企业（有限合伙）（以下简称“华瀚投资”）为一致行动人，合计持有公司股份 12583.5 万股，占公司总股本

的 32.48%，本次股份解除质押及再质押后，累计被质押股份 3632 万股，占其所持总股数的 28.86%，占

公司总股本的 9.37%。 
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【江山欧派】6 月 23 日，江山欧派门业股份有限公司（简称：江山欧派）发布关于子公司重庆欧派公

司完成工商变更登记的公告。公告显示，江山欧派子公司重庆江山欧派门业有限公司（简称：重庆欧派公

司）已完成相关工商变更登记手续，并取得了重庆市永川区市场监督管理局换发的《营业执照》，经营范围

主要新增防火门、防盗门、防（耐）火窗、防火卷帘、金属门、橱衣柜的设计、研发、制造、销售和安装；

锁具、五金配件的研发、销售、安装等一般项目。 

定制家具 

【索菲亚】6 月 23 日晚间，索菲亚家居股份有限公司（简称：索菲亚）发布关于回购股份报告书。公

告显示，公司本次回购的股份金额不低于人民币 5000 万元且不超过 1 亿元，回购价格不超过 30 元/股。其

中，若按本次回购资金最高人民币 1 亿元测算，预计可回购股份数量约为 333.33 万股，约占公司目前总股

本（9.12 亿股）的 0.37%；按本次回购资金最低人民币 5000 万元测算，预计可回购股份数量约为 166.67 万

股，约占公司目前总股本（9.12 亿股）的 0.18%。 

【皮阿诺】公司于近日接到公司控股股东、实际控制人马礼斌的通知，获悉马礼斌将其持有的公司部

分股份办理了质押延期购回业务，涉及 830 万股，质押延期到期日期为 2022 年 6 月 22 日。 

5.风险提示 

宏观经济增长不及预期；地产调控政策趋严风险；新冠肺炎疫情加剧风险；原材料价格波动风险；国

际贸易政策变化风险；经销商管理风险；整装业务拓展不及预期；大宗业务回款风险等。 
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