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汽车行业周报（06.21-06.25） 

Q3 芯片供给或大幅改善，特斯拉在中国召回

28.5 万辆电动汽车 

本周观点 

 乘联会公布6月第三周批发和零售数据：批发仍较弱，但预计Q3将显

著改善。6月第一周乘联会零售和批发销量同比减少7.4%和26.3%，第二周

同比减少1.5%和16.8%，较第一周均有所改善。第三周零售和批发数据分

别为41,899辆和24,923辆，同比分别减少6.6%和51.2%。第三周批发数据

仍较弱，产业链消息显示台积电优先将产能分配给汽车芯片和苹果今年第

三季度的订单，预计供给侧冲击在三季度将大幅改善。第三周零售数据环

比3%，较第二周改善。 

 特斯拉在中国市场召回接28.5万辆Model 3和Model Y，主要涉及主动

巡航系统误激活等相关问题。6月26日，国家市场监督管理总局在官方网站

发布了一则消息，特斯拉将召回部分进口和国产Model 3以及国产Model Y。

具体包括：①部分进口Model 3电动汽车35665辆；②部分国产Model 3电

动汽车211256辆，部分国产Model Y电动汽车，共计38599辆，合计28.5万

辆。此次召回将通过线上OTA进行升级，主要涉及ACC巡航系统误激活问

题，包含车辆突然加速的情形，并未包含网友普遍关心的“刹车失灵”问

题。 

 吉利汽车撤回科创板上市申请，极氪汽车可能探索不同的外部融资方

案。2020年9月1日，吉利汽车向上交所递交招股书，计划募资200亿元，

80亿元投向新车型产品研发项目，30亿元用于新能源、车联网、智能驾驶

等前瞻性技术研发项目，30亿元用于产业收购项目，60亿元用于补充流动

资金。吉利汽车此时撤回科创板上市申请，并探索极氪汽车的不同外部融

资方案，预示着极氪可能独立融资上市。智能电动汽车处于初步发展阶段，

竞争异常激烈，独立上市可以更好地与造车新势力竞争。 

投资建议：汽车板块已度过预期最悲观的时间段，自主品牌受缺芯影响较

小，且预计Q3芯片问题将逐步缓解；同时，需求侧稳健，库存健康，继续

看多汽车板块。1)自主品牌份额有望在本轮缺芯中持续提升，整车方面我

们推荐，①更有转型潜力的长城汽车和吉利汽车；②低估值的上汽集团；

2）传统零部件关注特斯拉产业链，首推平台型零部件公司拓普集团、热管

理赛道技术领先的三花智控；3）智能驾驶产业链，推荐汽车检测稀缺标的、

有望受益智能网联发展的中国汽研和智能座舱（HUD）核心标的华阳集团，

关注智能驾驶（座舱）龙头厂商德赛西威。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；智能电动进展不及预期；大宗涨价和缺芯发酵超

预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场表现 

本周沪深 300 涨 2.69%；申万 28 个行业中，涨幅最大的为钢铁（6.51%），涨幅

最小的为通信（-2.14%）。汽车行业涨 2.67%，跑赢输沪深 300 指数 0.02 个百分点；

其中，整车板块涨 3.14%,零部件涨 2.36%,汽车服务涨 4.75%。概念板块中，新能源

汽车指数涨 5.10%,无人驾驶指数涨 0.65%。 

图表 1：本周申万行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2021 年 6 月 25 日），沪深 300 涨 26.6%，汽车行业、新能

源汽车指数和无人驾驶指数分别涨 58.8%、84.7%和 14.3%，相对大盘的收益率分别

为 32.2%、58.1%和-12.3%。 

图表 2：汽车行业细分板块涨跌幅  图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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在我们重点跟踪的公司中，江淮汽车（36.2%）、均胜电子（31.2%）、三花智控

（15.1%）等涨幅居前，拓普集团（-5.1%）、科博达（-4.6%）、岱美股份（-3.8%）

等位居跌幅榜前列。 

 

1.2 海外上市车企市场表现 

本周我们跟踪的 13 家海外整车厂涨幅均值为 2.1%，中位数为 2.4%。吉利汽车、

特斯拉和福特汽车等涨幅居前，通用、大众、蔚来、小鹏等表现较弱。  

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

1.3 估值水平 

图表 4：重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：重点跟踪公司跌幅前 10 位 

公司代码 公司简称 涨跌幅 

600418.SH 江淮汽车 36.2% 

600699.SH 均胜电子 31.2% 

002050.SZ 三花智控 15.1% 

000625.SZ 长安汽车 11.6% 

603179.SH 新泉股份 9.8% 

600297.SH 广汇汽车 9.3% 

000559.SZ 万向钱潮 8.9% 

601238.SH 广汽集团 7.3% 

002906.SZ 华阳集团 7.0% 

300750.SZ 宁德时代 5.8% 
 

 公司代码 公司简称 涨跌幅 

601689.SH 拓普集团 -5.1% 

603786.SH 科博达 -4.6% 

603730.SH 岱美股份 -3.8% 

000581.SZ 威孚高科 -3.1% 

603997.SH 继峰股份 -2.8% 

000903.SZ 云内动力 -2.4% 

600933.SH 爱柯迪 -1.8% 

000030.SZ 富奥股份 -1.7% 

600066.SH 宇通客车 -1.0% 

601965.SH 中国汽研 -1.0% 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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截至 2021 年 6 月 25 日，汽车行业 PE 为 28.52，位于 2010 年以来 89.7%分

位；汽车行业 PB 为 2.48，位于 2010 年以来 65.2%分位。 

二、 行业数据跟踪 

6 月第三周批发和零售数据：批发仍较弱，但预计 Q3 将显著改善。6 月第一周

乘联会零售和批发销量分别为 25,365 辆和 25,396 辆，同比减少 7.4%和 26.3%。第

二周零售销量和批发销量分别为 35,058 辆和 33,242 辆，同比减少 1.5%和 16.8%，

较第一周均有所改善。第三周零售和批发数据分别为 41,899 辆和 24,923 辆，同比

分别减少 6.6%和 51.2%。第三周批发数据仍较弱，产业链消息显示台积电优先将产

能分配给汽车芯片和苹果今年第三季度的订单，预计供给侧冲击在三季度将大幅改善。

第三周零售数据环比 3%，较第二周改善。 

 

三、 行业要闻和重要动态 

图表 7：申万汽车行业 PE 走势  图表 8：申万汽车行业 PB 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 6 月周度零售数据（辆）  图表 10：乘联会主要厂商 6 月周度批发数据（辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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3.1 重要公司动态 

（1）公司年报/业绩快报一览 

图表 11：部分公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 内容 

000887.SZ 中鼎股份 2021/6/26 

子公司 AMK 中国子公司安徽安美科近期收到通知，成为国内某头部品牌主机

厂全新平台项目空气悬挂系统的空气供给单元总成产品的批量供应商。本次项

目生命周期为 5 年，生命周期总金额约为 2.6 亿元。 

0175.HK 吉利汽车 2021/6/25 
1)公司决定撤回建议人民币股份发行于科创板上市之申请；2)极氪智能科技董

事会已决议为极氪智能科技之可持续发展探索不同的外部融资方案。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

3.2 行业重要新闻 

图表 12：行业重要新闻 

序号 重要新闻 来源 

1 
6 月 22 日，据科创板日报消息，台积电优先将产能分配给汽车芯片和苹果今年第三季度的订

单，其次是个人电脑、服务器和网络设备的芯片订单。 
科创板日报 

2 

1）6 月 21 日，比亚迪半导体发出涨价通知函，决定从 2021 年 7 月 1 日起对 IPM、IGBT 单管

产品进行价格调整，提涨幅度不低于 5%，即日起在途和未交订单按照新价格执行。2）6 月 22

日，比亚迪汽车官方发布，曾在 4 月上海车展亮相的比亚迪 EA1 正式定名为海豚，该车基于比

亚迪 e 平台 3.0 打造。 

比亚迪 

3 

6 月 23 日，彭博社消息称，小鹏汽车获得香港交易及结算所有限公司(HKEx)上市委员会的批准，

至多可筹集约 20 亿美元资金，但小鹏汽车回港上市仍存变数。根据招股说明书，其在 2022 年

将推出一款全新 SUV 车型，与 P7 同平台打造，装备激光雷达与空气悬架 

彭博社 

4 
6 月 23 日，文远知行 We Ride 公布 C 轮融资的信息，本轮总融金资额达 3.1 亿美元，半年累计

融资超 6 亿美元，投后估值 33 亿美元，投资方包括雷诺-日产-三菱联盟基金。 
文远知行 

5 

6 月 26 日，国家市场监督管理总局在官方网站发布了一则消息，特斯拉将召回部分进口和国产

Model 3、国产 Model Y。包括：2019 年 1 月 12 日至 2019 年 11 月 27 日期间生产的部分进口

Model3 电动汽车，共计 35665 辆；2019 年 12 月 19 日至 2021 年 6 月 7 日期间生产的部分国

产 Model 3 电动汽车，共计 211256 辆；2021 年 1 月 1 日至 2021 年 6 月 7 日期间生产的部分

国产 Model Y 电动汽车，共计 38599 辆。 

国家市场监督

管理总局 

6 
6 月 24 日，美国初创电动汽车公司 Lucid 在纽约新旗舰门店开业之际向投资者透露，Lucid Air

的预定量已经超过 1 万辆。Lucid 目前已经完成第一阶段产能建设，约 3.4 万辆。 
Lucid 

7 

6 月 25 日，据 36 氪报道，锐思华创近期获得由梅花创投领投，前海母基金、野草创投跟投，老

股东东方富海追投的数千万元 A 轮融资。锐思华创成立于 2019 年，是 HUD 领域的创业公司，

其开发的 AR-HUD 产品主要面向轨道交通和乘用车场景。 

36 氪 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 

联系方式 

华福证券研究所上海 

公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 座 

机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


