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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-5 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 4578.30 

累计增长 25.10 

利润（亿元） 365.60 

累计增长 41.80 

水务  

销售收入（亿元） 1437.50 

累计增长 22.20 

利润（亿元） 143.80 

累计增长 60.30 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210621--20210625）燃气指数上涨 1.78%，水务指数上涨

0.59%，沪深 300 指数上涨 2.69%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.91

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 2.10 个百分点。 

股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有*ST 升达（9.27%）、*ST

金鸿（7.34%）、中环环保（7.20%），表现较差的个股为国中水务

（-4.51%）、陕天然气（-4.28%）、东方环宇（-0.87%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 06 月 28 日 
持续实施节水行动 

—燃气水务行业周报（6.21—6.25) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210621--20210625）燃气指数上涨 1.78%，水务指数

上涨 0.59%，沪深 300 指数上涨 2.69%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 0.91 个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 2.10 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有*ST 升达

（9.27%）、*ST 金鸿（7.34%）、中环环保（7.20%），表现较差的个

股为国中水务（-4.51%）、陕天然气（-4.28%）、东方环宇（-0.87%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、行业新闻动态 

国家发改委：到 2035 年全国节水潜力可达 600 亿立方米 

在国家发展改革委 6 月新闻发布会上，国家发展改革委新闻发

言人孟玮表示，有测算表明，从现在起到 2035 年，通过在农业、

工业和城镇生活用水等方面加大节水力度，全国节水潜力可以达到

600 亿立方米。 
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我国人均水资源占有量不到世界平均水平的四分之一，全国年

缺水约 500 亿立方米，水资源供需矛盾十分突出，水资源短缺已成

为制约我国高质量发展的突出瓶颈和生态文明建设的突出短板。与

此同时，我国用水结构不够不合理，用水方式粗放，用水效率还不

高，节水潜力还有较大空间。 

党的十八大以来，节水工作取得积极进展和成效。从 2012 年

到 2020 年，全国城市节水量达到 453 亿立方米，相当于 5 个南水

北调中线工程的年调水量。 

污水资源化利用是落实新时期治水方针的具体举措。今年 1 月，

经国务院同意，国家发展改革委会同九部门印发《关于推进污水资

源化利用的指导意见》，明确了污水资源化利用的重点领域和实施

的重点工程。 

下一步，国家发展改革委将会同有关部门，把节水摆在更加重

要位置，将水资源刚性约束贯穿到经济社会发展各领域，持续实施

国家节水行动，印发《“十四五”节水型社会建设规划》《黄河流域

水资源节约集约利用实施方案》，深入推进污水资源化利用，综合

开展污水资源化利用试点示范，提升水资源集约节约利用水平，加

快形成节水型生产生活方式。 

（来源：发改委、国际燃气网等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

国中水务（600187）关于子公司收到环保部门处罚决定书的公

告。公司下属子公司国中（秦皇岛）污水处理有限公司（以下简称

“秦皇岛污水”）于近日收到秦皇岛市生态环境局出具的《行政处

罚决定书》（秦环罚[2021]1045 号）、《按日连续处罚决定书》（秦环

连罚字[2021]1001 号）。秦皇岛市生态环境局对秦皇岛污水 2020 年

12 月 14 日罚款 23 万元的主要原因为进水超标导致出水超标所致。

2021 年 4 月 20 日，秦皇岛市生态环境局对秦皇岛污水罚款人民币

45 万元以及实施按日连续处罚，主要原因为生物池水下设施长期疲

劳运转，无法得到正常检修，公司向秦皇岛市城市管理综合行政执

法局申请减少水量，而秦皇岛市城市管理综合行政执法局未减少水

量，导致系统超负荷运行，直接影响了系统的处理效果所致。公司

将向有关部门申请行政复议，提出陈述和申辩，维护公司的权益。

本次处罚将减少公司本年度净利润 968 万元。 

深圳燃气（601139）关于参股公司广东大鹏液化天然气有限公
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司分配 2020 年度现金股利的公告。公司近日收到参股公司广东大

鹏液化天然气有限公司董事会关于 2020 年度利润分配方案的决议。 

根据该决议，广东大鹏液化天然气有限公司向全体股东分配现

金股利 1,417,857,142.68 元。公司持有广东大鹏液化天然气有限公

司 10%股权，可取得现金股利为 141,785,714.27 元，较 2020 年本公

司从广东大鹏液化天然气有限公司取得 2019 年度现金股利减少

9,655,375.83 元。公司 2021 年 6 月确认投资收益 141,785,714.27 元。 

百川能源（600681）关于为子公司提供担保的公告。本次公司

为百川燃气担保金额 10,000 万元。本次担保事项后，扣除已履行到

期的担保，公司已累计向百川燃气提供担保 105,300 万元。 

大通燃气（000593）担保进展补充公告。大连燃气、旌能天然

气、上饶燃气是公司全资子公司，旌能管道是公司二级全资子公司，

未就本次担保提供反担保。公司持有天泓燃气 72%股权，其他非关

联少数股东合计持有天泓燃气 28%股权，益广天然气、益杰燃气均

是天泓燃气的全资子公司，系公司二级控股子公司，本次天泓燃气

及益杰燃气为益广天然气提供连带责任保证担保，益广天然气未提

供反担保，天泓燃气的股东将按照持股比例承担相应的担保风险。

公司和/或控股子公司拥有以上 5 家子公司的控制权，被担保人大连

燃气、旌能天然气、益广天然气、旌能管道、上饶燃气虽然未就本

次担保提供反担保，但公司和/或控股子公司能够充分了解其经营情

况，决策其投资、融资等重大事项，担保风险可控，符合公司利益，

没有损害公司及公司股东、尤其是中小股东的利益。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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