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投资要点： 

 市场表现 

上周，上证综指上涨 2.34%，申万非银指数上涨 3.31%，行业跑赢大盘 0.97

个百分点。非银子板块中，证券板块上涨 3.92%、保险板块上涨 2.40%、多

元金融板块上涨 2.34%。个股方面，剔除新股和次新股后非银板块涨多跌少，

涨幅排名前三的为吉艾科技（+27.94%）、绿庭投资（+24.28%）、熊猫金控

（+16.93%）。估值方面，截至 6 月 25 日申万证券（III）市净率（LF）为 1.80

倍。 

 行业要闻 

上半年券商营业部龙虎榜排名出炉；上期所与欧冶云商实现交易互通：推动

大宗商品“期现联动”；央行等部门联合推出进一步降低支付手续费等措施；

证监会：进一步发挥多层次资本市场作用。 

 重要公司公告 

中国银河（601881）：中国银河证券股份有限公司近日收到中国证券监督管

理委员会出具的《关于同意中国银河证券股份有限公司向专业投资者公开发

行次级公司债券注册的批复》。根据该批复，中国证监会同意公司向专业投资

者公开发行面值总额不超过 300 亿元次级公司债券的注册申请。东方证券

（600958）：东方证券股份有限公司于 2021 年 6 月 21 日召开第五届董事会

第四次会议，审议通过了《关于公司吸收合并全资子公司东方证券承销保荐

有限公司的议案》。为进一步整合资源、提高效率，有效提升业务拓展和客户

综合服务能力，公司拟吸收合并公司投行业务全资子公司东方证券承销保荐

有限公司。本次吸收合并完成后，公司投行业务牌照分割问题将得以解决，

有利于充分发挥全牌照的优势，提高展业效率，进而提升公司综合金融服务

水平。本次吸收合并完成后，能够有效解决东方投行作为子公司经营时，流

动性风险等指标对开展投行业务的影响和制约。本次吸收合并完成后，公司

投行作为部门整体运作，管理与决策效率将有效提升，有利于推动公司投行

业务整体发展。 

 投资建议 

上周，申万证券Ⅲ指数上涨 3.92%，跑赢沪深 300 指数 1.23 个百分点。沪深

两市日均股基成交额 11065.55 亿元，环比上周上涨 7.48%，截至 6 月 24 日

沪深两市两融余额 1.77 万亿元，相比前一周最后一个交易日增加 224.36 亿

元。 

据媒体报道，第二批基金投顾试点机构已于 6 月 25 日陆续获批资格，包括兴

业证券、招商证券、国信证券、东方证券、中信证券、安信证券在内的 6 家
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券商已拿到批文，但具体名单尚未公布，之后再通过现场检查，制度、人员

及系统符合条件后即可正式展业。在传统经纪业务佣金率持续下滑、与市场

情绪高度相关导致波动较大以及居民财富配置权益资产需求增加背景下，券

商从卖方投顾向买方投顾转换是实现券商与客户利益绑定，转变收费模式，

通过增值服务创造更多盈利空间的重要途径，有助于推动券商 ROE 提升。 

券商板块上涨的驱动因素主要包括资本市场改革、流动性以及 A 股市场上涨

带动的β属性。政策面上，监管层继续推进资本市场全面改革深化，未来政

策利好将延续，拓宽券商业务空间；基本面上，政策红利下券商业绩继续保

持高增长，盈利能力改善支撑估值中枢上移。我们维持对行业的长期看好，

龙头券商凭借雄厚的资本实力和风控能力，在资本市场深化改革“扶优限劣”

的政策倾斜下将最直接受益。建议关注优质龙头券商的投资价值，推荐中信

证券（600030.SH）、华泰证券（601688.SH）、东方财富（300059.SZ）。 

风险提示：市场波动风险，政策推进进展不及预期 
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1.行业动态 

1.1 行业新闻 

1.1.1 上半年券商营业部龙虎榜排名出炉（中国证券报）  

详情：2021 年以来，A 股区间震荡，市场交投活跃。数据显示，截至 6 月 25 日，

沪深两市今年以来成交额为 104.2 万亿元。作为洞察主力资金动向的重要指标之

一，上半年券商营业部龙虎榜成交额排名揭晓。 

截至 6 月 25 日发稿时，今年以来，东方财富证券拉萨团结路第二证券营业部龙

虎榜成交额为 523.64 亿元，居首位；华鑫证券上海分公司龙虎榜成交额为 256.43

亿元，居于第二位；龙虎榜成交额居第三位的是华泰证券营业总部（非营业场所）

成交额为 239.89 亿元。在百强营业部中，华泰证券是上榜数量最多券商。 

百强营业部成交额占半壁江山 

东方财富 Choice 数据显示，截至 6 月 25 日发稿，今年以来 5921 家券商营业部

共 60275 次登上龙虎榜，成交总金额为 9292.86 亿元。其中，百强营业部今年以

来的成交额高达 5148.74 亿元，占 5921 家营业部总成交额的 55.41%。 

今年以来，龙虎榜成交额超过 200 亿元的营业部，除了以上三家外，还有招商证

券交易单元、招商证券深圳深南东路证券营业部、东方财富证券拉萨团结路第一

证券营业部。 

此外，中金财富证券北京宋庄路证券营业部、中金公司上海黄浦区湖滨路证券营

业部龙虎榜成交额超过 100 亿元。东方财富证券还有两家营业部龙虎榜成交额超

过 100 亿元，即拉萨东环路第二证券营业部和拉萨东环路第一证券营业部，龙虎

榜成交额分别为 150.77 亿元和 145.65 亿元。 

华泰证券营业部上榜数量最多 

券商营业部上榜情况方面，数量居于首位的证券公司是华泰证券，有 16 家营业

部出现在龙虎榜成交额百强名单中。中信证券在百强名单中出现的营业部数量为

11 家。国泰君安、中国银河证券均有 6 家营业部出现在百强名单中。东方财富证

券、华鑫证券、招商证券均有 5 家营业部出现在百强名单中。 
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华鑫证券体量不大，但有 5 家营业部跻身百强名单。其中，华鑫证券上海分公司

进入前十名，华鑫证券深圳益田路证券营业部、华鑫证券上海红宝石路证券营业

部分别排名第 38 名、第 49 名。华鑫证券杭州飞云江路证券营业部、华鑫证券深

圳分公司分别排名第 64 名、第 69 名。 

中金财富、中泰证券分别有 4 家营业部出现在百强名单中。中金公司、财通证券、

广发证券均有 3 家营业部跻身百强名单。此外，东方证券、东莞证券、中信建投

等营业部出现在百强名单中的数量均为 2 家。 

汽车题材受追捧 

汽车行业备受上榜营业部青睐。在龙虎榜成交额前十名的券商营业部中，有 8 家

营业部偏好汽车题材股。此外，专用设备、化学制品、计算机软件题材股也受关

注。 

万联证券汽车行业分析师周春林表示，下半年汽车“缺芯”问题有望逐渐缓解。

随着行业持续复苏，业绩有望维持高增长，产业变革升级带来的新趋势有望重塑

行业竞争格局，自主零部件将获得较好的发展机遇。强一线自主乘用车及前瞻性

“新四化”赛道的优质零部件公司值得关注。 

光大证券汽车和汽车零部件分析师邵将表示，汽车行业即将进入被动补库阶段，

该阶段为每轮汽车周期业绩端顶部确认期。汽车板块超额收益不确定，走势呈震

荡特征。部分低估值、高业绩增速的中小型公司有望获得超额收益。 

（资料来源：http://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202106/t20210626_6178860.html） 

1.1.2 上期所与欧冶云商实现交易互通：推动大宗商品“期现联动”（新华网） 

详情：上海期货交易所 25 日与中国宝武发起设立的第三方产业互联网科技平台

“欧冶云商”实现交易互通，以此推动大宗商品“期现联动”，打造多渠道、多层

次、立体化大宗商品现代流通体系。 

据了解，上期所和欧冶云商联合推出的上期标准仓单交易平台欧冶云商报价专区

交易互通业务，实现了上期所场内市场和欧冶场外现货市场的交易互通。此次合

作将本着“优选品牌、严选仓库”原则，以宝钢股份等钢厂的优质资源作为首批

交易互通产品，充分发挥上期所场内价格发现和风险规避功能，依托中国宝武强

大产业背景优势和欧冶云商完备的个性化交付服务能力，通过资源共享、优势互

补、高效协同，实现期货平台和现货平台的交易互通。 
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此外，通过黑色报价专区交易互通，使上期标准仓单交易平台向场外非标仓单交

易服务方向延伸，并配套以物流、加工等全产业链服务，切实打通场内期货服务

实体的“最后一公里”。此次的交易互通，是上期所交易系统首次与外部平台实现

互联互通，将有助于提高大宗商品交易的风险对冲和实物交割体验；提高大宗商

品期货交易的活跃度，促进场内场外市场高效联动，抑制现货价格的大幅度波动，

切实维护市场稳定，并保障供应链安全。 

上期所是具有全球重要影响力的期货交易所，目前已经上市有色金属、贵金属、

黑色金属、能源、化工 5 大类共 20 个期货品种以及 6 个期权合约，成交规模在

全球场内商品衍生品市场持续位居前列。欧冶云商是中国宝武发起设立的第三方

产业互联网科技平台，用户规模持续扩大，对接钢厂超过 300 家，对接中小实体

企业超过 14 万家，合作仓库超过 2000 家，合作加工中心超过 600 家，已构建

形成覆盖全国的物流仓储服务网络。 

（资料来源：http://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202106/t20210625_6178790.html） 

1.1.3 央行等部门联合推出进一步降低支付手续费等措施（中国证券报） 

详情：为贯彻落实 2021 年《政府工作报告》有关“适当降低小微企业支付手续

费”的工作部署以及国务院关于降低自动取款机（ATM）跨行取现手续费的工作

要求，近日，人民银行、银保监会、发展改革委、市场监管总局联合推出降费措

施，进一步向实体经济让利。 

近年来，支付产业各方持续优化支付服务供给，积极推出减费让利措施。新冠肺

炎疫情暴发后，人民银行鼓励、引导支付服务主体降费让利，纾困重点地区、行

业和小微企业等市场主体。近期，在对近 5 万家小微企业、个体工商户进行调研

的基础上，人民银行会同银保监会、发展改革委、市场监管总局，聚焦降费呼声

高、使用频度高的基础支付服务，提出 12 项降费措施，并将于 2021 年 9 月 30

日起正式实施，涵盖银行账户服务、人民币结算、电子银行、银行卡刷卡、支付

账户服务等 5 方面。此外，人民银行配合银保监会推出降低自动取款机（ATM）

跨行取现手续费长期措施，适应异地养老、医疗等需求，便利百姓现金使用。其

中，涉及政府定价及政府指导价的降费措施，由人民银行会同银保监会、发展改

革委、市场监管总局印发《关于降低小微企业和个体工商户支付手续费的通知》

明确具体要求；属于市场定价的降费措施，人民银行、银保监会指导相关行业协

会，发挥行业自律机制作用，鼓励引导商业银行、支付机构等加大惠企利民力度。 

降费措施聚焦小微企业、个体工商户，同时惠及其他市场主体及金融消费者，兼
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顾减费让利和行业可持续发展，降费主体涉及商业银行、支付机构、清算机构。

初步测算，全部降费措施实施后预计每年为市场主体、社会公众减少手续费支出

约 240 亿元，其中惠及小微企业、个体工商户超过 160 亿元，有助于降低资金流

通成本，进一步优化营商环境，促进消费提质扩容，对助力国民经济高质量发展

发挥积极作用。 

下一步，人民银行、银保监会、发展改革委、市场监管总局将密切跟进降费措施

落地情况及实施效果，确保直达基层、直接惠及市场主体，并根据经济社会需要、

支付市场发展情况，持续推进支付服务提质增效，更好服务实体经济发展和民生

改善。 

（资料来源：http://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202106/t20210625_6178665.html） 

1.1.4 证监会：进一步发挥多层次资本市场作用（中国证券报） 

详情：中国证监会 6 月 25 日消息，证监会副主席阎庆民在资本市场福建对接大

会上致辞时指出，证监会将进一步发挥多层次资本市场作用，助力福建经济社会

高质量发展，具体来说，要做到 5 个“着力”，即着力加大科技创新支持力度，

突出创新资本战略作用；着力发挥多层次资本市场作用，支持企业成长壮大；着

力提高上市公司质量，推动上市公司做优做强；着力推动证券期货经营机构发展，

不断提升服务能力；着力防范化解资本市场风险，涵养良好金融生态。 

资本市场发生深刻结构性变化 

阎庆民指出，资本市场正在发生日益深刻的结构性变化，市场韧性、活力和吸引

力明显增强，市场生态持续改善，服务实体经济的规模、深度和广度不断延伸，

金融产品种类日益丰富，为种子期、初创期、成熟期等各阶段企业提供了全方位、

全链条、多样化服务。 

他介绍，2020 年，共 394 家公司首发上市，融资 4670 亿元，规模创十年新高；

再融资 9476 亿元，并购重组金额达 1.66 万亿元；交易所债券市场合计融资 8.48

万亿元；创投基金在投本金 8877 亿元，增幅近 40%。 

阎庆民表示，近年来，福建资本市场取得长足发展，一是直接融资规模显著增加。

2019 年以来福建企业通过多层次资本市场直接融资 5723 亿元，其中首发上市融

资和再融资近千亿元。二是企业上市步伐加快。2019 年以来，福建上市公司稳步

增长，总量居全国第 7 位，其中，1 家成为创业板市值最高的上市公司。三是上
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市公司质量不断提升。福建 159 家上市公司总股本、总市值分别排全国第 7、第

8 位。今年一季度，福建上市公司平均每股收益、净资产收益率分别高于全国平

均水平 41%、37%。四是私募基金快速发展。截至 2020 年底，福建共有私募基

金管理人 592 家，管理基金规模达 2581 亿元。2020 年，创投基金在福建地区在

投本金 177 亿元，同比增加 54%。 

着力发挥多层次资本市场作用 

“资本市场是现代经济体系的重要组成部分，将在建设社会主义现代化国家征程

中发挥更大作用。”阎庆民强调，证监会将进一步发挥多层次资本市场作用，助力

福建经济社会高质量发展，具体来说，就是要做到 5 个“着力”。 

一是着力加大科技创新支持力度，突出创新资本战略作用。支持高端装备制造、

信息技术、新能源、新材料、生物医药、节能环保等科技创新企业，通过科创板、

创业板、新三板精选层上市挂牌融资。支持私募股权基金发展，鼓励私募股权基

金在福建投小、投早、投科技，进一步优化科技资源配置，激发创新主体活力，

发挥政府创业引导基金和成果转化基金的带动作用。发挥好上市公司的产业引领

作用，助力实现科技、资本融通创新，打造具有更强创新能力、更高附加值、更

安全可靠的产业链、供应链。 

二是着力发挥多层次资本市场作用，支持企业成长壮大。加大对后备上市企业的

培育力度，支持福建优质企业利用资本市场注册制改革机遇发展壮大。发挥新三

板服务“小特精专”作用，引导中小企业到新三板挂牌发展，推动符合条件的企

业通过精选层转板上市。支持福建省区域性股权市场规范发展，为中小微企业提

供更多普惠性金融服务，培育输送更多优质后备上市资源。 

三是着力提高上市公司质量，推动上市公司做优做强。指导支持福建进一步落实

提高上市公司质量的意见，引导上市公司用好用足再融资新政，推进高质量并购

重组。鼓励产业优势突出的上市公司整合行业资源，带动产业行业加速发展。支

持上市公司发行债券，拓宽直接融资渠道。 

四是着力推动证券期货经营机构发展，不断提升服务能力。鼓励福建法人证券期

货经营机构多途径增强资本实力和运营能力，实现专业化、差异化发展。引导法

人证券公司加大在福建的资源投入，积极对接省内重点项目、重点企业和双创企

业，支持发行基础设施公募 REITs。加强对外交流合作，支持符合条件的境外证

券期货经营机构在福建省设立独资、合资机构。 
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五是着力防范化解资本市场风险，涵养良好金融生态。协同配合福建省有关部门

和各级政府，加强对福建上市公司风险化解的指导，持续加强债券违约、股票质

押以及私募基金、地方各类交易场所等重点领域风险研判，突出标本兼治，消化

存量和遏制增量并举，积极稳妥防范化解风险。加强投资者保护工作，依法加强

对各类市场主体监管，严厉打击各类违法违规行为，促进福建资本市场健康发展。 

（资料来源：http://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202106/t20210626_6178854.html） 

1.2 公司公告 

（1）中国银河（601881）：中国银河证券股份有限公司近日收到中国证券监督管

理委员会出具的《关于同意中国银河证券股份有限公司向专业投资者公开发行次

级公司债券注册的批复》。根据该批复，中国证监会同意公司向专业投资者公开发

行面值总额不超过 300 亿元次级公司债券的注册申请。 

（2）东方证券（600958）：东方证券股份有限公司于 2021 年 6 月 21 日召开第

五届董事会第四次会议，审议通过了《关于公司吸收合并全资子公司东方证券承

销保荐有限公司的议案》。为进一步整合资源、提高效率，有效提升业务拓展和客

户综合服务能力，公司拟吸收合并公司投行业务全资子公司东方证券承销保荐有

限公司。本次吸收合并完成后，公司投行业务牌照分割问题将得以解决，有利于

充分发挥全牌照的优势，提高展业效率，进而提升公司综合金融服务水平。本次

吸收合并完成后，能够有效解决东方投行作为子公司经营时，流动性风险等指标

对开展投行业务的影响和制约。本次吸收合并完成后，公司投行作为部门整体运

作，管理与决策效率将有效提升，有利于推动公司投行业务整体发展。 

2.市场表现回顾 

上周，上证综指上涨 2.34%，申万非银指数上涨 3.31%，行业跑赢大盘 0.97 个

百分点。非银子板块中，证券板块上涨 3.92%、保险板块上涨 2.40%、多元金融

板块上涨 2.34%。个股方面，剔除新股和次新股后非银板块涨多跌少，涨幅排名

前三的为吉艾科技（+27.94%）、绿庭投资（+24.28%）、熊猫金控（+16.93%）。

估值方面，截至 6 月 25 日申万证券（III）市净率（LF）为 1.80 倍。 

证券 

上周，剔除新股和次新股后上市券商涨多跌少，除方正证券（-3.75%）、国投资
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本（-0.23%）外全部上涨，涨幅排名前三的为红塔证券（+9.74%）、锦龙股份

（+8.12%）、国盛金控（+6.68%）。 

图 1：上市券商周涨跌幅（%） 

 
资料来源：WIND，渤海证券 

保险 

上周，上市险企全部上涨，涨幅由高至低分别为西水股份（+6.60%）、中国人寿

（+4.40%）、中国平安（+2.43%）、中国太保（+1.87%）、天茂集团（+1.10%）、

中国人保（+1.01%）、新华保险（+0.88%）。 

图 2：上市险企周涨跌幅（%） 

 
资料来源：WIND，渤海证券 

多元金融 

上周，多元金融板块涨多跌少，涨幅排名前三的为吉艾科技（+27.94%）、绿庭投
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资（+24.28%）、熊猫金控（+16.93%）；跌幅排名前三的为渤海租赁（-4.65%）、

民生控股（-0.48%）、仁东控股（-0.46%）。 

图 3：多元金融周涨跌幅（%） 

 
资料来源：WIND，渤海证券 

3.行业数据 

上周，A 股累计日均股基成交额 11065.55 亿元，环比前一周上涨 7.48%。截至

2021 年 6 月 24 日，沪深两市两融余额 17659.6 亿元，相比前一周最后一个交易

日增加 224.36 亿元。 

图 4：周日均股基成交额（左轴，亿元）及环比增速（右轴） 图 5：融资余额（左轴，亿元）及融券余额（右轴，亿元） 

  

资料来源：WIND, 渤海证券 资料来源：WIND, 渤海证券 

股债融资规模 

2021 年 5 月单月首发募资规模 407.11 亿元，环比上月增加 27.48 亿元；增发募

资规模 409.78 亿元，环比上月减少 253.54 亿元。 
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2021 年 5 月单月债券发行规模（不含同业存单）2.63 万亿元，同比下降 29.08%；

信用债发行规模（不含地方政府债）9527.57 亿元，同比下降 21.42%。 

图 6：首发募资规模（左轴）及家数（右轴） 图 7：增发募资规模（左轴）及家数（右轴） 

  

资料来源：WIND, 渤海证券 资料来源：WIND, 渤海证券 

 

图 8：信用债发行规模(不包含地方政府债)（左轴）及同比增速

（右轴） 

图 9：债券发行规模(不包含同业存单）（左轴）及同比增速（右

轴） 

  

资料来源：WIND, 渤海证券 资料来源：WIND, 渤海证券 

集合资产管理产品净值 

截至 6 月 27 日，券商集合资管共发行产品数量 6681 只，资产净值合计 1.60 万

亿元。其中资产净值排名前三的券商分别是中信证券、广发资管、华泰证券资管，

资产净值分别为 1507.06 亿元、1212.15 亿元、1068.56 亿元。 

表 1：截至 2021年 6 月 27日部分券商集合理财资管产品数量、净值 

上市券商 产品数量 资产净值合计（亿元） 

中信证券 265 1,507.0574 

广发资管 169 1,212.1471 

华泰证券资管 284 1,068.5623 

招商资管 148 957.8573 

财通证券资管 309 704.1966 

国泰君安资管 308 660.4092 
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中银证券 223 642.4761 

光证资管 156 620.8760 

浙商资管 229 526.5666 

中泰资管 121 515.3536 

天风资管 193 501.2500 

申万宏源证券 229 481.3203 

长江资管 53 477.1003 

银河金汇 80 476.5839 

海通资管 242 385.1225 

国信证券 65 340.2058 

中信建投证券 149 326.5737 

东证资管 89 325.0102 

华融证券 109 315.9235 

安信资管 88 302.8569 

方正证券 94 294.6285 

平安证券 59 231.9849 

华金证券 27 211.9150 

兴证资管 79 183.5651 

万联证券 102 183.1372 

长城证券 81 135.0503 

首创证券 404 122.9709 

华西证券 24 115.1470 

太平洋 79 108.1898 

联储证券 57 103.6219 

东证融汇 77 95.9836 

山西证券 86 92.3864 

国海证券 188 88.5466 

世纪证券 76 82.4465 

华鑫证券 105 77.5113 

东吴证券 50 76.6965 

东莞证券 25 66.9548 

国元证券 44 65.2241 

国联证券 71 64.8874 

东海证券 25 63.1575 

渤海汇金资管 34 58.1935 

华安证券 116 57.0959 

中邮证券 53 56.9216 

五矿证券 51 53.8693 

华福证券 23 53.5980 

中航证券 141 52.2823 

中山证券 11 48.1197 

申港证券 21 46.5012 

     资料来源：WIND, 渤海证券 
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4.投资建议 

上周，申万证券Ⅲ指数上涨 3.92%，跑赢沪深 300 指数 1.23 个百分点。沪深两

市日均股基成交额 11065.55 亿元，环比上周上涨 7.48%，截至 6 月 24 日沪深两

市两融余额 1.77 万亿元，相比前一周最后一个交易日增加 224.36 亿元。 

据媒体报道，第二批基金投顾试点机构已于 6 月 25 日陆续获批资格，包括兴业

证券、招商证券、国信证券、东方证券、中信证券、安信证券在内的 6 家券商已

拿到批文，但具体名单尚未公布，之后再通过现场检查，制度、人员及系统符合

条件后即可正式展业。在传统经纪业务佣金率持续下滑、与市场情绪高度相关导

致波动较大以及居民财富配置权益资产需求增加背景下，券商从卖方投顾向买方

投顾转换是实现券商与客户利益绑定，转变收费模式，通过增值服务创造更多盈

利空间的重要途径，有助于推动券商 ROE 提升。 

券商板块上涨的驱动因素主要包括资本市场改革、流动性以及 A 股市场上涨带动

的β属性。政策面上，监管层继续推进资本市场全面改革深化，未来政策利好将

延续，拓宽券商业务空间；基本面上，政策红利下券商业绩继续保持高增长，盈

利能力改善支撑估值中枢上移。我们维持对行业的长期看好，龙头券商凭借雄厚

的资本实力和风控能力，在资本市场深化改革“扶优限劣”的政策倾斜下将最直

接受益。建议关注优质龙头券商的投资价值，推荐中信证券（600030.SH）、华泰

证券（601688.SH）、东方财富（300059.SZ）。 

风险提示：市场波动风险，政策推进进展不及预期



                                     非银金融行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           16 of 18 

 

投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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