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非银金融行业双周报（06.15-06.25） 

市场交投持续突破万亿，关注券商配置价值 

本期观点 

证券：本期 2020年证券公司经营业绩排名正式出炉，虽然受益市场上行和

中小券商资本实力的大幅提升，行业收入和利润集中度有所下行，但从各

业务来看，龙头竞争优势依旧明显。考虑 2021年作为十四五开局之年，后

续政策红利有望持续释放，且当前基金投顾资格已呈加速态势，据媒体报

道，继前期意见反馈之后，兴业证券等多家券商或已拿到了第二批基金投

顾业务试点资格批文，其他部分券商待反馈材料合格之后或也可拿到基金

投顾业务试点资格，后续财富管理业务的推进有望熨平市场波动带来的业

绩波动。考虑当前证券板块估值仍处于低位，而近期市场交投活跃度明显

提升，日交投连续 6 个交易日突破万亿，券商板块贝塔属性有望逐步显现，

继续看好后市证券板块表现。  

保险：受新旧重疾切换透支客户需求和保险代理队伍改革影响，2月以来上

市险企负债端持续承压，5月仅中国人寿保费实现正增长，但5月以来各家

改善措施逐步落地，如加强增员力度，强化日常代理人培训考核等，且商

业养老险试点也有望提振年金险市场表现，预计险企负债端仍有望恢复。

考虑当前保险板块估值对不利因素的反应已较为充分，继续看好保险板块

后市表现。 

市场表现 

本期（06.15-06.25）SW非银金融指数收于1981.88 点，较上期末上涨0.53%，

板块整体跑赢市场（沪深300） 0.23 个点，在28个一级行业中排名第13

位,各板块表现证券>多元金融>保险。 

重点公司动态 

东方财富：公司调整组织架构，将原有证券期货事业群、基金事业群、综

合业务事业群调整为财富管理事业群、创新业务事业群。 

中信证券：拟设立子公司从事证券资产管理业务及公开募集证券投资基金

管理业务，并相应变更公司经营范围，资管子公司注册资本不超过人民币

30亿元（含）。 

风险提示 

经济复苏不达预期；政策落地不达预期；市场利率超预期下行；权益市场

超预期波动。 
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一年内行业相对大盘走势 

  

证券涨跌幅前五个股 

证券代码 证券简称 收盘价 本期涨跌幅

601696.SH 中银证券 20.13   21.70%

600906.SH 财达证券 18.81   17.49%

601990.SH 南京证券 10.90   16.83%

002945.SZ 华林证券 13.23   9.34%

601236.SH 红塔证券 13.75   8.95%

601901.SH 方正证券 9.49    -0.84%

002926.SZ 华西证券 9.68    -1.02%

600061.SH 国投资本 8.68    -1.36%

600909.SH 华安证券 5.71    -1.38%

600369.SH 西南证券 4.95    -3.13%  
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保险&多元金融涨跌幅前五个股 

证券代码 证券简称 收盘价 本期涨跌幅

600696.SH 岩石股份 45.75 34.0%

300309.SZ 吉艾科技 3.48 27.5%

600695.SH *ST绿庭 3.89 23.9%

600599.SH ST熊猫 7.46 22.9%

600291.SH *ST西水 3.23 21.9%

600120.SH 浙江东方 4.37 -3.7%

601318.SH 中国平安 66.68 -3.9%

000415.SZ 渤海租赁 2.46 -4.3%

601601.SH 中国太保 31.05 -4.5%

002647.SZ 仁东控股 10.83 -4.7%  
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一、 市场表现 

本期（06.15-06.25）SW 非银金融指数收于 1981.88 点，较上期末上涨 0.53%，

板块整体跑赢市场（沪深 300） 0.23 个点，在 28 个一级行业中排名第 13 位，同期

上证综指收于 3607.56 点，较上期末上涨 0.50%；沪深 300 指数收于 5239.97 点，

上涨 0.29%；创业板指数收于 3347.70 点，较上期末上涨 1.49%。 

分子行业看，各板块表现证券>多元金融>保险，其中证券板块收于 6791.19 点，

上涨 2.80%；保险板块收于1373.84 点，较上期末下跌 3.30%；多元金融收于1260.94 

点，上涨 1.75%。 

图表 3：分行业市场表现 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

分公司看，本期证券行业内涨幅前五公司分别为：中银证券（21.70%）、财达证

券（17.49%）、南京证券（16.83%）、华林证券（9.34%）、红塔证券（8.95%）；跌

幅前五公司分别为:西南证券（-3.13%）、华安证券（-1.38%）、国投资本（-1.36%）、

华西证券（-1.02%）、方正证券（-0.84%）。 
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图表 1：整体市场本期表现  图表 2：非银金融子板块本期表现 

 

 

 
数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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保险&多元金融涨幅前五为：岩石股份（34.0%）、吉艾科技（27.5%）、*ST 绿

庭（23.9%）、ST 熊猫（22.9%）、*ST 西水（21.9%）；跌幅前五为：仁东控股（-4.7%）、

中国太保（-4.5%）、渤海租赁（-4.3%）、中国平安（-3.9%）、浙江东方（-3.7%）。 

 

二、 行业数据跟踪 

2.1 证券行业 

市场交易量：本期市场情绪继续好转，日成交规模持续突破万亿，两周日平均成

交规模分别达 9584.81 亿元和 10330.86 亿元，换手率分别为 2.54%和 2.69%。 

融资融券：两融余额小幅回升，截至 6 月 24 日，市场两融余额为 17,647.33 亿

元，较上期末（6 月 11 日）上涨 1.69%。具体来看，融资余额和融券余额分别为 

16,116.50 亿元和 1,530.83 亿元，环比分别上涨 1.54%和上涨 3.30%。 

图表 4：券商个股涨跌幅前五  图表 5：保险&多元金融涨跌幅前五 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所 

注：上述涨跌幅排名中不包括首发上市股票财达证券 

 数据来源： Wind，华福证券研究所 

图表 6：日成交量水平  图表 7：周成交量水平 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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图表 8：市场融资融券余额水平 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

投行业务：截止 6 月 25 日，6 月股权融资规模为 908.98 亿元，其中 IPO 发行

41 家，募集资金 272.60 亿元；6 月证券公司承销债券融资规模为 7,985.73 亿元。 

 

2.2 保险 

经营情况：前 5 月五大上市险企保费收入增速继续承压，同比四升一降，具体来

看：中国平安、中国人保、中国人寿、中国太保、新华人寿 1-5 月累计原保险保费收

入分别为 3,611 亿元、 2,818 亿元、3,864 亿元、1,888 亿元和 827 亿元，同比分别

-5.66%、+0.37%、+4.49%、+5.16%和+4.64%；分月看，虽然 5 月仅中国人寿保费

实现正增长，但除中国太保和新华人寿外，其余单月增速均出现小幅回暖。具体来看：

中国平安、中国人保、中国人寿、中国太保、新华人寿 5 月原保险保费收入分别为
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图表 9：股权募资水平  图表 10：债券承销水平 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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585 亿元、393 亿元、334 亿元、257 亿元、90 亿元，同比-4.98%、-8.26%、+3.41%、

-0.99%和-13.51%，同比增速分别较 4 月+1.11pct、+2.21pct、+3.21pct、+5.43pct、

-6.81pct 和-12.78pct。 

寿险：5 月中国人寿、中国太保、新华人寿、平安人寿、人保寿险单月保费收入

分别为 334 亿元、138 亿元、90 亿元、347 亿元、35 亿元，同比+3.41%、+0.99%、

-13.51%、-4.09%、-14.42%、-2.47%。 

产险：财险保费全线下滑，平安财险、人保财险、太保财险 5 月单月保费分别为

215 亿元、333 亿元、119 亿元，同比-6.95%、-7.38%、-3.21%、-6.52%。 

 

 

图表 11：上市险企 1-5 月保费收入对比  图表 12：上市险企 5 月保费收入对比 

 

 

 

数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所  数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所 

图表 13：上市险企 5 月财险收入对比  图表 14：上市险企 5 月寿险收入对比 

 

 

 

数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所  数据来源：上市公司公告，华福证券研究所 
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三、 行业要闻和重点公司动态 

3.1 行业要闻 

万亿市场大动作！新一批基金投顾试点出炉：据券商中国记者获悉，目前至少有

6 家券商和 6 家基金已正式成为新一批获准试点开展基金投顾的公司。其中，基金公

司包括：博时基金、兴证全球基金、广发基金、工银瑞信基金、招商基金、交银施罗

德基金等多家公募。6 家券商分别有兴业证券、招商证券、国信证券、东方证券、中

信证券、安信证券等。（券商中国） 

上交所优化并购重组审核机制，明确设立并购重组委：上交所于 6 月 22 日发布

了新修订的《上海证券交易所科创板上市公司重大资产重组审核规则》，《审核规则》

修订主要内容包括：一是增加科创公司发行股份购买资产申请的并购重组委审议程序，

将重组上市由现有的科创板上市委员会审议调整为并购重组委审议，同步修改涉及的

全部相关条文。二是调整审核时间，完善相关计算规则。根据重组审核机构审核实践

和并购重组委审议需要，将发行股份购买资产申请的交易所审核时间调整为 2 个月。

（证券日报） 

港交所正制定绿色和可持续战略计划，探讨发展碳市场：港交所主席史美伦透

露，香港交易所正与香港各个金融监管机构合作制定绿色和可持续的战略计划，其中

包括研究与全球标准一致的气候相关资讯披露和分类法，以及探讨在大湾区发展碳市

场和支持全球低碳经济的转型。（新浪） 

上海出台“REITs20 条”，扩大产品投资者范围：上海市出台“REITs20 条”，

自 8 月 1 日起施行，有效期至 2026 年 7 月 31 日。上海市将依托金融中心优势，加

快打造 REITs 产品发行交易首选地，为此提出设立专项资金、支持上交所开展业务、

支持公募基金管理人开展业务等 6 条政策措施。（中证报） 

公募基金规模再创新高：公募基金规模再创新高。中基协数据显示，截至 5 月

底，我国境内共有基金管理公司 135 家，取得公募基金管理资格证券公司及其资管

子公司 13 家、保险资管公司 2 家。以上机构管理的公募基金资产净值合计 22.91 万

亿元，环比增长 4000 亿元。（新浪） 

最高涨超 10%！首批 9 只公募 REITs 全部实现溢价交易：6 月 21 日，蛇口产园、

首钢绿能、N 首创等 9 只基础设施公募 REITs 在沪深交易所正式上市。截至上午收

盘，9 只公募 REITs 成交额合计突破 13.5 亿元。9 只公募 REITs 的涨跌情况较为分

化，最高涨幅达到 15%以上，最低则不足 0.5%。依托 REITs 产品创新，动员和引导

各类要素资源向基础设施领域聚集，可切实有效盘活存量资产，形成存量资产和新增

投资的良性循环，实现经济高质量发展。同时进一步丰富市场产品，为投资者提供中

等风险、中等收益的金融工具，吸引长期资金投资，拓展权益资金供给。（中证报） 

摩根大通收购在线资产管理平台 Nutmeg：2021 年 6 月 17 日，在线资产管理

平台 Nutmeg 宣布被摩根大通公司收购。Nutmeg 成立于十年前，总部位于伦敦，目

前用户总量达到 14 万，资产管理规模 35 亿英镑。英国友好的监管环境为数字银行

的快速发展创造了良好条件。今年，摩根大通计划也计划在伦敦推出数字银行服务，



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     8                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|非银金融 

而 Nutmeg 将成为摩根大通未来在零售数字财富管理领域的重要基石。2020 年，

Nutmeg 曾与摩根大通合作推出了一款新的投资方式——智能阿尔法投资组合，并将

社会责任投资也纳入其投资决策。（未央网） 

多路资金入局“逐鹿”公募牌照：近日，除贝莱德公募基金获批开业外，中原证

券拟收购合煦智远 50%股权，或再次对公募牌照发起冲击。截至目前，有超过 30 家

机构在排队申请公募牌照，既有路博迈、富达等外资机构，也不乏人保资管等国内机

构。业内人士认为，公募基金既具有投资专业性，又是大众认可度最高的投资产品，

在良好发展趋势下，公募牌照的稀缺性凸显。但目前公募行业竞争激烈，头部效应明

显，后入者或会面临渠道、品牌等方面不足，拿到“入场券”后，还应在差异化发展

方面下足功夫。（中证报） 

一键布局创业板科创板龙头公司，首批双创基金获批：离中证科创创业 50 指数

5 月 10 日发布仅一个多月，已有首批跟踪该指数的双创基金获批，意味着投资者即

将拥有在场内一键布局创业板、科创板龙头公司的工具型利器。中证科创创业 50 指

数是从科创板和创业板中选取市值较大的 50 只新兴产业上市公司证券作为指数样本，

以反映上述市场中代表性新兴产业上市公司证券的整体表现。（上证报） 

 

3.2 重点公司动态 

东方财富：公司调整组织架构：1）于董事会下新设合规总监，负责内控合规部；2）

将原有证券期货事业群、基金事业群、综合业务事业群调整为财富管理事业群、创新

业务事业群。 

中信证券：拟设立子公司从事证券资产管理业务及公开募集证券投资基金管理业务，

并相应变更公司经营范围，资管子公司注册资本不超过人民币 30 亿元（含）。 

国泰君安：获上海宁泉资产增持 59.96 万股，增持后，上海宁泉资产持股比例由 5.97%

升至 6.01% 

方正证券：作为方正证券第二大股东的北京政泉控股有限公司持有的 10.9 亿股，占

公司总股本的 13.24%股份在公开拍卖中因无人出价，最终流拍。 

东方证券：为进一步整合资源、提高效率，有效提升业务拓展和客户综合服务能力，

公司拟吸收合并公司投行业务全资子公司东方投行。 

中国太保：将派发 A 股每股合计现金红利 1.3 元 

国联证券：为推动财富管理转型，国联证券设立公募业务部。 

中国平安：持股 5%以上股东卜蜂集团通过下属子公司于 2021 年 1 月 1 日至 

2021 年 6 月 16 日期间，以股本衍生工具交付股份的交易方式累计减持公司 H 

股约 1.826 亿股，占本公司总股本比例达到 1%。有关权益变动后，卜蜂集团持股比

例为 6.85%。 

中金公司：公司给首批 8 只 REITs 产品担当流动性服务商，做市只数和做市资产类
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别覆盖度均居做市商首位。 

山西证券：与腾讯达成战略合作，加速数字化转型进程，双方将在金融云核心能力建

设、基于微信生态的财富管理模式创新、打造数字化组织架构等方面开展全面深度合

作。 

东兴证券：非公开发行 A 股股票申请获中国证监会审核通过。 

 

四、 风险提示 

经济复苏不达预期；政策落地不达预期；市场利率超预期下行；权益市场超预期波动。 
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