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主要观点： 
 
 多数上市银行资本充足率下行 

与上年相比，A 股上市银行资本充足率普遍下降。2021 年一季

度国有行平均资本充足率下降 0.06 个百分点；股份行平均资本充足

率下降 0.14 个百分点；城商行平均资本充足率下降 0.2 个百分点；

农商行平均资本充足率下降 0.63 个百分点。 

 

与上年同期相比，除了国有行以外，其余类别银行平均资本充足

率都有所下降。国有行平均资本充足率上升 0.12 个百分点（发债导

致）；股份行平均资本充足下降 0.14 个百分点；城商行平均资本充足

率下降 0.13 个百分点；农商行平均资本充足率下降 1 个百分点。 

 

 上市银行补充资本金额维持高位 

年初以来，A 股上市银行资本补充达 6633.2 亿元，超过 2018 年

总额。其中，通过定向增发补充 403.8 亿元；通过发行金融债券补充

2185 亿元；通过发行二级资本债券补充 695 亿元；通过发行永续债

补充 2675 亿元；通过发行可转换公司债券补充 600 亿元；通过 IPO

补充 74.4 亿元（重庆银行 37.6 亿元、齐鲁银行 24.5 亿元、瑞丰银行

12.3 亿元）。 

 

 二级资本债仍是资本补充的常用手段 

二级资本债券是常用资本补充手段。年初以来，通过发行二级资

本债券补充的资本为 695 亿元，占资本补充总额的 10.48%。2017 年

至 2020 年，发行二级资本债券补充的资本占总额的比值均超过了

30%，分别为 40.15%、30.26%、31.83%和 35.58%。 

 

 2019 年以来，永续债作为资本补充手段重要性不断提高 

纵向比较，2019 年至今通过发行永续债补充资本占比不断上升。

2019 年与 2020 年 A 股上市银行通过发行永续债补充 4700 亿元和

5575 亿元，分别占资本补充总额的 39.99%和 58.38%。年初以来，A

股上市银行通过发行永续债补充的资本为 2675 亿元，占总额的

67.58%。 

 

横向比较，2019 年至今通过发行永续债补充的资本占比均高于

其它，且其主导趋势愈发明显。此外，发行永续债也是非上市银行补

充资本的重要手段。  
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1 A 股上市银行资本充足率有所下降 

与上年末相比，各类别银行平均资本充足率都有所下降。2021 年一季度国有行平均

资本充足率下降 0.06 个百分点；股份行平均资本充足率下降 0.14 个百分点；城商行平

均资本充足率下降 0.2 个百分点；农商行平均资本充足率下降 0.63 个百分点。 

 

其中，工商银行发行了 300 亿元的二级资本债券，邮储银行非公开发行了 300 亿元

的 A 股股票，青岛银行发行了 40 亿元的二级资本债券，长沙银行非公开发行了 58.8 亿

元的 A 股股票，青农商行发行了 20 亿元的永续债，上述银行的资本充足率有所上升。

其余银行中，南京银行、紫金银行、常熟银行与无锡银行资本充足率下降幅度较大，分

别下降 1.55%、1.47%、1.08%和 0.98%。 

 

与上年同期相比，除了国有行以外，其余类别银行平均资本充足率都有所下降。国

有行平均资本充足率上升 0.12 个百分点；股份行平均资本充足下降 0.14 个百分点；城

商行平均资本充足率下降 0.13 个百分点；农商行平均资本充足率下降 1 个百分点。 

 

其中，工商银行、农业银行与中国银行通过发行永续债与二级资本债券的方式补充

资本，带动国有行整体资本充足率上升。其余银行中，张家港行、常熟银行、成都银行

和浙商银行下降幅度较大，分别下降 2.22%、2.18%、1.56%和 1.48%。 

图表 1 与上年相比各上市银行资本充足率变化 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

证券简称 证券代码 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31 较上年末变化 较上年同期变化

工商银行 601398.SH 17.01 16.88 16.52 0.13 0.49

建设银行 601939.SH 16.71 17.06 17.22 (0.35) (0.51)

农业银行 601288.SH 16.37 16.59 16.1 (0.22) 0.27

中国银行 601988.SH 15.71 16.22 15.34 (0.51) 0.37

邮储银行 601658.SH 14.54 13.88 14.57 0.66 (0.03)

16.07 16.13 15.95 (0.06) 0.12

招商银行 600036.SH 16.24 16.54 15.52 (0.30) 0.72

平安银行 000001.SZ 13.2 13.29 14.27 (0.09) (1.07)

兴业银行 601166.SH 13.42 13.47 13.27 (0.05) 0.15

光大银行 601818.SH 13.74 13.9 13.1 (0.16) 0.64

民生银行 600016.SH 12.98 13.04 13.1 (0.06) (0.12)

华夏银行 600015.SH 13.02 13.08 13.88 (0.06) (0.86)

浦发银行 600000.SH 14.42 14.64 13.72 (0.22) 0.70

浙商银行 601916.SH 12.87 12.93 14.35 (0.06) (1.48)

中信银行 601998.SH 12.73 13.01 12.67 (0.28) 0.06

13.62 13.77 13.76 (0.14) (0.14)

宁波银行 002142.SZ 14.45 14.84 15.2 (0.39) (0.75)

南京银行 601009.SH 13.2 14.75 12.72 (1.55) 0.48

北京银行 601169.SH 11.42 11.49 12.44 (0.07) (1.02)

上海银行 601229.SH 12.47 12.86 13.82 (0.39) (1.35)

贵阳银行 601997.SH 13.04 12.88 13.69 0.16 (0.65)

成都银行 601838.SH 13.38 14.23 14.94 (0.85) (1.56)

青岛银行 002948.SZ 15.59 14.11 13.83 1.48 1.76

长沙银行 601577.SH 14.43 13.6 13.24 0.83 1.19

江苏银行 600919.SH 13.66 14.47 12.65 (0.81) 1.01

杭州银行 600926.SH 13.97 14.41 14.39 (0.44) (0.42)

13.56 13.76 13.69 (0.20) (0.13)

张家港行 002839.SZ 13.18 13.75 15.4 (0.57) (2.22)

无锡银行 600908.SH 14.23 15.21 15.11 (0.98) (0.88)

江阴银行 002807.SZ 14.04 14.48 15.25 (0.44) (1.21)

常熟银行 601128.SH 12.45 13.53 14.63 (1.08) (2.18)

苏农银行 603323.SH 12.69 13.53 14.16 (0.84) (1.47)

渝农商行 601077.SH 14.31 14.28 15.13 0.03 (0.82)

青农商行 002958.SZ 12.64 12.32 12.05 0.32 0.59

紫金银行 601860.SH 15.34 16.81 15.15 (1.47) 0.19

13.61 14.24 14.61 (0.63) (1.00)

国有行平均

股份行平均

城商行平均

农商行平均
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2 A 股上市银行补充资本金额维持高位 

年初以来，A 股上市银行资本补充达 6633.2 亿元，超过 2018 年资本补充总额。其

中，通过定向增发补充的资本为 403.8 亿元；通过发行金融债券补充的资本为 2185 亿

元；通过发行二级资本债券补充的资本为 695 亿元；通过发行永续债补充的资本为 2675

亿元；通过发行可转换公司债券补充的资本为 600 亿元；通过 IPO 补充的资本为 74.4

亿元（重庆银行 37.6 亿元、齐鲁银行 24.5 亿元、瑞丰银行 12.3 亿元）。 

3 二级资本债仍是资本补充的常用手段 

年初以来，通过发行二级资本债券补充的资本为 695 亿元，占资本补充总额的

10.48%。2017 年至 2020 年，发行二级资本债券补充的资本占资本补充总额的比值都超

过了 30%，分别为 40.15%、30.26%、31.83%和 35.58%。 

 

4 永续债作为资本补充手段重要性不断提高 

2019 年至今通过发行永续债补充的资本占比不断上升。2019 年与 2020 年 A 股上

市银行通过发行永续债补充的资本为 4700 亿元和 5575 亿元，分别占资本补充总额的

39.99%和 58.38%。年初以来，A 股上市银行通过发行永续债补充的资本为 2675 亿元，

占资本补充总额的 67.58%。 

 

作为银行补充资本最重要的两个手段之一，发行永续债的主导趋势愈发明显。2019

年、2020 年与年初以来上市银行通过发行二级资本债券补充的资本占比分别为 31.83%、

35.58%和 10.48%；通过发行永续债补充的资本占比分别为 39.99%、58.38%和 67.58%。

发行永续债逐渐成为银行资本补充的主导方式。 

 

图表 2 2017 年至今各银行资本补充情况 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

资本补充手段 单位 2017 2018 2019 2020 2021 2017至今加总

总额（亿元） 728.7 1292.4 0 314.2 403.8 2739.1

次数 3 2 0 4 3 12

总额（亿元） 1813 150 2610 195.3 0 4768.3

次数 6 2 7 1 0 16

总额（亿元） 1880 2530 1945 3545 2185 12085

次数 10 14 20 25 14 83

总额（亿元） 3240 1950 5236.7 5381.6 695 16503.3

次数 14 7 20 17 7 65

总额（亿元） 0 0 4700 5575 2675 12950

次数 0 0 10 19 10 39

总额（亿元） 400 430 1360 95 600 2885

次数 2 6 4 2 4 18

总额（亿元） 7.9 91.5 599.9 17.7 74.4 791.4

次数 1 4 7 1 3 16

按照年份金额加总 总额（亿元） 8,069.60 6,443.90 16,451.60 15,123.80 6,633.20 52,722.10

按照年份金额加总（不含永续债） 总额（亿元） 8,069.60 6,443.90 11,751.60 9,548.80 3,958.20 39,772.10

永续债/加总（%） 39.99 58.38 67.58 32.56

二级资本债/加总（%） 40.15 30.26 31.83 35.58 10.48 31.30

可转换公司债券

IPO

定向增发

优先股

金融债券

二级资本债券

无固定期限资本债券
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此外，发行永续债也是非上市银行补充资本的重要手段，这是它最重要的价值之一。

2019 年与 2020 年非上市银行通过发行永续债补充的资本金额较高，分别为 796 亿元和

807 亿元；发行次数显著上升，从 5 次跃升到 33 次。年初以来，非上市银行累计发行

20 次永续债，补充资本已达 395 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 3 2019 年以来非上市银行永续债发行情况 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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附录： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 4 2017 年 A 股上市银行资本补充情况 

  
资料来源：Wind，华安证券研究所 

银行 共计金额（亿元） 形式

北京银行 206.4 发行普通股

常熟银行 37 资产证券化、二级资本债券

工商银行 880 二级资本债券

光大银行 962.3 二级资本债券、可转换公司债券

贵阳银行 30 小微金融债券

杭州银行 180 二级资本债券、发行优先股

华夏银行 520 二级资本债券、金融债券

建设银行 600 发行优先股

江苏银行 300 发行优先股、金融债券

交通银行 500 二级资本债券、绿色债券

民生银行 450 二级资本债券、金融债券

南京银行 50 绿色债券

宁波银行 200 二级资本债券、可转换公司债券

农业银行 400 二级资本债券

平安银行 150 金融债券

浦发银行 150 金融债券

上海银行 200 发行优先股

无锡银行 20 二级资本债券

兴业银行 260 发行普通股

张家港行 7.9 IPO

招商银行 893 发行优先股、金融债券

中国银行 600 二级资本债券

中信银行 500 金融债券

2017
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图表 5 2018 年 A 股上市银行资本补充情况 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

银行 共计金额（亿元） 形式

民生银行 750 二级资本债券、金融债券

常熟银行 30 可转换公司债券

成都银行 25.2 IPO

贵阳银行 100 金融债券、优先股

华夏银行 472.4 金融债券、普通股

江阴银行 20 可转换公司债券

南京银行 180 金融债券

宁波银行 370 金融债券、优先股

农业银行 1400 二级资本债券、普通股

平安银行 350 小微金融债券

浦发银行 400 二级资本债券

苏农银行 25 可转换公司债券

无锡银行 30 可转换公司债券

兴业银行 600 绿色债券

张家港行 25 可转换公司债券

长沙银行 27.3 IPO

招商银行 500 二级资本债券、金融债券

郑州银行 27.5 IPO

中国银行 800 二级资本债券

中信银行 300 可转换公司债券

紫金银行 11.5 IPO

2018
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图表 6 2019 年 A 股上市银行资本补充情况 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

银行 共计金额（亿元） 形式

宁波银行 290 金融债券、二级资本债券、小微金融债券

常熟银行 10 小微金融债券

成都银行 105 二级资本债券

工商银行 2600 二级资本债券、无固定期限资本债券、优先股

光大银行 350 优先股

贵阳银行 75 二级资本债券

杭州银行 150 金融债券、二级资本债券

华夏银行 400 无固定期限资本债券

建设银行 523.7 二级资本债券、无固定期限资本债券

江苏银行 400 可转换公司债券、二级资本债券

交通银行 700 二级资本债券、无固定期限资本债券

民生银行 1000 二级资本债券、无固定期限资本债券、优先股

南京银行 150 金融债券、二级资本债券

农业银行 2400 二级资本债券、无固定期限资本债券

平安银行 560 可转换公司债券、二级资本债券

浦发银行 1300 小微金融债券、无固定期限资本债券、可转换公司债券

青岛银行 180.4 IPO、金融债券、小微金融债券

青农商行 52 IPO、小微金融债券

上海银行 200 二级资本债券

苏州银行 26.2 IPO

无锡银行 8 二级资本债券

西安银行 40.8 IPO、小微金融债券

兴业银行 800 优先股、绿色债券、二级资本债券

邮储银行 284.5 IPO

渝农商行 100 IPO

张家港行 5 二级资本债券

长沙银行 95 小微金融债券、优先股

招商银行 500 小微金融债券

浙商银行 126 IPO

郑州银行 20 绿色债券

中国银行 2100 无固定期限资本债券、优先股

中信银行 800 可转换公司债券、无固定期限资本债券

2019
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图表 7 2020 年 A 股上市银行资本补充情况 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

银行 共计金额（亿元） 形式

渝农商行 140 金融债券、绿色债券

常熟银行 10 小微金融债券

成都银行 60 无固定期限资本债券

工商银行 1100 金融债券、二级资本债券

光大银行 400 无固定期限资本债券

杭州银行 141.6 无固定期限资本债券、普通股

华夏银行 630 绿色债券、小微金融债券、金融债券

建设银行 791.6 二级资本债券

江苏银行 348 无固定期限金融债券、配股

江阴银行 10 小微金融债券

交通银行 700 无固定期限资本债券

民生银行 700 小微金融债券、二级资本债券

南京银行 211.2 普通股、二级资本债券

宁波银行 300 小微金融债券、金融债券、普通股、二级资本债券

农业银行 1800 小微金融债券、二级资本债券

平安银行 600 无固定期限资本债券、小微金融债券

浦发银行 1800 金融债券、二级资本债券、无固定期限金融债券

青农商行 120 小微金融债券、二级资本债券、可转换公司债券、无固定期限资本债券

厦门银行 27.7 IPO、无固定资本债券

苏州银行 60 金融债券、二级资本债券

无锡银行 15 无固定期限资本债券

西安银行 20 二级资本债券

兴业银行 1100 小微金融债券、无固定期限资本债券

邮储银行 800 无固定期限资本债券

张家港行 15 小微金融债券

长沙银行 135 小微金融债券、金融债券、二级资本债券

招商银行 600 无固定期限资本债券、小微金融债券

郑州银行 46.4 普通股

中国银行 1845.3 优先股、无固定期限资本债券、二级资本债券

中信银行 700 小微金融债券、二级资本债券

紫金银行 45 可转换公司债券

2020
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图表 8 2021 年 A 股上市银行资本补充情况 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

银行 共计金额（亿元） 形式

常熟银行 5 小微金融债券

工商银行 1000 二级资本债券、无固定期限资本债券

贵阳银行 45 普通股

杭州银行 300 可转换公司债券、小微金融债券

华夏银行 270 金融债券

建设银行 200 小微金融债券

交通银行 415 无固定期限资本债券

民生银行 300 无固定期限资本债券

南京银行 240 可转换公司债券、绿色债券

宁波银行 110 金融债券、二级资本债券

平安银行 200 小微金融债券

浦发银行 600 金融债券

齐鲁银行 24.5 IPO

青岛银行 60 二级资本债券

青农商行 20 无固定期限资本债券

瑞丰银行 12.3 IPO

厦门银行 15 无固定期限资本债券

上海银行 200 可转换公司债券

苏农银行 5 二级资本债券

苏州银行 150 绿色债券、可转换公司债券

无锡银行 5 无固定期限资本债券

邮储银行 600 普通股、无固定期限资本债券

渝农商行 30 绿色债券

张家港行 20 无固定期限资本债券

长沙银行 118.8 普通股、金融债券、二级资本债券

招商银行 300 小微金融债券

中国银行 750 二级资本债券、无固定期限资本债券

中信银行 600 无固定期限资本债券、小微金融债券

重庆银行 37.6 IPO

2021
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使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅
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