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事件：

近期，PVInfoLink发布了最新一周光伏供应链价格，多晶硅致密料价格持平，均价为206元/kg，硅片

和电池片降价。

点评：

光伏产业链价格整体环比下降。根据PVInfoLink的数据，截止2021年6月23日，国内需求的多晶硅致密

料的均价是206元/kg，与上一周持平，海外单晶用多晶硅价格下降4.3%至27.3美元/kg；硅片方面，国

内多晶硅片和单晶硅片（158.75mm、166mm、182mm和210mm）价格分别是2.35元/片、4.85元/片、

5.05元/片、5.93元/片和8.30元/片，多晶硅片和单晶硅片（158.75mm）环比分别下降6%和1.2%，单晶

硅片（166mm、182mm和210mm）价格环比持平；电池片方面，多晶电池片和单晶电池片（158.75mm、

166mm、182mm和210mm）价格分别是0.804元/片、1.080元/片、1.030元/片、1.030元/片和1.030元/片，

环比分别下降2.7%、0%、1.9%、1.9%、1.9%；组件方面，根据PVInfoLink，多晶组件和单晶PERC组
件价格均环比持平；光伏玻璃方面，光伏玻璃（3.2mm镀膜和2.0mm镀膜）价格环比持平，分别为23
元/㎡和19元/㎡。另外，根据EnergyTrend，组件和光伏玻璃价格也开始出现松动，6月23日当周价格环

比有所下降。

海外市场维持高景气，国内需求拐点将至。2021年上半年，由于上游原材料持续涨价，电池片和组件

企业维持较低开工率。随着近期国内多晶硅价格高位企稳，而硅片、电池片、组件和光伏玻璃价格开

始下降。我们认为，国内光伏装机需求或从今年第三季度开始加快复苏，光伏行业的拐点将至，随着

电池片和组件企业的成本逐渐下降，下半年终端需求的恢复有望加快，电池片和组件企业的开工率将

逐渐提高，产业链库存压力开始释放，盈利修复预期增强。根据国家能源局，截止2021年5月底，全

国光伏累计装机为263.58GW；与2020年底253.43GW相比，2021年1-5月国内光伏新增装机10.15GW；

其中，2021年1-5月户用光伏新增4.16GW，占1-5月份光伏总装机的41%。根据国家发改委，户用光伏

电站2021年仍有0.03元/千瓦时的补贴，并且按照全发电量进行补贴，2021年户用光伏发电项目国家财

政补贴预算额度为5亿元，按0.03元/千瓦时计算，预计可支撑全年户用新增装机超16GW，今年户用光

伏装机有望持续增长。根据北极星太阳能光伏网，国内5月光伏组件出口8.36GW，环比增长12.71%，

同比增长33.9%；出口金额环比增长12%，同比增长37.7%。逆变器出口金额为21.96亿元，同比增长

37.8%，国内出口保持高增长趋势，海外市场需求旺盛，维持高景气度。

投资建议：建议关注：隆基股份（601012）、晶澳科技（002459）、天合光能（688599）。

风险提示：产业链价格大幅上涨，光伏装机需求不及预期等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间
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回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上
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谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险 科创板股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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