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电力设备及新能源行业周报（06.21-06.25） 

BIPV 迎风口、隔膜龙头再起航. 

 本周观点 

本周新能源板块延续强势，其中BIPV概念（光伏建筑一体化）整周保

持强势，在政策利好刺激下龙头森特股份收获四连板，而隆基在今年4月提

前入股，此举让隆基股份收益颇丰，也显示了其不俗的前瞻性。观察整个

BIPV概念板块，多数公司的相关产品和产线都在筹建中，具有一些不确定

性，该政策对下游大多数公司的业绩贡献并不大，整体板块属于短线炒作，

但BIPV确实对上游具有一定的提振效果，尤其对头部硅片、组串式逆变器、

户用光伏运营等公司提振作用更大，反而应重点关注，例如隆基股份、阳

光电源等。 

本周恩捷股份收购上海恩捷剩余股份并复牌，股价再创历史新高，体

现隔膜行业景气度不断提升。从名义产能来看，隔膜的供需关系处于供大

于求的状态，但结合实际产能、国内供货比例、湿法涂覆占比来看，整体

中高端隔膜从21年H2到22年H2或将进入供需紧张的状态。随着电池产扩

产速度加快，供需缺口逐步扩大，隔膜价格已经连续3-4个季度企稳，在供

需关系改善之后，隔膜有涨价需求，从目前各隔膜企业的单平利润来看，

隔膜涨价能带来较大的业绩弹性，这对整个隔膜板块或是一个不小的提振

效果，因此我们再次强调，重点关注今年下半年隔膜板块的投资机会。 

 市场表现 

本周（6.21-6.25）本周上证综指涨2.34%，收于3607.56点；沪深300

涨2.69%，收于5239.97点；中信电力新能源行业指数大涨6.26%，大幅跑

赢沪深300指数3.57%。细分子行业看，新能源汽车指数大涨5.10%，光伏

指数大涨8.91%，风电指数大涨5.06%。 

 部分公司动态 

6月22日，恩捷股份公告，拟通过发行股份及支付现金的方式购买YanMa、

AlexCheng持有的上海恩捷3.25%股权及1.53%股权，本次交易标的资产的

预估价为23.4亿元；同时，公司拟定增募资配套资金约15.4亿元，本次交

易过后将100%控股上海恩捷（中证报） 

6月20日，亿纬锂能公告，公司与青岛特锐德电气股份有限公司及其控

股子公司特来电新能源股份有限公司签订了《股份认购协议》，公司拟作

为战略投资者，以人民币14.60元/股的价格认购特来电本次增发股份中的

137万股股份，增资认购总价款为2000.20万元，其中137万元计入特来电

的注册资本，1863.20万元计入特来电的资本公积。（公司公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：   6.26% 

沪深 300 指数：     2.69% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

华自科技 57.79  

科威尔 40.14  

上能电气 30.97  

清源股份 23.75  

拓日新能 23.54  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

柘中股份 -17.28  

露笑科技 -10.59  

C 扬电 -10.38  

科大智能 -8.65  

能科股份 -8.47  
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一、 市场表现 

本周上证综指涨 2.34%，收于 3607.56 点；沪深 300 涨 2.69%，收于 5239.97

点；中信电力新能源行业指数大涨 6.26%，大幅跑赢沪深 300 指数 3.57%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 2.69 0.55 

创业板指 3.35 12.86 

上证指数 2.34 3.87 

中信电力新能源 6.26 17.14 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数大涨 5.10%，光伏指数大涨 8.91%，风电指数

大涨 5.06%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 5.10 15.35 

光伏指数 8.91 7.30 

风力发电指数 5.06 1.95 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

公司 
周涨跌幅(%) 

周收盘价(元) PE PB 

中环股份 18.61  35.94  79.10  5.52  

金风科技 7.75  12.37  17.19  1.63  

格林美 1.29  9.39  77.68  3.30  

晶澳科技 11.39  44.70  51.83  4.82  

亿纬锂能 0.50  105.98  97.80  13.11  

南都电源 5.45  10.64  -29.93  1.51  

阳光电源 11.06  110.49  73.79  14.81  

锦浪科技 11.99  261.73  104.24  19.63  

通威股份 12.36  39.10  42.82  5.65  

隆基股份 13.49  86.16  50.75  11.11  

明阳智能 4.35  16.32  21.48  2.01  

福莱特 15.96  37.98  36.20  7.55  

容百科技 2.92  116.30  169.26  11.28  

亿华通-U -5.21  248.60  -3065.08  7.76  

固德威 18.95  306.88  92.26  17.69  

比亚迪 0.00  244.99  160.81  8.69  

当升科技 1.34  58.10  52.58  6.66  

多氟多 0.19  31.76  173.01  8.04  
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恩捷股份 12.56  214.40  135.10  16.53  

赣锋锂业 4.00  124.95  120.30  15.72  

国轩高科 12.17  38.06  297.25  4.46  

寒锐钴业 6.21  77.86  58.55  5.61  

华友钴业 8.54  105.90  78.54  7.76  

宁德时代 5.83  476.23  163.21  16.90  

璞泰来 -4.65  125.61  95.93  9.42  

特锐德 19.81  31.15  124.14  6.80  

天赐材料 5.19  104.95  128.51  27.20  

天齐锂业 21.45  62.84  -58.70  18.80  

先导智能 -6.10  57.25  95.09  14.29  

星源材质 18.03  53.88  144.79  8.00  

新宙邦 -1.05  91.13  65.16  7.29  

雅化集团 2.81  23.39  68.09  4.97  
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

本周新能源板块延续强势，其中 BIPV 概念（光伏建筑一体化）整周保持强势，

在政策利好刺激下龙头森特股份收获四连板，而隆基在今年 4 月提前入股，此举让隆

基股份收益颇丰，也显示了其不俗的前瞻性。观察整个 BIPV 概念板块，多数公司的

相关产品和产线都在筹建中，具有一些不确定性，该政策对下游大多数公司的业绩贡

献并不大，整体板块属于短线炒作，但 BIPV 确实对上游具有一定的提振效果，尤其

对头部硅片、组串式逆变器、户用光伏运营等公司提振作用更大，反而应重点关注，

例如隆基股份、阳光电源等。 

本周恩捷股份收购上海恩捷剩余股份并复牌，股价再创历史新高，体现隔膜行业

景气度不断提升。从名义产能来看，隔膜的供需关系处于供大于求的状态，但结合实

际产能、国内供货比例、湿法涂覆占比来看，整体中高端隔膜从 21 年 H2 到 22 年

H2 或将进入供需紧张的状态。随着电池产扩产速度加快，供需缺口逐步扩大，隔膜
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价格已经连续 3-4 个季度企稳，在供需关系改善之后，隔膜有涨价需求，从目前各隔

膜企业的单平利润来看，隔膜涨价能带来较大的业绩弹性，这对整个隔膜板块或是一

个不小的提振效果，因此我们再次强调，重点关注今年下半年隔膜板块的投资机会。 

三、 行业要闻 

6 月 23 日晚间，国家能源局下发了《关于报送整县(市、区)屋顶分布式光伏开发

试点方案的通知》，大力推进屋顶分布式光伏的发展。《通知》中提出了明确的量化指

标：项目申报试点县（市、区）的党政机关建筑屋顶总面积可安装光伏发电比例不低

于 50%；学校、医院、村委会等公共建筑屋顶总面积可安装光伏发电比例不低于 40%；

工商业厂房屋顶总面积可安装光伏发电比例不低于 30%；农村居民屋顶总面积可安

装光伏发电比例不低于 20%。 

四、 部分公司要闻 

6 月 22 日，恩捷股份公告，拟通过发行股份及支付现金的方式购买 YanMa、

AlexCheng 持有的上海恩捷 3.25%股权及 1.53%股权，本次交易标的资产的预估价

为 23.4 亿元；同时，公司拟定增募资配套资金约 15.4 亿元，本次交易过后将 100%

控股上海恩捷（中证报） 

6 月 20 日，亿纬锂能公告，公司与青岛特锐德电气股份有限公司及其控股子公

司特来电新能源股份有限公司签订了《股份认购协议》，公司拟作为战略投资者，以

人民币 14.60 元/股的价格认购特来电本次增发股份中的 137 万股股份，增资认购总

价款为 2000.20 万元，其中 137 万元计入特来电的注册资本，1863.20 万元计入特

来电的资本公积。（公司公告） 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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