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基金投顾队伍再扩容，把握财富管理主线 

研究所 
 投资要点 

❑ 市场回顾： 

上周沪深 300 上涨 2.69%收 5239.97，非银金融（申万）上涨 3.31%，

跑赢大盘 0.61 个百分点，涨跌幅在申万 28 个子行业中排第 8 名。其

中券商板块涨幅最大,上涨 3.92%;其次是保险板块，上涨 2.4%;多元金

融板块则上涨 2.34%。个股方面，上周券商板块中中银证券涨幅最大，

上涨 27.24%；而保险板块中西水股份涨幅最大，上涨 6.6%；多元金融

板块中吉艾科技上涨 27.94%，涨幅最大。 

 

❑ 券商： 

上周沪指震荡上涨收于 3607.56，一周上涨 2.34%。非银金融指数上涨

3.31%，申万券商指数上涨 3.89%。就全年来看，沪指上涨 3.87%，非银

金融行业指数下跌 12.74%，相对涨幅为-16.61%。目前券商行业估值为

1.80倍，较 5月底下降。 

近日，已有 6 家券商和 8 家基金公司收到第二批基金投顾试点资格，

分别是：中信证券、招商证券、国信证券、兴业证券、东方证券、安信

证券 6 家证券公司，以及博时基金、广发基金、汇添富基金、银华基

金、兴证全球基金、工银瑞信基金、招商基金、交银施罗德基金 8家公

募基金公司。相较第一批共有 18 家机构获得投顾试点资格，第二批目

前已有 14家确认，预计还会扩增，买方投顾竞争将逐渐激烈。不过该

业务开展不到 2年时间，投顾市场尚未被完全挖掘，在第二批机构的加

入后市场有望继续扩容，同时基金投顾体系也将得以进一步完善。 

A 股市场上周震荡上升，股票日均成交金额为 10,332 亿元，环比上升

7.78%。北向资金一周净流入 209.77 亿元，市场交投情绪逐渐转暖。 

6 月 23 日，中国证券业协会就《证券公司公司债券业务执业能力评价

办法》修订版征求意见，此次修订主要体现在评价指标的改变，新增市

场秩序维护指标并删减了公司债券承销金额指标，从而打击债券承销

中低价竞争的不良行为，促进行业可持续发展。短期市场走势受情绪影

响，但中长期随着资本市场改革的持续推进和利好政策的出台落地，券

商基本面有望继续改善。推荐龙头券商中信证券（600030）、华泰证券

（601688）。 
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1、市场回顾 

上周上证综指上涨 2.34%收 3607.56，深证成指上涨 2.88%收 15003.85，创业板

指上涨 3.35%收 3347.7。沪深 300上涨 2.69%收 5239.97，非银金融（申万）上涨

3.31%，跑赢大盘 0.61个百分点，涨跌幅在申万 28个子行业中排第 8名。 

  

图表 1：非银金融行业表现（2019年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2021/6/21-2021/6/25） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

上周非银金融行业子板块普涨，其中券商板块涨幅最大,上涨 3.92%;其次是保险
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板块，上涨 2.4%;多元金融板块则上涨 2.34%。 

    

图表 3：非银金融子行业表现（%，2021/6/21-2021/6/25） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

个股方面，上周券商板块中中银证券涨幅最大，上涨 27.24%；而保险板块中西水

股份涨幅最大，上涨 6.6%；多元金融板块中吉艾科技上涨 27.94%，涨幅最大。 

   

    表格 1：非银金融子行业个股涨跌幅前五 

板块 代码 公司 周涨跌幅（%） 

券商 

601696 中银证券 27.24 

600906 财达证券 15.12 

601236 红塔证券 9.74 

600918 中泰证券 8.52 

000712 锦龙股份 8.12 

保险 

600291 西水股份 6.60 

601628 中国人寿 4.40 

601318 中国平安 2.43 

601601 中国太保 1.87 

000627 天茂集团 1.10 

多元金融 

300309 吉艾科技 27.94 

600695 绿庭投资 24.28 

600599 *ST熊猫 16.93 

600053 九鼎投资 11.23 

300176 派生科技 10.63 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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2、行业要闻 

◼"双创板"优化重组审核规则 

6 月 22 日，《深圳证券交易所创业板上市公司重大资产重组审核规则（2021 年

修订）》及《上海证券交易所科创板上市公司重大资产重组审核规则（2021年修

订）》正式落地。同时，《创业板发行上市审核业务指引第 2号——上市公司重

大资产重组审核标准》与《上海证券交易所科创板发行上市审核规则适用指引第

2 号——上市公司重大资产重组审核标准及相关事项》一并出炉。 

深交所创业板重组分类审核机制主要分成两类：一是快速审核机制，二是小额快

速审核机制。 

在快速审核机制中，深交所明确在审核重组申请文件时，可以根据上市公司的日

常信息披露质量、规范运作和诚信状况，以及独立财务顾问、证券服务机构的执

业能力和执业质量，结合国家产业政策和重组交易类型，减少审核问询轮次、问

题数量，提高审核效率。 

具体来看，创业板上市公司最近两年信息披露工作考核结果均为 A的；独立财务

顾问的执业能力和执业质量评价经中国证券业协会评价为 A的；重组项目属于《监

管规则适用指引——上市类第 1号》1-12中所列行业产业，且交易类型为上市公

司同行业或上下游并购的，会被列入快速审核类。 

而在小额快速审核机制中，深交所明确创业板上市公司发行股份购买资产，不构

成重大资产重组，且符合《深圳证券交易所创业板上市公司重大资产重组审核规

则（2021年修订）》第四十四条、第四十五条规定的“小额快速”审核情形，可

以适用小额快速审核机制。上市公司申请适用小额快速审核机制的，独立财务顾

问应当对相关情况进行核查并发表明确意见。 

 

◼投行债券能力评价改变 

6 月 23日，中国证券业协会就《证券公司公司债券业务执业能力评价办法》（以

下简称《评价办法》）修订版征求意见，要求在 6月 30日前提交反馈意见。 

此次修订主要亮点就在于“增加市场秩序维护指标”。根据《评价办法》修订版

征求意见稿，中国证券业协会明确“市场秩序维护指标”定义，主要反映证券公

司开展公司债券业务时的市场竞争秩序维护情况，包括公司债券承销报价内部约

束线指标和规范竞争指标。 

一方面，对公司债券承销报价内部约束线在行业平均值以上的证券公司进行适度

加分，以对公司债券承销报价管控严格的情形进行激励。具体为，公司债券承销

报价内部约束线指标满分为 2 分；公司债券承销报价内部约束线在行业平均值以

上的，得 2分；低于行业平均值的，不得分。 

另一方面，对涉及低价竞争的相关行为视情节轻重进行相应扣分，以警戒行业有

序展业。公司债券规范竞争指标满分为 8分。因开展公司债券业务涉及低价竞争
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被监管部门或自律组织约谈，或者应报公司债券承销报价内部约束专项说明没有

及时报送的，每次扣 1分；因开展公司债券业务涉及低价竞争被采取自律措施的，

每项扣 2分；因开展公司债券业务涉及低价竞争被采取行政监管措施的，每项扣

4 分；因开展公司债券业务涉及低价竞争被行政处罚及更严重处罚的，每项扣 8

分。 

此次修订第二大看点为“调整业务能力指标”。经过修订后，“业务能力指标”

主要反映证券公司开展公司债券业务的市场影响力，包括公司债券业务收入指标、

公司债券主承销项目数指标，不再包含公司债券承销金额指标。 

在具体条款中可以看到，原十二条“公司债券承销金额指标以证券公司上一年度

承销公司债券的金额总和为依据。证券公司应当按照其在公司债券承销业务中实

际承担和完成的承销金额进行计算”已被删除。 

在计分方法中，能力评价指标满分为 100分，业务能力指标在原评价办法中占 30

分，修订后将至 20分；新增“市场秩序维护指标”（满分为 10分）。此外人员

与制度保障指标满分为 20分，合规展业指标满分为 20分，风控实效指标满分为

20 分，服务国家战略指标满分为 10 分，该 4 项分值没有变化。而注册审核指标

为能力评价总分的调整分项。 

 

◼部分第二批基金投顾业务试点资格出炉 

目前至少有 6家券商和 8家基金公司此次获批了基金投顾试点资格，分别是：

中信证券、招商证券、国信证券、兴业证券、东方证券、安信证券 6家证券公

司，以及博时基金、广发基金、汇添富基金、银华基金、兴证全球基金、工银

瑞信基金、招商基金、交银施罗德基金 8家公募基金公司。 

加上此前 2020年初，首批 7 家获批基金投顾试点资格的券商：国泰君安、申万

宏源、中金公司、中信建投、银河证券、华泰证券、国联证券，目前试点券商

将扩容至 13家。 

需要注意的是，本轮基金投顾试点资格申请的反馈进度并不一致，有参与过 4

月现场答辩的券商人士表示，目前拿到批文的 6家券商应该是反馈得比较早，

还有一些机构仍处在反馈阶段。 
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3、券商数据跟踪 

1）经纪业务：上周股票日均交易额 10,331.69亿元，环比上升 7.78%，股基日均

交易额 11,064.01亿元，环比上升 7.48%。 

2）两融余额：截至 2021 年 6 月 25 日，沪深两市两融余额为 17,677.99 亿元，

周环比上升 1.39%。 

3）投行业务：2021 年 5 月股权募集资金累计 1,005 亿元，同比上升 13%，其中

IPO 募集资金 407 亿元，同比上升 154%；债券发行总额累计为 6,700.38 亿元，

同比下降 18%。  

4）资管业务：截至 2020 年 12 月 31 日，券商资管规模达 8.60 万亿元，同比下

降 9.95%。 

5）估值水平：券商板块目前 PB（LF）水平为 1.80倍。 

图表 4：股票日均成交额及环比增速（周）  图表 5：股票日均成交额及环比增速（月） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：股基日均成交额及环比增速（周）  图表 7：股基日均成交额及环比增速（月） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 8：融资融券余额及环比增速（周） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 9：股权募集金额及同比增速（截至 5/31）  图表 10：IPO募集金额及环比增速（截至 5/31） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 11：券商债券发行总额及同比增速（截至 5/31） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 12：券商资产管理规模及环比增速（季）  图表 13：券商集合理财资产净值前十（截至 6/25） 

 

 

 

  

数据来源：中国证券投资基金业协会，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 14：券商板块历史 PB（LF）水平 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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4、风险提示 

◼ 宏观经济增速不及预期 

◼ 股票市场低迷 

◼ 监管政策重大变化 

◼ 疫情发展不确定性 
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果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师本人的研究观

点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准。 

公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中性：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回避：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

行业评级 

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上； 

同步大市：相对于市场基准指数收益率在~5％～+5％之间波动； 

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在~5％以下。 
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供投资银行服务或其他服务。  
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