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核心要点： 

 上周环保工程及服务板块上涨 2.0%，跑输大盘 0.7% 

上周沪深 300 上涨 2.7%，创业板指上涨 3.3%。环保工程及服务Ⅱ（申万）

上涨 2.0%，跑输大盘 0.7%，跑输创业板指 1.4%；水务Ⅱ（申万）上涨

0.6%，跑输大盘 2.1%，跑输创业板指 2.8%。同申万各一级子行业涨跌幅

相比，环保工程及服务Ⅱ/水务Ⅱ涨幅分别位列第 15 位和第 24 位。 

环卫工程及服务行业涨幅前五：永清环保+11.1%，华宏科技+10.0%，远

达环保+8.9%，清水源+8.2%，三聚环保+7.4%；涨幅后五：盈峰环境-7.2%，

天壕环境-5.7%，菲达环保-4.8%，安车检测-4.8%，国中水务-4.5%。 

 行业 PE 环比上升 0.24X，PB 环比上升 0.02X 

环保行业 PE TTM 为 17.55 倍，上周 17.31 倍，环比+0.24 倍，低于近一年

均值 23.74 倍，低于历史估值中枢 28.26 倍。 

子行业中，大气治理估值 46.08 倍，环比+0.63 倍；水务估值 13.15 倍，环

比+0.11 倍，低于历史估值中枢 22.65 倍，位于历史估值 0.9%分位数；污

水处理估值 15.59 倍，环比+0.30 倍，低于历史估值中枢 29.12 倍，位于历

史估值 1.7%分位数；固废处置估值 17.25 倍，环比+0.26 倍，低于历史估

值中枢 28.44 倍，位于历史估值 2.4%分位数。 

 发改委下达中央预算内投资 75 亿元支持污染治理项目建设 

根据《污染治理和节能减碳中央预算内投资专项管理办法》要求，近日，

国家发改委下达中央预算内投资 75 亿元，支持各地污水处理、污水资源

化利用，城镇生活垃圾分类和处理，城镇医疗废物危险废物集中处置等污

染治理重点项目建设，助力深入打好污染防治攻坚战。 

 投资建议 

展望十四五，环保领域的固废和污水处理仍然大有可为。当前环保行业 pe

为 17.5x，低于历史估值中枢 28.3x。子行业中污水处理估值 15.6x，位于历

史估值 1.7%分位数；固废估值 17.3x，位于历史估值 2.4%分位数。环保板

块低估值明显，配置价值凸显。维持行业“增持”评级。 

 风险提示 

相关政策推进不及预期。 
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  行业研究 

1 行情回顾 

1.1 板块表现 

上周环保板块整体跑输大盘。上周沪深 300 上涨 2.7%，创业板指上涨

3.3%。环保工程及服务Ⅱ（申万）上涨 2.0%，跑输大盘 0.7%，跑输创业板

指 1.4%；水务Ⅱ（申万）上涨 0.6%，跑输大盘 2.1%，跑输创业板指 2.8%。

同申万各一级子行业涨跌幅相比，环保工程及服务Ⅱ/水务Ⅱ涨幅分别位列第

15 位和第 24 位。 

图 1 上周各行业指数涨跌幅比较    

 

资料来源：wind，湘财证券研究所 

上周环保工程及服务子板块表现：水务+0.6%，大气+2.2%，固废处置

+1.5%，水处理+1.3%。子板块累计年涨幅：水务+5.0%，大气+9.4%，固废

处置+12.1%，水处理+0.4%。 

表 1 环保板块子行业表现 

2021/6/26 周涨幅 旬涨幅 月涨幅 季涨幅 年涨幅 股价 

水务 0.6% 1.5% -2.6% -3.1% 5.0% 2801.3  

大气 2.2% 2.3% 0.3% 1.6% 9.4% 1596.6  

固废 1.5% 2.3% -2.7% -4.8% 12.1% 1158.1  

水处理 1.3% 2.0% -0.7% -5.0% 0.4% 3024.3  

沪深 300 2.7% 3.1% -1.8% 4.0% 26.6% 5240.0  

资料来源：wind，湘财证券研究所 
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  行业研究 

图 2 大气治理/沪深 300 近 52 周行业表现  图 3 水务/沪深 300 近 52 周行业表现 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 

 

图 4 固废/沪深 300 近 52 周行业表现  图 5 污水处理/沪深 300 近 52 周行业表现 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 

1.2 个股表现 

环卫工程及服务行业涨幅前五：永清环保+11.1%，华宏科技+10.0%，远

达环保+8.9%，清水源+8.2%，三聚环保+7.4%；涨幅后五：盈峰环境-7.2%，

天壕环境-5.7%，菲达环保-4.8%，安车检测-4.8%，国中水务-4.5%。 

图 6 个股涨幅前五  图 7 个股涨幅后五 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 
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  行业研究 

2 行业估值 

环保行业 PE TTM 为 17.55 倍，上周 17.31 倍，环比+0.24 倍，低于近

一年均值 23.74 倍，低于历史估值中枢 28.26 倍。 

子行业中，大气治理估值 46.08 倍，环比+0.63 倍；水务估值 13.15 倍，

环比+0.11 倍，低于历史估值中枢 22.65 倍，位于历史估值 0.9%分位数；污

水处理估值 15.59 倍，环比+0.30 倍，低于历史估值中枢 29.12 倍，位于历史

估值 1.7%分位数；固废处置估值 17.25 倍，环比+0.26 倍，低于历史估值中

枢 28.44 倍，位于历史估值 2.4%分位数。 

图 8 环保行业 PE（整体法，TTM）  图 9 环保行业 PB（最新，整体法） 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 

 

图 10 子行业 PE（整体法，TTM）  图 11 子行业 PB（整体，最新法） 

 

 

 

资料来源：wind，湘财证券研究所  资料来源：wind，湘财证券研究所 
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  行业研究 

3 行业新闻 

表 2 上周行业要点新闻概览 

资讯 备注 资讯来源 

国家发改委下达中央预算内

投资 75 亿元支持污染治理项

目建设 

根据《污染治理和节能减碳中央预算内投资专项管理

办法》要求，近日，国家发改委下达中央预算内投资

75 亿元，支持各地污水处理、污水资源化利用，城镇

生活垃圾分类和处理，城镇医疗废物危险废物集中处

置等污染治理重点项目建设，助力深入打好污染防治

攻坚战。 

中国水网 

福建省人民政府办公厅发布

《福建省农村生活污水提升

治理五年行动计划（2021-2025

年）》 

力争到 2025 年全省农村生活污水治理率达国家要求

的 65%以上，设施稳定运行率达 90%以上，长效机制

进一步健全，全省农村人居环境明显改善，群众幸福

感，获得感持续增强。 

中国水网 

国家发改委下达 17 亿京津冀

协同发展专项中央预算内投

资 

据发改委网站消息，近日国家发改委下达京津冀协同

发展专项 2021 年第一批中央预算内投资 17 亿元，仅

仅围绕支撑服务北京非首都功能疏解，重点支持有助

于提升雄安新区承接能力的再生水厂、供水厂水源配

套项目，以及有助于实现雄安新区高铁站和启动区等

区域快速通达的市政道路等项目建设。 

中国水网 

《全国重要生态系统保护和

修复重大工程总体规划（2021-

2035 年）》 

近日国家发改委、自然资源部印发生态系统保护总体

规划，规划目标为——到 2035 年通过大力实施重要生

态系统保护和修复重大工程，全面加强生态保护和修

复工作：森林覆盖率达到 26%，森林蓄积量达到 210

亿立方米，天然林面积保有量稳定在 2 亿公顷左右等。 

中国水网 

资料来源：公开资料，湘财证券研究所 

 

4 投资建议 

展望十四五，环保领域的固废和污水处理仍然大有可为。当前环保行业

pe 为 17.5x，低于历史估值中枢 28.3x。子行业中污水处理估值 15.6x，位于

历史估值 1.7%分位数；固废估值 17.3x，位于历史估值 2.4%分位数。环保板

块低估值明显，配置价值凸显。维持行业“增持”评级。 

5 风险提示 

相关政策推进不及预期。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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