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重点股票  
2020E 2021E 2022E 

评级  
EPS PE EPS PE EPS PE 

 

海康威视 1.43 42.38 1.73 35.11 2.06 29.54 推荐  

金山办公 1.90 219.89 2.49 167.79 3.38 123.61 推荐  

广联达  0.28 267.36 0.54 138.63 0.79 94.76 推荐  

用友网络 0.30 113.03 0.34 99.77 0.43 78.59 谨慎推荐 

中科创达 1.05 132.30 1.60 86.82 2.48 56.01 推荐  

奇安信  -0.49 -184.15 0.05 1812.00 0.62 146.13 推荐  

深信服  1.96 135.42 2.57 103.17 3.43 77.12 谨慎推荐 
 

资料来源：贝格数据，财信证券  

 

投资要点： 

 5 月 14 日 -6 月 15 日，申万计算机指数上涨 11.19%，全行业排名第 3。

5 月 14 日-6 月 15 日，上证综指上涨 3.70%，沪深 300 指数上涨 3.48%，

创业板指上涨 10.82%，申万计算机指数上涨 11.19%，领先上证综指

7.49 个百分点，领先沪深 300 指数 7.71 个百分点，全行业排名第 3 位。 

 整体法估值处于历史前 45%分位，中位数估值处于历史后 33%分位。

至 2021 年 6 月 15 日，计算机板块（申万）整体法估值（TTM）为 52.50

倍，位于历史前 45.20%分位；中位数估值（TTM）为 49.49 倍，位于

历史后 33.33%分位。计算机板块相对沪深 300 指数的估值（中位数）

为 1.85 倍，较上月的 1.91 倍有所降低，高于历史中位数 1.78 倍。  

 2021 年 1-4 月，我国软件业态势良好，行业景气度较高。2021 年 1-4

月，软件行业收入涨势延续，利润总额增速趋缓，从业人数与工资总

额稳步增加，从人均薪酬增幅来看行业景气度仍较高。 

 投资观点。本月计算机板块表现亮眼，改变了自 2020 年 7 月中旬以来

的下跌趋势，鸿蒙系统的正式发布更激发了部分个股的连续上涨。从

行业来看，高确定性叠加估值修复助力主要科技板块表现出较强的上

涨动力，同时全球市场的科技龙头均出现回升，我们认为这是将经济

增长动能寄托于科技行业的体现。物联网是数字化的必要技术之一，

我们注意到物联网赛道相关公司的业绩和股价表现较为强势，华为的

鸿蒙系统也凸显了“万物互联”这一特征，物联网时代正在临近。物

联网场景下，数据总量将进一步呈指数级增长，处理这些数据的能力

将成为计算机板块的核心价值之一。从产业结构上来说，大部分数据

将集中在政府机关和互联网巨头等平台中，因此有能力直接获取这些

数据的企业、为平台企业提供数据处理能力的企业、为数据提供保护

职能的企业将有望获得长足发展。因此我们建议关注在未来发展中占

据优质赛道的细分领域龙头公司，如海康威视、金山办公、广联达、

用友网络、奇安信、中科创达、深信服。维持行业“同步大市”评级。 

 风险提示：行业发展不及预期，政策不及预期，国际争端加剧风险。 
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1 市场表现回顾 

本月（5 月 14 日-6 月 15 日）市场，上证综指上涨 3.70%，沪深 300 指数上涨 3.48%，

创业板指上涨 10.82%，申万计算机指数上涨 11.19%，领先上证综指 7.49 个百分点，领

先沪深 300 指数 7.71 个百分点，在申万一级行业中排名第 3 位。 

图 1： 5 月 14 日-6 月 15 日申万一级子行业涨跌幅榜（%） 

 

资料来源：wind，财信证券 

 

本月（5 月 14 日-6 月 15 日）申万计算机三级子行业指数均明显上涨，其中 IT 服务

指数上涨 14.64%，软件开发指数上涨 10.51%，计算机设备指数上涨 6.18%。 

图 2： 5 月 14 日-6 月 15 日申万计算机三级子行业涨跌幅榜（%）  

 

资料来源：wind，财信证券 
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个股方面，除*ST 及终止上市的股票外，本月 A 股申万计算机行业 264 只股票中 231

只上涨，33 只下跌，个股涨幅中位数为 10.84%。剔除近一个月发行上市的股票后，涨幅

前五的股票分别为润和软件、数码视讯、佳创视讯、龙软科技和科蓝软件。跌幅前五名

的股票为麦迪科技、荣科科技、御银股份、豆神教育和 ST 网力。 

表 1： 5 月 14 日-6 月 15 日计算机行业个股涨跌幅榜 

行业涨幅前五名  行业跌幅前五名  

股票名称 涨跌幅(%) 关注点  股票名称 涨跌幅(%) 关注点  

润和软件 195.27 华为生态 麦迪科技 -29.11 智慧医疗 

数码视讯 131.85 华为生态 荣科科技 -23.85 智慧医疗 

佳创视讯 122.76 虚拟现实/华为 御银股份 -22.77 金融科技 

龙软科技 101.69 智慧矿山 豆神教育 -20.17 智慧教育 

科蓝软件 99.25 金融科技/华为 ST 网力 -19.06 智慧安防 

资料来源：wind，财信证券 

 

行业估值方面，至 2021 年 6 月 15 日，计算机板块（申万）整体法估值（TTM）为

52.50 倍，位于历史前 45.20%分位；中位数估值（TTM）为 49.49 倍，位于历史后 33.33%

分位。计算机板块相对沪深 300 指数的估值（中位数）为 1.85 倍，较上月的 1.91 倍有所

降低，高于历史中位数 1.78 倍。 

图 3：行业估值（中位数法，剔除负值）   图 4：行业相对估值（中位数法，剔除负值） 

 

 

 

资料来源：wind，财信证券  资料来源：wind，财信证券 

 

2 国内软件行业发展趋势 

2021 年 1-4 月，我国软件和信息技术服务业持续恢复，业务收入增长势头延续，利

润总额增速趋缓，软件出口增长平稳。各细分领域增速较好，云服务、大数据服务等新

一代信息技术渗透率加速提升。主要软件大省持续高增长，中部地区增势突出。 
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2021 年 1-4 月，软件行业收入涨势延续，利润总额增速趋缓，从业人数与工资总额

稳步增加，行业景气度仍较高。2021 年 1-4 月，我国软件业实现软件业务收入 25719 亿

元，同比增长 25.0%，比 1-3 月回落 1.5 个百分点；实现利润总额 2885 亿元，同比增长

20.5%；实现出口 149 亿美元，同比增长 14.5%；我国软件业从业平均人数 711 万人，同

比增长 5.8%，从业人员工资总额同比增长 11.0%，以此计算从业人员人均工资同比增长

约 4.9%，行业景气度较高。 

各细分领域收入增速向好，云计算、大数据应用加快，信息安全产品和服务表现亮

眼。2021 年 1-4 月，软件产品实现收入 6823 亿元，同比增长 23.5%，占全行业收入的比

重为 26.5%。其中，工业软件产品收入完成 628 亿元，同比增长 22.3%。信息技术服务实

现收入 16222 亿元，同比增长 26.8%，在全行业收入中占比为 63.1%。其中，云计算、大

数据渗透率提升，共实现收入 2270 亿元，同比增长 26.8%。信息安全产品和服务收入加

速增长，1-4 月实现收入 384 亿元，同比增长 28.4%。嵌入式系统软件实现收入 2289 亿

元，同比增长 17.4%。 

从地区看，中部地区增势突出，主要软件大省持续高增长，部分中西部省市增长迅

速。2021 年 1-4 月，东部地区实现软件业务收入 21258 亿元，同比增长 26.1%，高出全

国平均水平 1.1 个百分点。中部地区软件业务收入同比增长 26.4%达到 974 亿元，高出全

国平均水平 1.4 个百分点。西部地区完成软件业务收入 2917 亿元，同比增长 19.5%。东

北地区完成软件业务收入 569 亿元，同比增长 12.7%。四个地区软件业务收入在全国总

收入中的占比分别为 82.7%、3.8%、11.3%和 2.2%。从省份来看，1-4 月，软件业务收入

前 5 名的省份为北京（5418 亿元）、广东（4934 亿元）、江苏（3554 亿元）、浙江（2285

亿元）和上海（1867 亿元），分别增长 43.8%、19.4%、22.9%、16.1%和 30.5%，合计收

入 18058 亿元，占全国比重为 70.2%，占比较去年同期提高 2.3 个百分点。 

 

图 5：软件行业收入及其增速   图 6：软件产品收入及其增速  

 

 

 

资料来源：ifind，工信部，财信证券  资料来源：ifind，工信部，财信证券 
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图 7： 2021 年 1-4 月软件产业分类收入占比  图 8： 2021 年 1-4 月软件业分区域增长情况 

 

 

 

资料来源：工信部，财信证券  资料来源：工信部，财信证券 

 

3 投资观点 

本月计算机板块表现亮眼，改变了自 2020 年 7 月中旬以来的下跌趋势，鸿蒙系统的

正式发布更激发了部分个股的连续上涨。从行业来看，高确定性叠加估值修复助力主要

科技板块表现出较强的上涨动力，同时全球市场的科技龙头均出现回升，我们认为这是

将经济增长动能寄托于科技行业的体现。物联网是数字化的必要技术之一，我们注意到

物联网赛道相关公司的业绩和股价表现较为强势，华为的鸿蒙系统也凸显了“万物互联”

这一特征，物联网时代正在临近。物联网场景下，数据总量将进一步呈指数级增长，处

理这些数据的能力将成为计算机板块的核心价值之一。从产业结构上来说，大部分数据

将集中在政府机关和互联网巨头等平台中，因此有能力直接获取这些数据的企业、为平

台企业提供数据处理能力的企业、为数据提供保护职能的企业将有望获得长足发展。因

此我们建议关注在未来发展中占据优质赛道的细分领域龙头公司，如海康威视、金山办

公、广联达、用友网络、奇安信、中科创达、深信服。维持行业“同步大市”评级。 

 

4 行业重大资讯 

4.1 华为发布鸿蒙系统 

6 月 2 日，华为举行 HarmonyOS 2 及华为全场景新品发布会。据悉，HarmonyOS 2

通过分布式技术，让手机、平板、手表、智慧屏等智能设备联接起来，打破不同硬件之

间的界限，真正实现人与设备、设备与设备间的无界限沟通，将数字世界带入每个人、

每个家庭、每个组织，构建万物互联的智能世界。同时，华为发布多款搭载 HarmonyOS 

2 的新产品，同时带来了新一代半开放主动降噪无线蓝牙耳机 HUAWEI FreeBuds 4 和两

款高端显示器 HUAWEI MateView 和 MateView GT。华为手机、平板等“百”款设备将
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陆续启动 HarmonyOS 2 升级。 

 

4.2 腾讯安全发布零信任 iOA SaaS 版 

TechWeb 6 月 11 日消息，腾讯安全正式对外发布了 SaaS 版零信任解决方案。作为一

款基于零信任架构的应用安全访问云平台，腾讯零信任 SaaS 版可以通过企业微信快速接

入，具备快捷部署、开箱即用等优势，适用于远程办公、多云接入等场景。此外，腾讯

安全还携手生态共同推进零信任相关标准的制定，主导了国际上首个零信任安全技术标

准，参与 CCSA、ITU-T 等零信任标准框架的立项，发起成立了国内首个零信任标准工作

组，参与并发布大量零信任相关的技术规范、白皮书等，为企业数字化发展提供安全指

引，推动国内零信任产业生态健康发展。 

 

4.3 中银三星人寿与众安科技达成战略合作 

6 月 1 日，中银三星人寿保险有限公司与众安科技在上海外滩签署战略合作协议。双

方将就互联网保险体系建设、场景化创新、渠道合作共建、数字化客户运营、业务模式

创新、数据价值化挖掘、品牌建设等领域展开紧密、长期、全方位合作。中银三星人寿

董事长王建宏，众安保险 CEO、众安科技执行董事姜兴出席战略合作仪式并签署协议。

中银三星人寿副总经理崔大杰与众安保险 CTO、众安科技联席 CEO 康德胜等领导嘉宾到

场见证。战略合作的达成，将成为中银三星人寿推进数字化转型，打造金融科技保险的

全新里程碑。 

 

4.4 百度地图与中国移动上海产业研究院达成合作 

5 月 26 日，以“时空数据，赋能未来”为主题的中国卫星导航年会(CSNC 2021)在江

西南昌召开。会上，百度地图与中国移动上海产业研究院签署战略合作协议，接入“5G+

北斗高精定位”系统，成为业内首家支持中国移动消费级手机精准定位系统的地图厂商。

通过打造北斗+AI 地图的融合样板，百度地图导航能力正朝着更精准、更高效的方向迭

代升级。百度地图再度焕新的车道级导航功能，也很快将要与荣耀 V40 系列，以及荣耀

新一代机型的手机用户见面。 

 

4.5 全球首款自主可控 96 核区块链芯片在京发布 

6 月 10 日，全球首款 96 核区块链专用加速芯片和“长安链.协作网络”等重大成果
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在京发布。本次发布的区块链专用加速芯片基于 RISC-V 开放指令集定制设计专用处理器

内核，保障核心技术自主可控。以芯片为核心打造的超高性能区块链专用加速板卡，经

过全面实测，可将区块链数字签名、验签速度提升 20 倍，区块链转账类智能合约处理速

度提升 50 倍，为突破大规模区块链网络交易性能瓶颈提供硬科技支撑。 

 

4.6 英特尔发布 IPU 处理器 

据 cnBeta6月15日报道，芯片巨头英特尔（Intel）刚刚介绍了面向基础设施应用的 IPU 

处理器，以满足数据中心和云服务提供商的最新需求。IPU全称为“Infrastructure Processing 

Unit”，官方描述为一种可编程网络设备，旨在帮助云与通信服务提供商减少相关任务对

中央处理器（CPU）的资源开销需求，并进一步释放相关平台的性能潜力。 

 

4.7 苹果 macOS Monterey 12 正式发布 

据 IT 之家报道，6 月 8 日， 在 WWDC21 开发者大会上，苹果发布了 iOS 

15/iPadOS 15 系统更新，带来了全新的 macOS Monterey，即 macOS 12 。这是在苹果 M1 

Mac 崛起后宣布的第一个 macOS 大版本，其中第一个版本是在 2020 年 11 月宣布的。

苹果的计划是在明年年底前让其整个生产线切换到其定制的 Silicon 芯片上。 

 

4.8 火山引擎发布“火种计划”  

据中国证券网报道，6 月 10 日，火山引擎在北京首次召开了品牌发布会，完整阐释

了自己的业务理念和产品逻辑。字节跳动副总裁，算法与数据技术负责人杨震原在会上

表示，中国企业正在加速向数字化、智能化转型，字节跳动基于数据驱动理念所沉淀的

技术工具和架构，有着广泛的应用前景，能够帮助企业更好地抓住技术红利。此外，开

放技术也能提升科技公司的创新力。发布会上，火山引擎还宣布推出“火种计划”，面向

1000 家小微企业免费开放多款技术产品，并联合金融、零售、汽车、文旅等行业领军企

业，探索复杂业务场景下的技术实践，促进中国企业的数字化转型升级。 
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