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——电力设备及新能源行业周报（20210625） 

❖ 周报观点：比亚迪即将停售燃油车，全球电动化进程提速  

近日，比亚迪方面表示，去年油车 23W 量，今年内部销量预期燃油车在 15W

辆左右，未来燃油车的规划也已经停止，最快明年全面替代（只要 DMI月产

能达到 8W 辆，月出货 4W 辆）。这预示着比亚迪最早在 2022 年将全面停产

燃油车，也将借此机会成为国内第一个传统车企完全转型为电动车企的公

司。根据全球各大车企规划来看，大众规划于 2025 年新能源汽车占比达到

20%-25%，宝马和戴姆勒均计划 2025 年新能源汽车占比达到 15%-25%，奥迪

宣布 2026 年开始不再推出新款燃油汽车。但是从今年新能源汽车渗透率来

看，国内前 5个月新能源汽车渗透率达到 8.7%，较去年提升 3.3pct；欧洲大

多数国家渗透率超 10%，其中德国超过 20%，渗透率提升速度超预期，我们预

计到 2025 年各大车企电动汽车销量占比将会超过预期。电动化进程加快为

锂电池和锂电材料行业带来较强的确定性，未来业绩会持续放量，建议关注

锂电池和锂电材料头部企业：宁德时代、比亚迪、富临精工、德方纳米、恩

捷股份、新宙邦等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.69%，电力设备及新能源指数上涨 6.26%，在 29

个行业中排名第 2 位。子行业中，太阳能和锂电化学品涨幅居前；只有锂

电设备下跌。涨幅前三的上市公司分别为：江淮汽车（36.21%）、均胜电子

（31.18%）、ST 八菱（27.55%）；跌幅前三的上市公司分别为：大富科技

（-7.23%）、蓝海华腾（-6.75%）、科恒股份（-6.72%）。 

❖ 行业动态 

国家叫停新建大型梯次利用储能项目（充电桩视界）； 

比亚迪将停产燃油车（电动知家）； 

奥迪宣布 2033 年全球停售燃油车（电动知家）； 

宝马和丰田将共同合作开发氢动力车型（乘联会） 

特斯拉超充站落地拉萨，集光储充一体化（乘联会）； 

全国碳交易细节出台（上海环境能源交易所）。 

❖ 公司动态 

特锐德（300001）：特锐德子公司特来电拟通过增资扩股方式引进普洛斯、

国家电投、三峡集团等战略投资者。普洛斯、国家电投、三峡集团等战略投

资者拟通过其自身或旗下基金对特来电进行增资，本次增发股份的价格为人

民币 14.60元/股，投后估值约为 136亿元，增资金额合计约 3亿元。 

风险提示：政策风险；销量不及预期；原材料价格波动风险。  
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一、要闻汇总 

川财观点：比亚迪即将停售燃油车，全球电动化进程提速 

新能源汽车：根据一份比亚迪内部交流会议纪要显示，在被问及“未来公司的燃油车

会不会全部被 DMI、DMP全面替代、停产？”时，比亚迪方面表示，去年油车 23W量，

今年内部销量预期燃油车在 15W辆左右，未来燃油车的规划也已经停止，最快明年全

面替代（只要 DMI 月产能达到 8W 辆，月出货 4W 辆）。这预示着比亚迪最早在 2022

年将全面停产燃油车，也将借此机会成为国内第一个传统车企完全转型为电动车企的

公司。根据全球各大车企规划来看，大众规划于 2025年新能源汽车占比达到 20%-25%，

宝马和戴姆勒均计划 2025 年新能源汽车占比达到 15%-25%，奥迪宣布 2026年开始不

再推出新款燃油汽车。但是从今年新能源汽车渗透率来看，国内前 5个月新能源汽车

渗透率达到 8.7%，较去年提升 3.3pct；欧洲大多数国家渗透率超 10%，其中德国超过

20%，渗透率提升速度超预期，我们预计到 2025年各大车企电动汽车销量占比将会超

过预期。电动化进程加快为锂电池和锂电材料行业带来较强的确定性，未来业绩会持

续放量，建议关注锂电池和锂电材料头部企业：宁德时代、比亚迪、富临精工、德方

纳米、恩捷股份、新宙邦等。 

氢能及燃料电池方面：6月 21 日，北京银建投资公司一行到访格罗夫，双方现场签订

5800台氢能乘用车购车订单，这标志着格罗夫乘用车板块开启新的里程碑。氢燃料电

池汽车在此前的应用主要是在商用车领域，本次 5800 台氢能乘用车的订单有望逐渐

打开其在乘用车领域的市场。今年以来，各地均加快了氢能产业链的相关规划，已有

广东、河北、河南、山东、山西、内蒙古、安徽共 7个省份发布相关文件开展省级重

点氢能项目的投建工作，项目总数达 136个，资金总额超过千亿。随着氢能产业链的

逐渐完善和技术的提高，氢燃料电池汽车商业化应用进程将加快进程，建议关注：1）

具备规模优势和资源优势，全产业链布局的企业；2）掌握核心环节技术，有望推动

燃料电池产业链国产化进程的企业。相关标的：亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚普

股份等。 
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 2位 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 5,240 2.69

000016.SH 上证50 3,535 2.33

000001.SH 上证综指 3,608 2.34

399001.SZ 深证成指 15,004 2.88

399006.SZ 创业板指 3,348 3.35

CI005011.WI 电力设备及新能源 10,795 6.26

涨幅排名 2/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

600418.SH江淮汽车 12.30 36.21% 300134.SZ 大富科技 11.29 -7.23%

600699.SH均胜电子 23.18 31.18% 300484.SZ 蓝海华腾 14.64 -6.75%

002592.SZ ST八菱 7.64 27.55% 300340.SZ 科恒股份 14.44 -6.72%

002466.SZ天齐锂业 62.84 21.45% 300450.SZ 先导智能 57.25 -6.10%

300001.SZ 特锐德 31.15 19.81% 688339.SH 亿华通-U 248.6 -5.21%

300568.SZ星源材质 53.88 18.03% 601689.SH 拓普集团 37.96 -5.10%

600139.SH ST西源 2.32 16.58% 002176.SZ 江特电机 7.3 -4.95%

603026.SH石大胜华 138.50 16.19% 300681.SZ 英搏尔 32.68 -4.78%

600478.SH 科力远 5.00 15.74% 603659.SH 璞泰来 125.61 -4.65%

002050.SZ三花智控 23.50 15.14% 300745.SZ 欣锐科技 21.75 -4.44%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：国家叫停新建大型梯次利用储能项目 

国家叫停新建大型梯次利用储能项目：6 月 22 日，国家能源局发布《新型储

能项目管理规范（暂行）（征求意见稿）》，征求意见稿称，原则上不得新建

大型动力电池梯次利用储能项目。文件指出，在电池一致性管理技术取得关键

突破、动力电池性能监测与评价体系健全前，原则上不得新建大型动力电池梯

次利用储能项目。已建成投运项目应定期评估电池性能，加强监测、强化监管。

（充电桩视界） 

投资 44亿元！中国能建西北首个光储氢热产业一体化项目：6 月 22 日，中国

能源建设集团张掖市光储氢热产业化示范项目在张掖国家级经济技术开发区

开工。项目总投资 44 亿元，主要建设电解水制氢、光伏电站，配套布局建设

油、电、气、氢一体化加注站，并逐步引进制氢、用氢相关产业，建成制氢全

产业链项目。项目全容量投产后，全部运营期内预计产生地区生产总值约 176

亿元，税收合计约 25 亿元；可减少二氧化碳排放约 155 万吨/年，相当于节约

标准煤 58.7 万吨/年，也相当于全省 322 万亩森林的碳汇量，达到 2020 年全

市森林碳汇量的 68%。（氢云链）  

比亚迪将停产燃油车：据悉，比亚迪去年油车 23W 辆，今年内部销量预期燃

油车在 15W 辆左右，未来燃油车的规划也已经停止，最快明年全面替代（只

要 DMI 月产能达到 8W 辆，月出货 4W 辆）。这或将预示着，最快 2022 年，

比亚迪将全面停产纯燃油车。在动力电池产能方面，2020 年底共 53GW 其中

13GW 为刀片电池的新增产能。今年还会再新增 20GW，其中包括在重庆长沙

贵阳蚌埠四个地方，每个地方的实际规划是 10GW。到今年年底，总产能可到

70-80GW，新扩的产能全为刀片电池。（电动知家） 

北京市拟对单位内部公用充电设施建设给予补助资金支持：6 月 21 日，北京

市城市管理委员会发布关于对《北京市鼓励单位内部公用充电设施建设暂行办

法》公开征求意见的公告，征求意见提出，拟对单位内部公用充电设施建设给

予补助资金支持。（乘联会）   

武汉氢能产业促进联盟、创新平台成立：6 月 20 日，“助力英雄城 共创新辉

煌·武汉理工大学专场”活动在汉举行。活动现场启动的武汉氢能产业促进联

盟设在了青山区。该区正积极引入理工大及行业企业资源，全产业链建设武汉

氢都。包括与理工大合作成立武汉氢能产业技术研究院，以及建立青山区氢能

产业基金，建设氢能产业园等。其中，氢能产业技术研究院除开展技术攻关和

创新成果产业化外，还将大力推进氢能产业及相关装备检测平台建设，力争建

成氢能与燃料电池领域的国家级检测中心。通过全产业链打造具有全国影响力
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的氢能产业基地，力争“十四五”末氢能产值达 200 亿元。（氢云链） 

特斯拉自研全新超算 Dojo，目标世界第一：作为一家汽车生产商、自动驾驶

公司以及电池及储能公司，特斯拉 6 月 24 日正式宣布推出了自研的超级计算

机群。这套超算平台将要用于特斯拉自动驾驶神经网络的训练。据悉，该计算

机允许汽车制造商放弃雷达和激光雷达等辅助设备，完全依赖高质量的光学摄

像机实现自动驾驶。这台计算机群采用了 5760 个算力为 321TFLOPS 的英伟

达 A100 显卡，组成了 720 个节点，总算力突破了 1.8EFLOPS，10PB 的存

储空间（读写速度为 1.6TBps）。（电动知家） 

奥迪宣布 2033年全球停售燃油车：6 月 22 日，奥迪官网正式宣布，从 2026

年起，该公司将只会推出纯电力驱动的新车型。2033 年前将逐步停止生产内

燃机。奥迪的目标是最迟到 2050 年实现净零排放。奥迪首席执行官杜斯曼表

示：奥迪将从 2026 年开始只在全球市场上推出新的纯电动车型，并将在 2033

年前逐步完全停产传统内燃机汽车；同时预计在 2033 年后，中国市场的需求

将持续增长，这也是奥迪车型在中国本土生产的原因。到 2025 年，奥迪的目

标是拥有 20 多款电动车型。（电动知家） 

小鹏汽车获批香港上市，何小鹏持股 21%：6 月 23 日晚间，据港交所文件，

小鹏汽车通过港交所上市聆讯，摩根大通和美银为公司联席保荐人。招股书显

示，小鹏汽车实行不同股权架构，包括 A 类、B 类、C 类股，其中，A 股是一

票投票权，B 类是 10 票投票权，淘宝中国拥有的 C 类股将转化为 A 类股。上

市前，何小鹏持股 21.75%为最大股东，淘宝持股 11.9%，IDG 资本持股 4.8%，

五源资本持股 3.2%，纪源资本持股 2.8%。（电动知家） 

宝马和丰田将共同合作开发氢动力车型：据报道，近日宝马官方就公布了 i 

Hydrogen NEXT 原型车，这款车型是宝马和丰田合作的 hydrogen（氢动力）

车款，而且这款概念车已经是最接近量产的形态了。i Hydrogen NEXT 原型车

是基于 X5 打造，而宝马也表示这款车型会使用合作伙伴丰田的技术，在新车

的燃料电池部分就是双方合作研发的，对于宝马来说，氢燃料是除了电能以外

另外一个降低排放的最好选择。（乘联会） 

特斯拉超充站落地拉萨，集光储充一体化：6 月 23 日，以“日光倾城，纯净

出行”为主题的特斯拉·中国光储充一体化超级充电站发布会如期召开，特斯

拉光储充一体化超级充电站正式落地拉萨。据了解，特斯拉拉萨光储充一体化

超级充电站装备有 V3 超级充电桩和目的地充电桩，其可通过能量存储和优化

配置实现本地能源生产与用能的基本平衡，即将阳光转化为电能，通过

Powerwall 储能设备储存能量，使用储存能量给车辆充电，提高了能源使用效

率。在负载和光储配置平衡时，可实现能源自给自足。（乘联会） 
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新突破！5800台氢能乘用车订单达成！格罗夫乘用车开启新征程：6 月 21 日，

北京银建投资公司一行到访格罗夫，双方现场签订 5800 台氢能乘用车购车订

单，这标志着格罗夫乘用车板块开启新的里程碑。武汉市经信局副局长李林清，

北京银建投资公司董事长杨华，武汉格罗夫氢能汽车有限公司创始人、董事长

郝义国等有关领导出席签约仪式。根据合作协议，双方将在武汉重点开展氢能

乘用车应用项目试点，携手共创氢能城市出行绿色生态圈，通过创新的市场推

广模式，助力我国汽车绿色出行向绿色零碳化的转型升级。（乘联会） 

深圳 2022年绿色低碳产业扶持计划开始申报： 6 月 21 日，深圳市工业和信

息化局发布关于《2022 年绿色低碳产业扶持计划申请指南的通知》。《通知》

中提到，要支持申报单位围绕产业链关键环节提升，以重点领域服务和模式创

新、重大战略布局、规模化示范应用推广、关键技术提升为目标，实施对经济

或社会经济效益显著、产业发展起到支撑引领作用的项目。其中关于产业链关

键环节提升项目涉及以下 2 个方面：新能源领域：重点支持氢能、新能源汽车

换电、先进储能、太阳能、核能、风能、智能电网等领域的技术创新、产品提

升的已产业化项目，形成产业链核心竞争力。（氢云链） 

全国碳交易细节出台：6 月 22 日，上海环境能源交易所正式发布《关于全国

碳排放权交易相关事项的公告》。《公告》明确，挂牌协议交易单笔买卖最大

申报数量应当小于 10 万吨二氧化碳当量。挂牌协议交易的成交价格在上一个

交易日收盘价的±10%之间确定，采取挂牌协议方式的交易时段为每周一至周

五上午 9:30-11:30、下午 13:00 至 15:00，采取大宗协议方式的交易时段为每

周一至周五下午 13:00 至 15:00。截至目前，全国碳排放权交易系统已经通过

验收，全国碳市场交易市场开启的时间虽仍然未定。全国碳配额交易开始升温。

上周，全国碳配额成交量 226.56 万吨，成交总额达到了 6655 万元。（上海环

境能源交易所） 

2.4 公司新闻：特来电增资 3 亿元引入战略投资者 

特锐德（300001）：公司发布关于特来电增资扩股暨引进战略投资者的公告，

基于对公司战略及充电业务发展前景的认可，为了进一步提升公司的竞争力，

推进新能源汽车以及充电基础设施产业的发展，特锐德子公司特来电拟通过增

资扩股方式引进普洛斯、国家电投、三峡集团等战略投资者。普洛斯、国家电

投、三峡集团等战略投资者拟通过其自身或旗下基金对特来电进行增资，本次

增发股份的价格为人民币 14.60 元/股，投后估值约为 136 亿元，增资金额合

计约 3 亿元。 

天赐材料（002709 ）：公司公告关于投资建设年产 15.2 万吨锂电新材料项目
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的更正公告，同意公司全资孙公司池州天赐高新材料有限公司使用自筹资金投

资建设年产 15.2 万吨锂电新材料项目，项目总投资为人民币 104,926.80 万

元，其中建设投资为 68,661.51 万元，铺底流动资金为 36,265.29 万元。建设

15 万吨液体六氟磷酸锂产能和 2000 吨二氟磷酸锂产能。 

特锐德（300001）：公司公告关于中标铁路项目的公告，近日，特锐德收到中

机国际招标有限公司签发的《中标通知书》，公司中标山区铁路安全增强项目

电力设备采购项目（II），中标金额 6799.888 万元。峨眉至米易段铁路沿线地

形复杂，峡谷较多，隧道占比超过一半，途径高烈度地震区，此段铁路的建设

将为西南地区的人员、物流往来构建起铁路运输大动脉，对推动大小凉山地区

的精准扶贫、完善少数民族基础设施建设、促进西南地区的经济社会发展，均

具有十分重要的意义。 

恩捷股份（002812）：公司发布关于发行股份购买资产并配套募集资金暨关联

交易事项的一般风险提示公告，恩捷股份拟通过发行股份及支付现金的方式购

买 Yan Ma、Alex Cheng 持有的上海恩捷新材料科技有限公司 3.25%股权及

1.53%股权并向不超过 35 名（含 35 名）符合条件的特定投资者非公开发行股

份募集配套资金。     

中核钛白（002145）：公司发布 2021 年半年度业绩预告，预计 2021 年下半

年归属于上市公司股东的净利润 61,285.01 万元—73,542.01 万元，比去年同

期增长 150%—200%。报告期内，公司主营产品金红石型钛白粉市场处于强

景气周期，产品供不应求，销售价格同比有较大增长。 

当升科技（300073）：公司发布向特定对象发行股票并在创业板上市募集说明

书，本次向特定对象发行募集资金总额不超过 464,500.00 万元，投资当升科

技（常州）锂电新材料产业基地二期工程项目、江苏当升锂电正极材料生产基

地四期工程项目投产后，公司高镍锂电正极材料产品产能、数码类正极材料产

品产能将大幅提升，有利于公司开拓高端客户、抢占市场份额，提升盈利能力。 

国轩高科（002074）：6 月 23 日，国轩高科正式宣布，其肥东国轩电池材料

基地项目正式奠基。据悉，肥东国轩电池材料基地项目位于合肥循环经济示范

园内，规划占地 2280 亩，总投资预计 120 亿元。项目建设内容涵盖锂离子动

力电池的前端原材料和后端的电池回收及梯次利用等，项目将统一规划、分期

实施。项目全部建成并达产后，将实现年产值 200 亿元以上，同时将保证国轩

高科 2025 年动力电池产能达到 100GWh 的原材料供应，并切实解决锂电池

回收和梯次利用问题，一期部分项目预计 2022 年投产。 
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三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 磷酸铁锂正极材料价格  图9. 电解液价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 11/14 

图10. 国产中端湿法涂覆价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 

 

资料来源：wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 
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3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料现货价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 
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风险提示 

政策风险 

若后续补贴退坡超过预期或后续支持政策不及预期，可能会影响新能源行业

发展。 

销量不及预期 

新能源汽车行业正处于快速渗透阶段，若出现安全风险则可能造成销量不及 

预期。 

原材料价格波动风险 

上游锂电材料价格波动可能会造成车企成本上涨，新能源车价格上升，影响

下游需求。
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