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晶振行业量价齐升，关注惠伦泰晶 

——晶振行业跟踪报告 
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晶振是电子产品的心跳，为电路提供基准频率信号。晶振是指利用石英晶体（二

氧化硅）的压电效应而制成的频率元件，为电路提供参考时钟基准（时基）或者

频率基准（基频），广泛应用于各类电子产品。无论是 2345G 还是蓝牙/wifi，

只要用到通信的地方，都必须配备晶振。按功能上，晶振分为无源晶振（谐振器，

晶体，Crystal，简写为 XTAL）和有源晶振（振荡器，晶振，Crystal Oscillator，

简写为 XO）。按频率分类，晶振分为 KHZ 和 MHZ 晶振，其频率特性主要由切

割工艺类型决定。随着电子产品的不断发展，晶振朝着小型化、高频化、高精度

三个方向发展。 

下游应用呈现快速增长趋势。根据 CS&A 和 Yole Development 测算数据，2020

年全球晶振市场规模约 37 亿美元，随着电子信息产业的高速发展和技术升级，

行业呈现持续上升趋势。晶振的下游应用领域包括智能手机、可穿戴设备、通信、

工控、物联网、汽车电子、无人机以及国防等，随着下游几大趋势：5G 手机普

及、可穿戴设备增长、基站建设、WIFI6 应用、物联网终端数快速增长、汽车智

能化，晶振 ASP 及市场需求持续上升。 

日本厂商全球市占率超 6 成，大陆厂商迅速崛起。全球晶振前三名 Epson、NDK、

KCD 市占率都在 10%左右，日本晶振厂商占据了全球晶振市场的主要份额，全

球超 6 成的晶振产品来自日本。过去，大陆下游终端厂商发展飞速，但缺少了对

上游电子元器件厂商的扶持；如今，大陆终端厂商开始将供应链向大陆转移，将

真正发挥出下游带动上游发展的作用，推动国内供应链的发展。近年来，中国大

陆厂商也逐渐发力追赶，以高于世界的增长率发展，成为除日本和美国厂商外主

要的晶振制造商。 

需求上升+产能受限，行业涨价效应明显。今年以来，受下游需求快速释放影响，

晶振行业景气度攀升，同时晶振龙头日本爱普生受疫情影响，在日本、马来西亚

等工厂出现间歇性停工，一方面影响全球晶振供给，行业涨价效应明显，另一方

面给国内晶振厂商国产替代带来契机。 

投资建议：短期看，受益于涨价效应，国内晶振厂商业绩快速释放，大陆龙头惠

伦、泰晶 21Q1 业绩已出现大幅反转；长期看，随着市场需求规模持续扩大，以

及受益国产化趋势，国内晶振厂商迎来发展契机，产能扩张+国产化带动业绩持

续增长，关注：惠伦晶体、泰晶科技。 

风险分析：产品价格波动风险，新产品研发不及预期风险 ，高频晶振需求不及

预期的风险 

重点公司盈利预测与估值表 

证券代码 公司名称 股价（元） 
EPS（元） PE（X） 

 
20A 21E 22E 20A 21E 22E 

300460.SZ 惠伦晶体 23.34 0.09 0.60 0.89 272 39 26  

603738.SH 泰晶科技 31.38 0.23 0.86 1.11 136 36 28  

资料来源：Wind 一致预期，股价时间为 2021-06-29； 
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1、 晶振是电子产品的心跳 

1.1、 用途：为电路提供基准频率信号 

晶振是指利用石英晶体（二氧化硅）的压电效应而制成的频率元件，为电路提供

参考时钟基准（时基）或者频率基准（基频），广泛应用于各类电子产品，是电

路中必不可少的元器件，被誉为电子整机的“心脏”。 

 

图 1：晶振作用 
 

图 2：无线通信 

 

 

 

资料来源：EPSON，光大证券研究所  资料来源：EPSON，光大证券研究所 

 

表 1：晶振是电子产品中必不可少的元器件 

电子产品 单机晶振用量 

智能手机  3-7 个  

笔记本电脑  3-4 个  

平板电脑  3-4 个  

液晶电视机  2-3 个  

游戏控制台  2-3 个  

经济型汽车  30-40 个  

非经济型汽车  70-100 个  

移动通信基站  10 个以上  

光学通信设备  10 个以上  

资料来源：NDK，光大证券研究所 

 

1.2、 分类：无源晶振和有源晶振 
按功能分类，晶振分为无源晶振（谐振器，晶体，Crystal，简写为 XTAL）和有

源晶振（振荡器，晶振，Crystal Oscillator，简写为 XO）。 

无源晶振只是个石英晶体片，使用时需匹配相应的电容、电感、电阻等外围电路

才能工作，精度比较差，价格较低。无源晶振又可分为普通无源晶振和内置热敏

电阻的无源晶振（TSX）。 

有源晶振内部含有石英晶体和匹配电容等外围电路，精度高、输出信号稳定，不

需要设计外围电路、使用方便。有源晶振（XO）可分为简单封装 SPXO、温补

TCXO、恒温 VCXO 等。 

按频率分类，晶振分为 KHZ 和 MHZ 晶振，其频率特性主要由切割工艺类型决

定。 
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KHZ 晶振主要为 32.768KHZ，晶体单元为音叉型，主要用于时钟基准。 

MHZ 晶振中高频包含 1M~200MHZ，晶体单元多位 AT 薄片型，主要用于频率基

准；百 MHZ 以上的超高频晶体单元为 SAW 型。 

 

表 2：晶振分类 

按功能 

 

按频率 按类型 

 

按封装 按尺寸 

无源晶振（XTAL） 

普通 KHZ（低频 32.768K) 音叉型（钟振） 

DIP 

SMD 

1210 

1612  

2016 

2520 

3225 等 

热敏电阻 TSX MHZ（中频 1M~50M） 

AT 型、BT 型薄片 

有源晶振（XO） 

SPXO MHZ（高频 50~百 MHz） 

温补 TCXO GHZ（超高频>百 MHZ） SAW 型 

资料来源：EPSON，光大证券研究所 

 

 

1.3、 发展：小型化、高频化、高精度 
随着电子产品的不断发展，晶振朝着小型化、高频化、高精度三个方向发展。 

小型化：随着可穿戴以及 5G 手机的发展，电路板上的空间越来越珍贵，要求电

子元器件不断小型化发展。 

高频化：随着无线通讯如 5G 和 wifi 6 的发展，高容量高速传输要求电路基频不

断提升。 

高精度：在小型化和高频化发展的同时，电子产品对晶振的精度要求也在不断提

升。 

 

图 3：晶振发展趋势 

 
资料来源：EPSON，光大证券研究所 
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2、 市场规模持续扩大 

根据 CS&A 和 Yole Development 测算数据，2020 年全球晶振市场规模约 37

亿美元，随着电子信息产业的高速发展和技术升级，行业呈现持续上升趋势。 

 

图 4：全球晶振市场规模预测（单位：亿美元） 

 

资料来源：CS&A、Yole Development 预测，立鼎产业研究网 

 

晶振的下游应用领域包括智能手机、可穿戴设备、通信、工控、物联网、汽车电

子、无人机以及国防等。 

 

2.1、 智能手机：5G 带动单机用量上升 

据 Canalys 最新预测数据，2021 年全球智能手机市场出货量将增长 12%，达到

14 亿台。典型的智能手机一般需要 5 颗以上的晶振，分别为时间显示需要的

32.768kHz 晶振，蓝牙模块上的 16MHz 贴片晶振，数据传输需要的高频圆柱直

插晶振，NFC 模块上的 13.56MHz 贴片晶振，以及按手机 CPU 运行温度进行频

率变更的 26MHz 温补晶振等。而 5G 手机在此基础上还会配置更多的晶振，按

每台手机配置 6 颗晶振计算，2021 年智能手机市场对晶振的全球需求预计可 84

亿颗。 
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图 5：全球智能手机出货量（单位：百万台）及增长率 

 

资料来源：Canalys，光大证券研究所 

 

 

2.2、 可穿戴：小型化晶振需求增长 

根据国际数据公司全球季度报告数据，2020 年全球可穿戴设备全年出货量增长

28.4%，达 4.447 亿台。小米、华为位列全球第二和第三，共占全球市场的 21.2%。

每一台可穿戴设备所需的晶振数量大约 2-5 颗。按 4 颗计算，全球可穿戴设备市

场 2020 年对晶振的总需求达 17.788 亿颗，国内市场约 3.77 亿颗。 

 

图 6：2020 年四季度全球可穿戴设备出货量（单位：百万台） 

 

资料来源：IDC，光大证券研究所 
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近年来 TWS 耳机的快速增长使其所属的智能耳戴设备在整体可穿戴市场占比增

加，并将持续带动可穿戴设备市场发展。TWS 耳机对降噪、续航和体积的高要

求将进一步放大对高精度、低能耗、体积小的晶振的需求。 

 

2.3、 通信：基站是高阶产品应用 

中国工信部 2021 年 4 月最新数据显示，我国通信基站数目达 935 万个，2020

全年净增 90 万个，领跑全球。现代通信网络已经融入人们的日常生活，其发展

也与晶振息息相关。为满足高速、高容量、低相噪信号设备传输的需求，通信设

备和基站往往需要配置一系列的晶振产品。以下图 TXC 展示的解决方案为例，

一个基站标配 11 颗晶振。据此测算，我国通信行业仅基站建设对晶振的需求每

年已达到 990 万颗。 

图 7：晶振在通信基站中的应用 

 

资料来源：TXC 公司简报，光大证券研究所 

除基站高阶产品应用场景外，随着 wifi6 无线路由器的应用，单路由器晶振用量

快速上升。 

 

2.4、 工控：自动化必备部件 

根据中国工业网数据显示，2022 年中国自动化市场规模预计达到 2085 亿元，

作为重要组成部分的工业自动化控制行业迎来良好的发展机遇。工业 4.0 及“中

国制造 2025” 进一步推动国内工业控制技术飞速发展，辐射工业控制全产业链。 

工业级晶振是工业自动化、智能化必不可少的部件，广泛应用于工业控制板、各

种仪器仪表等容易受到外部不稳定，相对恶劣或者难以定位工作环境的电子产品

中。晶振可用于为 SoC 内部的 PLL 提供参考定时，它可以提供独立、隔离的参

考时钟，以提供最小的串扰低抖动操作。除此之外，在银行金融系统、税控系统、

加密锁、远程抄表系统、以及测试仪器、超声波和安防类设备中也要用到不同频

率的晶振。 
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2.5、 物联网：终端数快速增长 

随着互联网连接成为大量电子设备的标准功能，如今物联网早已超出手持设备和

家用电器的范畴；工业互联网、互联城市等不断兴起，物联网的边界不断拓宽，

不可限量。根据市场调研机构 Fortune Business Insights 预测，2027 年其全球

市场规模将达到 14,631.9 亿美元。2020 年 11 月《爱立信移动报告》显示，5G

技术的快速发展将助推物联网建设，预计 2026 年广域物联网设备和短程物联网

设备将达到 269 亿个，复合增长率 13%；2019 全球物联网连接数达到 108 亿

个，年复合增长率 15%；国内物联网连接数全球占比高达 33%，达到了 36. 3

亿个。随着国家政策对物联网的大力支持，物联网黄金时代将带动智能穿戴设备、

智能家居、移动支付终端、智慧城市、工业智能化等智能应用及其他新型应用快

速增长，将给晶振行业带来巨大机遇。 

图 8：晶振在物联网领域的应用 

 

资料来源：TXC 公司简报，光大证券研究所 

 

以较为熟悉的共享单车为例，其物联网智能锁主要由天线、通讯模块、Mini-USB

及一张 USIM 卡构成。其中通讯模块必须由一颗时钟晶振提供基本信号频率实现

数据接受传输工作。除此之外，为实现 GPS 功能，还需搭配一颗温补晶振。参

考共享单车，物联网对晶振的需求可按每连接数 2 颗计算。根据《爱立信移动报

告》数据，按增长率保持 15%推算，2020 年全球新增物联网连接数 16.2 亿个，

国内新增 5.45 亿个；新增全球市场晶振需求 32.4 亿只，国内晶振需求 10.89 亿

只。 

 

2.6、 汽车电子：单车用量持续提升 

近几年，汽车电动化、智能化、网联化趋势越来越明显，智能座舱、车载通讯、

主被动安全系统、电动汽车等先进技术目前已在汽车电子应用中全面落地。此外，

汽车智能化的边界也在不断拓宽，如德国马牌轮胎已经在着手于采用智能化解决

方案来打造更高性能的轮胎。汽车智能组件种类、数量不断提高，对晶振的需求

逐渐扩大。依据《智能网联汽车技术路线图 2.0》，到 2025 年，PA (部分自动

驾驶)、CA (有条件自动驾驶)级智能网联汽车市场份额超过 50%；到 2030 年，

PA、CA 级智能网联汽车市场份额超过 70%，HA (高度自动驾驶)级智能网联汽

车市场份额达到 20%，并在高速公路广泛应用、在部分城市道路规模化应用；

到 2035 年，中国方案智能网联汽车技术和产业体系全面建成、产业生态健全完
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善，整车智能化水平显著提升，HA 级智能网联汽车大规模应用。带来元器件的

需求扩张。 

 

图 9：晶振在汽车电子领域的应用 

 

资料来源：TXC 公司简报，光大证券研究所 

 

从各晶振企业给出的汽车级整体解决方案来看，经济型汽车大约需要 30-40 颗晶

振，非经济型 70-100 颗。国际能源署数据显示，2020 年全球汽车销量约 7300

万辆；国内销量 2531.1 万辆。按单车平均晶振用量 50 颗计算，2020 年全球汽

车对晶振的需求预计将达到 36.5 亿颗，中国市场需求约 12.65 亿颗。 此外，汽

车智能化、电动化、网联化的趋势将持续提高单车晶振用量。 

 

 

2.7、 国防：国产晶振需求扩大 

近期我国在航空航天科技领域取得的辉煌成就令世界瞩目，尤其是北斗卫星全球

定位系统的组网成功为我国向智慧强国发展提供了桥梁。其成功的背后离不开卫

星专用晶振的发展。只有晶振输出的频率信号足够精准、稳定和抗干扰，卫星的

各项功能才能确保实现。换言之，晶振的精度直接决定了卫星定位是 10 米范围

还是 1 米范围之内。 

在北斗卫星技术领域，我国科学工作者一直努力做到核心元件国产化，每一颗卫

星都经过精密设计，搭配高性能高精度高稳定性的晶振，为卫星各项功能精准运

行保驾护航。可以预计未来航空航天事业的持续发展将持续扩大对晶振，尤其是

国产晶振、高端晶振的需求。 

无人机带动晶振需求量上升。无人机具有成本低、效费比好、无人员伤亡、机动

性强、使用方便等优势，因而被广泛应用于国防和商业领域。从应用角度可以分

军事、商业、政府以及个人应用的无人机。随着人工智能、感知和规避系统、云

计算等新技术在无人机中的应用，对无人机的需求预计将进一步增加。根据

《2020 年无人机市场报告》，全球无人机市场将从 2020 年的 225 亿美元增

长到 2025 年的 428 亿美元，复合年增长率为 13.8%。在政府政策支持下，国

内无人机行业发展迅速，截至 2020 年底，我国实名登记无人机数量达 52.36 万

架，对比 2019 年底的 39.2 万架，增加量约为 13.16 万架。军用无人机则分为

国内需求和出口两方面。以大疆一款小巧便携式无人机为例，一架无人机需要用

到至少 4 颗晶振，分别作用于 IC 控制板、摄像头、GPS 定位模块和智能避障模

块。 
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3、 受益国产化趋势 

3.1、 日本厂商处领先地位，大陆厂商市占率低 

全球晶振市场规模集中度较低，前三名 Epson、NDK、KCD 市占率都在 10%左

右。但从厂商所在地看，日本晶振厂商占据了全球晶振市场的主要份额，前 5

名中有 4 家来自日本。全球超六成的晶振产品来自日本，日本晶振厂商在整体产

能特别是中高端产品领域具备产能主导能力。因此我们预计，日本厂商将逐渐退

出大尺寸舞台，专注毛利率更高的高端晶振产品。 

过去，大陆下游终端厂商发展飞速，但缺少了对上游电子元器件厂商的扶持；如

今，大陆终端厂商开始将供应链向大陆转移，将真正发挥出下游带动上游发展的

作用，推动国内供应链的发展。近年来，中国大陆厂商不断发力追赶，逐渐成为

除日本和美国厂商外重要晶振制造商。 

 

表 3：2018 年全球晶振厂商前 10 名（营收单位：百万美元） 

2018 年排名 企业名称 地区 
2017 年 

营业收入 

2018 年  

营业收入 
市场份额 

1 Seiko Epson JP $383 $365 11.8% 

2 NDK JP $354 $358 11.6% 

3 KCD JP $344 $285 9.2% 

4 TXC TW $288 $272 8.8% 

5 KDS JP $205 $191 6.2% 

6 Vectron(MicroChip) USA $168 $176 5.7% 

7 Murata JP $100 $94 3.0% 

8 Hosonic TW $94 $94 3.0% 

9 Harmony TW $98 $92 3.0% 

10 SIWARD TW $104 $89 2.9% 

资料来源：CS&A，光大证券研究所 

 

3.2、 产业链安全愈加重要 

改革开放以来，我国发挥劳动力成本、市场需求等优势，深度融入世界经济，建

成了门类完整、规模最大、竞争力强的工业体系，成为全球第一制造业大国和全

球产业链供应链的重要一环。经济全球化背景下，产业链跨国布局和分工合作是

普遍现象，然而，近年来全球化遭遇逆风，贸易保护主义、单边主义抬头，全球

产供应链面临重构，新冠疫情加速变局，全球经济不稳定性不确定性增强。 

在去全球化、贸易摩擦等不确定因素影响下，面对国际形势变化，产业链安全与

核心技术自主可控尤为重要。国内相关政策持续加码国产化进程，《中国制造

2025》明确指出，到 2025 年，70%的核心基础零部件，关键基础材料实现自主

保障。 
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晶振是频率控制和频率选择基础元器件，关乎电子信息行业发展；高频晶振更是

5G 和 wifi 6 实现大容量高速传输的必需元器件，直接关乎 5G 和 wifi 6 电子产

品的无线通信性能。高频晶振的产业链安全愈加重要，大陆终端厂商纷纷寻求国

内供应商。 

 

3.3、 大陆龙头厂商迎发展契机 

3.3.1、惠伦晶体 

惠伦晶体是一家专业从事压电石英晶体元器件系列产品研发、生产和销售的高新

技术企业，主要产品为 MHz 的 SMD 谐振器、TCXO 振荡器和 TSX 热敏晶体。

公司生产的 SMD2520、SMD2016、SMD1612 成为国内较早量产的小型化压电

石英晶体元器件产品，SMD1210 已完成研制并处于试产阶段，TCXO 振荡器和

TSX 热敏晶体均已实现量产并且批量供货。公司产品广泛应用于通讯电子、汽车

电子、消费电子、移动互联网、工业控制、家用电器、航天与军用产品和安防产

品智能化等领域。2021 年一季度公司实现营业收入 1.52 亿元，同比增长 274%，

归母净利润 4281 万元，同比扭亏为盈；同时预告 21H1 净利润 8700~9200 万

元，同比大幅增长。 

公司是国内率先实现 TSX 热敏晶体、TCXO 振荡器等高附加值产品批量生产与供

货的企业。2020 年，公司 TSX 热敏晶体和 TCXO 振荡器的产量和销量合计均约

9000 万只。得益于 TSX 热敏晶体、TCXO 振荡器的量产能力，公司与国内外知

名智能手机生产厂商、智能家居家电厂商及通讯模组模块厂商等下游客户对接并

深度合作的效率、效果大大提升，例如国外的亚马逊、LG 等，国内的小米通信、

荣耀、闻泰科技（600745）、上海龙旗科技股份有限公司、华勤通讯技术有限

公司、移远通信（603236）、普联技术有限公司、美格智能（002881）、华大

北斗、泰斗微等。 

 

图 10：惠伦晶体 TCXO 产品 
 

图 11：惠伦晶体 TSX 

 

 

 

资料来源：惠伦晶体官网，光大证券研究所  资料来源：惠伦晶体官网，光大证券研究所 

 

公司掌握了实现高基频、小型化的关键技术——基于半导体技术的光刻工艺，且

已完成光刻生产线的安装调试并开始小批量生产。与 KHz 领域光刻工艺主要实

现晶片小型化的情形不同（KHz 领域的频率主要为 32.768KHz，不涉及高基频

需求），公司的光刻工艺主要应用于 MHz 领域，既能实现晶片的小型化，也能

实现晶片的高基频。当前全球既掌握该工艺又已开始向市场供货的仅日本的

KDS、Epson、NDK 和中国台湾的台湾晶技等 4 家企业，公司有望成为当中一

员。 
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图 12：惠伦晶体 KHz 产品 

 

资料来源：惠伦晶体官网 

截至 2020 年底公司已取得高通、英特尔（Intel）、联发科（MTK）、海思、展

锐、絡达(Airoha)、恒玄（BES）、瑞昱（Realtek）、翱捷科技（ASR）、移芯、

芯翼等多个平台和方案商对于多项产品的认证，有利于提升公司行业知名度，并

为公司进一步拓展直销客户奠定了坚实的基础。 

风险提示：产品价格回落风险，产能扩张不及预期风险，客户验证进度不及预期

风险。 

 

3.3.2、泰晶科技 

公司是专业从事晶体谐振器、晶体振荡器等频控器件产品设计、生产、销售以及

相关工艺设备研发、制造的高新技术企业，是我国频控器件行业内主要厂商之一。

公司深耕行业十五年，在产业化水平、装备先进性、新产品研发等方面取得了长

足进步。2021 年第一季度，公司实现营业收入 2.51 亿元，同比大幅增长

245.47%，实现归属于母公司的净利润 3815.10 万元，同比去年扭亏为盈。 

公司目前产品结构主要分为四大类，即 KHz（SMD K 系列和 TF 系列）、MHz

（SMD M 系列和 S 系列）、热敏 TSX（SMD T 系列）和 TCXO。 

 

图 13：泰晶科技 SMD K、TF 系列 
 

图 14：泰晶科技 SMD M、S 系列 

 

 

 
资料来源：公司公告，光大证券研究所  资料来源：公司公告，光大证券研究所 
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图 15：泰晶科技热敏 TSX 系列 
 

图 16：泰晶科技 TCXO 系列 

 

 

 

资料来源：公司公告，光大证券研究所  资料来源：公司公告，光大证券研究所 

 

公司小尺寸、高频化、高精度、高稳定性产品新增产能已开始放量。KHz 微型

音叉晶振新增产能逐步放量，KHz 主要提供时钟 RTC 信号，为电子电路提供时

钟信号标准频率源。由于 KHz 功耗低，其在低功耗和即时唤醒场景下需求量大。

如 TWS 蓝牙耳机、智能家居、智能电表、IOT 电子标签等；MHz 高频晶振新增

产能将于今年下半年达产。MHz 谐振器给电路提供基准频率信号，在 WIFI、资

讯设备、家用电器等广泛应用。公司产线柔性化生产，调优产品结构，增加小型

号产能供给；热敏 TSX 新增产能将于今年 7-8 月份达产。热敏谐振器内嵌热敏

电阻，具有温度补偿功能，相较于普通高频晶振，稳定性更佳，在智能终端、导

航仪、通讯模组等场景需求量大。公司 76.8MHz 超高频热敏晶体已通过高通认

证；TCXO 目前新增产线以扩大配套供应能力。公司于 19 年开始 TCXO 的研发

认证，已掌握最新研发技术，产能产线和良率均在提升，TCXO 内嵌 IC 芯片，

精度更高，主要应用于精准定位、通讯装备和仪器等场景。 

风险提示：产品价格回落风险，产能扩张不及预期风险，新品拓展不及预期风险。 

 

 

4、 投资建议 

今年以来，受下游需求快速释放影响，晶振行业景气度攀升，同时晶振龙头工厂

爱普生受疫情影响，在日本、马来西亚等工厂出现间歇性停工，影响全球晶振供

给，行业涨价效应明显。 

短期看，受益于涨价效应，国内晶振厂商业绩快速释放，惠伦泰晶 21Q1 业绩已

出现大幅反转；长期看，随着市场需求规模持续扩大，以及受益国产化趋势，国

内晶振厂商迎来发展契机，产能扩张+国产化带动业绩持续增长，关注：惠伦晶

体、泰晶科技。 

 

 

 

5、 风险分析 

产品价格波动风险 

今年以来，晶振行业涨价幅度较大，随着技术水平及生产效率的提高，如果供过

于求，下游行业产品的价格有下降趋势，导致了电子元器件产品的价格下降，对

行业内公司的毛利率水平和盈利能力有不利影响。 

 

新产品研发不及预期风险  
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若研发方向与市场需求不符，或研发人员发生较大流失，或研发进度不能快速与

市场先进水平接轨，可能失去技术领先的地位，导致销售收入和利润水平的下降，

从而影响经营业绩。 

 

高频晶振需求不及预期 

高频晶振主要应用于 5G 和 wifi 6 领域，如果 5G 和 wifi 6 的渗透率不及预期，

高频晶振需求可能存在不及预期的风险。 
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本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅向特定客户传送。本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个
人不得以任何形式、任何目的进行翻版、复制、转载、刊登、发表、篡改或引用。如因侵权行为给本公司造成任何直接或间接的损失，本公司保留追
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