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6 月 PMI 为 50.9%，较上月回落 0.1 个百分点 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周，沪深 300 上涨 1.49%，申万机械设备板块上涨 1.02%，跑输大盘 0.47

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 8 位，18 个子行业 10 涨 8 跌，其

中表现较好的 5 个子行业为制冷空调设备、机械基础件、工程机械、重型机

械、其它通用机械，分别上涨 3.79%、3.19%、2.68%、1.55%、1.26%。 

估值方面，截止 6 月 30 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 26.59 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 86%。 

个股方面，涨幅居前的为东威科技（29.09%）、东华测试（28.15%）、联赢

激光（23.49%）、天宜上佳（23.47%）、汉马科技（23.27%），跌幅居前的为

铁建重工（-22.53%）、华民股份（-14.26%）、东方中科（-13.62%）、宁波东

力（-13.58%）、天山铝业（-12.88%）。 

 行业新闻 

1）6月 PMI 为 50.9%，较上月回落 0.1 个百分点。 

 公司新闻 

1）利君股份对全资孙公司增资引入员工持股平台。 

2）安徽合力与蚌埠液力签订 10亿元扩建及智能制造基地建设项目。 

3）安徽合力出资设立全资子公司安庆合力车桥有限公司。 

4）天奇股份与龙南经开区签订意向性投资项目框架合同。 

5）天永智能收到合肥国轩高科 7450 万元项目中标通知书。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，5 月挖掘机销量为 2.72

万台，同比下降 14.3%，其中国内市场销售增速同比下降 25.2%，呈现加速下

滑态势，出口继续保持高增长，同比增长 132%，共计 5150 台，我们认为未

来随着疫苗普及后全球疫情逐步缓解，挖掘机出口数据将维持稳步复苏，预

计 2021 年挖掘机整体销量有望实现 10%以上增长。由于近期原材料价格波动

较大，中联重科、徐工等主机厂商已先后发出涨价通知，行业新一轮提价在

即，建议重点关注具有较强成本转嫁能力的龙头企业，如工程机械龙头三一

重工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压

（601100）。 

工业机器人方面，6月制造业 PMI 为 50.9%，虽较上月回落 0.1 个百分点，但

PMI 指数连续 16 个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021 年前 5月我
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国工业机器人累计产量为 9.30 万套，同比增长 71.3%。我们认为，目前我国

正处于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消

退以及工业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人

将成为未来制造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿

的谐波（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 上涨 1.49%，申万机械设备板块上涨 1.02%，跑输大盘 0.47 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 8 位，18 个子行业 10 涨 8 跌，其中表现

较好的 5个子行业为制冷空调设备、机械基础件、工程机械、重型机械、其它通

用机械，分别上涨 3.79%、3.19%、2.68%、1.55%、1.26%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止 6 月 30 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 26.59 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 86%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为东威科技（29.09%）、东华测试（28.15%）、联赢激

光（23.49%）、天宜上佳（23.47%）、汉马科技（23.27%），跌幅居前的为铁

建重工（-22.53%）、华民股份（-14.26%）、东方中科（-13.62%）、宁波东力

（-13.58%）、天山铝业（-12.88%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1）6 月 PMI 为 50.9%，较上月回落 0.1 个百分点。国家统计局数据显示，6 月份，

中国制造业采购经理指数（PMI）、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数

分别为 50.9%、53.5%和 52.9%，比上月分别回落 0.1 个、1.7 个和 1.3 个百分点，

但均持续位于临界点以上，我国经济运行继续保持稳定扩张态势。（金融时报） 

3.公司重要信息 

1）利君股份对全资孙公司增资引入员工持股平台。成都利君实业股份有限公司

于 2021 年 6 月 29 日召开第四届董事会第二十九次会议审议通过了《关于对全资

孙公司增资暨引入员工持股平台的议案》。董事会同意全资子公司成都德坤航空设

备制造有限公司对全资孙公司成都德坤空天科技有限公司增资 500 万元，同意引

入员工持股平台-共青城太航基业投资合伙企业（有限合伙）以货币出资方式对德

坤空天增资人民币 1,500 万元认购德坤空天 1,500 万元注册资本，本次对德坤空

天合计增资 2,000 万元。（企业公告） 

2）安徽合力与蚌埠液力签订 10 亿元扩建及智能制造基地建设项目。为进一步完

善公司治理体系，更好地服务地方社会经济发展，经前期研究，公司决定以所属

“安庆车桥厂”、“月山机械厂”资产的合并账面净值 12,309.41 万元（2021 年 5
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月 31 日为基准日）出资新设“安庆合力车桥有限公司”，注册资本为人民币 12,000

万元，公司占其注册资本的 100%。（企业公告） 

3）安徽合力出资设立全资子公司安庆合力车桥有限公司。基于国际及国内市场

各类新建及改造液化气运输/加注船、液化气动力船舶、混合动力船舶、电力推进

船舶项目蓬勃发展，为拓展上述船舶相关配套业务，公司拟与徐爽先生开展合作，

共同投资于上海市设立合资公司。注册资本 2000 万元，其中：国瑞科技以货币

方式向新设公司认缴出资 800 万元，持有新设公司 40%股权；徐爽以货币方式向

新设公司认缴出资 1200 万元，持有新设公司 60%的股权。双方通过整合优势资

源，发挥各自的互补优势，共同开发液化天然气（LNG）动力船舶供气系统、液

货系统以及船舶电力/混合动力推进系统市场。（企业公告） 

4）天奇股份与龙南经开区签订意向性投资项目框架合同。天奇自动化工程股份

有限公司于 2021 年 6 月 28 日召开了第七届董事会第三十四次（临时）会议，审

议通过了《关于与龙南经济技术开发区管委会签订项目合同书的议案》，同意公司

与江西省赣州市龙南经济技术开发区管委会签署《投资兴办退役动力电池、锂电

池梯次利用及三元前驱体生产项目合同书》,公司及子公司拟在龙南经开区购置约

397.34 亩土地，在未来 5 年内规划投资以废旧锂电池原料为主导，形成年产 3

万吨三元前驱体及 1.2 万吨电池级碳酸锂的生产项目。（企业公告） 

5）天永智能收到合肥国轩高科 7450 万元项目中标通知书。上海天永智能装备股

份有限公司于近日收到合肥国轩高科动力能源有限公司的中标通知书。根据“国

轩高科（柳州一期）5GWH 方形铝壳锂电池产线模组及 PACK 线设备采购项目（招

标编号：CXGKZB21020）”项目评标委员会评审，确定公司为项目的中标供应商。

本项目中标金额 7,450.00 万元，公司尚需与招标方签订正式合同，时间上需根据

项目实施前的方案论证、进度核准等进一步确认。（企业公告） 

4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，5 月挖掘机销量为 2.72 万

台，同比下降14.3%，其中国内市场销售增速同比下降25.2%，呈现加速下滑态

势，出口继续保持高增长，同比增长 132%，共计 5150 台，我们认为未来随着

疫苗普及后全球疫情逐步缓解，挖掘机出口数据将维持稳步复苏，预计 2021 年

挖掘机整体销量有望实现 10%以上增长。由于近期原材料价格波动较大，中联

重科、徐工等主机厂商已先后发出涨价通知，行业新一轮提价在即，建议重点关

注具有较强成本转嫁能力的龙头企业，如工程机械龙头三一重工（600031）、建
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设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，6 月制造业 PMI 为 50.9%，虽较上月回落 0.1 个百分点，但

PMI 指数连续 16 个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021 年前 5 月我国

工业机器人累计产量为 9.30 万套，同比增长 71.3%。我们认为，目前我国正处

于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工

业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制

造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐波

（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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