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[Table_Main] 
北京市教委将启动学生暑期托管服务，校内

课后服务再延伸 

增持（维持） 

 
本周观点 

 北京市教委将面向小学一至五年级学生启动暑期托管服务，不组织学科
培训和集体授课。托管服务将由各区教委组织，各区将以街道、乡镇为
单位确定托管服务承办学校。学生以就近的原则参加托管服务，学生和
家长可按照各区明确的报名方式报名。托管服务内容主要包括提供学习
场所，开放图书馆、阅览室，有组织地开展体育活动等。托管服务将适
当收取费用，但对家庭困难学生可免收服务费用。市教委要求，托管服
务承办学校要做好学生安全工作，认真落实疫情防控各项要求，实行校
园封闭管理。 

 近期，为缓解小学生暑期“看护难”问题，各地政府也陆续有一些学生
暑托班的动向。在北京市教委暑托班通知之前，上海、武汉、桂林等地
的官方公众号也已陆续发布政府筹办学生暑托班的相关消息。上海市暑
假托管班已于 6 月 21 日开始报名，具有上海小学学籍的学生均可报名
参加。办班点超过 500 个，覆盖上海所有街镇，受益学生家庭将达 4 万。
武汉市免费提供暑托班服务，全市共开办 193 个市级暑假社区托管室和
82 个区级暑假社区托管室。已于 6 月 30 日开始报名，7 月 5 日起正式
分批次开放，并结合线下、线上托管活动。 

 校外教培乱象持续规范中，校内课后服务延伸彰显强化学校教育的主阵
地作用。暑期托管的推出，在 K12 教培的规范整顿期为小学生暑期“看
护难”问题提供了一种解决方案，一定程度上能够帮助缓解家长焦虑，
减轻家长负担。同时强化学校教育的主阵地作用。在政府不断重申校内
服务主体地位下，K12 课外培训行业将不断规范化。 

 推荐标的：中教控股，希望教育，中公教育，华夏视听教育，中国东方
教育等 

 风险提示：K12 教培行业政策监管趋严，业务推进受限等风险   
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1.   本周观点：北京市教委将启动学生暑期托管服务，校内课后服

务再延伸 

北京市教委将面向小学一至五年级学生启动暑期托管服务，不组织学科培训和集体

授课。托管服务将由各区教委组织，各区将以街道、乡镇为单位确定托管服务承办学校。

学生以就近的原则参加托管服务，学生和家长可按照各区明确的报名方式报名。托管服

务内容主要包括提供学习场所，开放图书馆、阅览室，有组织地开展体育活动等。托管

服务将适当收取费用，但对家庭困难学生可免收服务费用。市教委要求，托管服务承办

学校要做好学生安全工作，认真落实疫情防控各项要求，实行校园封闭管理。 

近期，为缓解小学生暑期“看护难”问题，各地政府也陆续有一些学生暑托班的动

向。在北京市教委暑托班通知之前，上海、武汉、桂林等地的官方公众号也已陆续发布

政府筹办学生暑托班的相关消息。上海市暑假托管班已于 6 月 21 日开始报名，具有上

海小学学籍的学生均可报名参加。办班点超过 500 个，覆盖上海所有街镇，受益学生家

庭将达 4 万。武汉市免费提供暑托班服务，全市共开办 193 个市级暑假社区托管室和 82

个区级暑假社区托管室。已于 6 月 30 日开始报名，7 月 5 日起正式分批次开放，并结合

线下、线上托管活动。 

校外教培乱象持续规范中，校内课后服务延伸彰显强化学校教育的主阵地作用。暑

期托管的推出，在 K12 教培的规范整顿期为小学生暑期“看护难”问题提供了一种解决

方案，一定程度上能够帮助缓解家长焦虑，减轻家长负担。同时强化学校教育的主阵地

作用。在政府不断重申校内服务主体地位下，K12 课外培训行业将不断规范化。 

 

2.   过去一周行情回顾（6/28-7/2） 

过去一周（6/28-7/2）传媒指数（申万）下跌 2.02%，社服指数（申万）下跌 4.26%，

上证综指下跌 2.46%，深证成指下跌 2.22%，创业板指下跌 0.41%，沪深 300 指数下跌

3.03%。 

年初至今，传媒指数（申万）下跌 9.14%，社服指数（申万）下跌 0.23%，上证综

指上涨 1.32%，深证成指上涨 1.38%，创业板指上涨 12.39%，沪深 300 指数下跌 2.50%。 
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图 1：过去一周（6/28-7/2）行情涨跌情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所，传媒和社服均为申万指数 

 

图 2：年初至今行情涨跌情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所，传媒和社服均为申万指数 

 

3.   过去一周行业重点公告 

【民生教育】（01569.HK）6月 28 日公告：重庆梦卓、重庆凡韵（为公司合并附属

实体）、湖州启盟、潘国强、刘睿琼、明世集团、明世在线及民生在线订立股权转让协议。

重庆凡韵有条件同意收购，潘国强及湖州启盟有条件同意以总价款人民币 1.3亿元（可

根据业绩承诺的完成情况对总价款予以向下调整）出让其持有民生在线 51%的股权。 

【科德教育】（300192.SZ）6月 30 日公告：截至 6日 30日，公司控股股东、实控

人吴贤良减持计划减持时间已过半（2021 年 3 月 31 日-2021 年 9 月 30 日），未减持公

司股份，持股占比 31.50%。 

【豆神教育】（300010.SZ）7月 1 日公告：公司第一大股东池燕明与郭皓、中信建

投签订《股份转让协议》，池燕明将其持有的 1829.22 万股无限售流通股（约占总股本
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的 2.11%）以 4.88 元/股的价格转让给郭皓，以股份转让价款偿还其在中信建投的质押

款，故提前终止 5 月 27日公告的股份减持计划。转让完成后，池燕明持股占比 9.32%，

仍为公司第一大股东。根据相关法规，本次股权协议转让后，公司无控股股东、实控人。 

【豆神教育】（300010.SZ）7月 1 日公告：公司副董事长王辉持公司股份 48.8万股

（占总股本比例为 0.0562%），计划在 2021 年 7 月 23 日至 2022 年 1 月 22 日以集中竞

价方式减持公司股份不超过 12.2万股（占总股本比例为 0.0141%）。 

【佳发教育】（300559.SZ）7月 2 日公告：截至 6月 30日，公司累计回购公司股份

数量为约 886.87万股，占公司总股本的 2.22%，最高成交价为 15.07 元/股，最低成交

价为 11.29元/股，支付的总金额约为 1.24亿元（含交易费用）。 

 

4.   过去一周行业重点新闻 

世纪海航完成 A1轮融资，交易金额未披露 

芥末堆 6月 28日讯，近日，世纪海航 A1轮融资暨人工智能基础教育服务体系战略

发布会在厦门举行。会议宣布世纪海航完成 A1 轮融资，交易金额未披露。本轮融资由

科华伟业、海西并购等战略投资人联合领投，资金将重点用于市场拓展、产品研发升级

和教学研究。 

绘玩科技完成数百万元 Pre-A轮融资，由海尔海创汇独家投资 

芥末堆 6 月 28 日讯，近日，少儿英语互动课件供应商绘玩科技宣布完成数百万元

Pre-A 轮融资，本轮融资由海尔海创汇独家投资。本轮融资主要用于搭建成都研发中心

并构建销售团队。绘玩科技基于自主研发的少儿英语互动课件系统，以互动课件系统为

核心，面向 3-12 岁孩子提供包括课后作业、智能学情、智能硬件等多个模块的英语学

习解决方案。 

寓乐世界完成 D 轮融资，投资方为源慧资本、道明投资、浩华益达、宁波工投等 

芥末堆 6 月 28 日讯，科创数字化人才培养及产业服务平台北京寓乐世界教育科技

有限公司宣布完成 D轮融资，投资方为源慧资本、道明投资、浩华益达、宁波工投等基

金。本轮融资将主要用于寓乐世界人工智能大数据等技术平台与智能硬件的研发投入，

以及职业教育运营两方面。寓乐世界目前业务主要分为教育科技和智能科技两部分。 

华为与湖南潭州教育网络科技有限公司在深圳签订战略合作协议 

芥末堆 6 月 28 日讯，近日，华为与湖南潭州教育网络科技有限公司在深圳签订战

略合作协议。双方将基于华为移动服务（HMS）全场景生态能力、公有云技术、全球化布

局优势，和潭州教育深耕成人教育行业多年的技术经验累积，开展全面深度合作。 
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教育部公布 2021年高校招生专业目录，今年共新增 37个本科专业 

多知网 6 月 28 日讯，教育部公布 2021 年高校招生专业目录，今年共新增 37 个本

科专业，43所高校通过了新增专业审批。其中，教育相关新增专业包括：融合教育及音

乐教育。 

好未来 AI研究院获得 4项国际冠军 

多知网 6月 28日讯，好未来 AI研究院在 Person In Context 挑战赛、UG²+挑战

赛、Gaze Estimation and Prediction in the wild 挑战赛和 ActivityNet 挑战赛等

重要赛事中，击败国内外众多科技巨头和知名高校，共获得 4项国际冠军，并受邀出席

会议作报告分享。 

山西省教育厅：不得将任何竞赛奖项作为升学依据 

芥末堆 6月 29日讯，近日，山西省教育厅官网发布了通知，确定第 38届全国中学

生物理竞赛等 9 项竞赛为 2021 年面向中小学生开展的全省性竞赛活动。通知指出，各

地教育行政部门要严格落实义务教育免试就近入学政策，不得将任何竞赛奖项作为升学

依据；严禁各中小学校、教育机构组织承办或组织中小学生参加名单之外的竞赛活动；

继续对本地区高中阶段学校招生考试加分项目进行清理和规范，严禁将各类竞赛获奖情

况作为高中阶段学校招生考试加分依据，相关特长和表现等计入学生综合素质评价档案。 

翼鸥教育收购 NOBOOK 100%股权 

芥末堆 6月 29日讯，近日，天眼查更新了 NOBOOK的股权结构信息，江苏翼鸥世纪

科技有限公司拥有 NOBOOK 100%股权，而此前拥有 NOBOOK近 30%股权的好未来，以及其

他老股东均已退出。目前，翼鸥教育创始人宋军波任 NOBOOK 董事长，NOBOOK 创始人、

原总经理童钰任董事，公司法定代表人由童钰变更为翼鸥教育丁长俭。 

芝士校园完成数百万元 Pre-A轮融资，投资方为深圳前海信诺 

蓝鲸教育 6 月 29 日讯，近日，大学生科研和职业个性化教育平台芝士校园宣布完

成数百万元 Pre-A轮融资，投资方为深圳前海信诺。芝士校园创始人兼 CEO曾庆兴表示，

本轮融资将主要用于新产品服务研发、加大互联网工具型产品技术开发和市场投入。 

猿辅导官微宣布上线高考志愿填报系统，覆盖 214个专业 

多知网 6 月 29 日讯，猿辅导官微宣布上线高考志愿填报系统，该系统是猿辅导在

线教育联合北师大考试与评价研究中心推出，覆盖 214 个专业，基于 AI 海量题库进行

数据分析。该系统由北师大专家研发系统提供专业测评、分析，为考生推荐 10 个适合

的专业。 

江苏省省委教育工作领导小组：原则上不再审批新的民办义务教育学校 

多知网 6 月 29 日讯，近日，江苏省省委教育工作领导小组印发通知，指出：规范
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民办义务教育发展，原则上不再审批新的民办义务教育学校，力争用 2-3年时间将全省

民办义务教育学校在校生数占义务教育学校在校生总数的比例降至 5%以下，县域内民

办义务教育学校在校生数占义务教育学校在校生总数的比例降至 15%以下。 

优路教育创业板 IPO获深交所受理 

多知网 6 月 29 日讯，日前，北京环球优路教育科技股份有限公司创业板 IPO 已获

深交所受理，发行上市保荐机构为华泰联合证券。2018-2020 年，优路教育实现营业收

入分别为 3.61 亿元、9.12 亿元、15.59 亿元;同期实现归母净利润分别为-7057.96 万

元、6256.50 万元、2.86亿元。 

山西晋城 6月 30日起所有校外培训机构一律停止线下培训 

芥末堆 6 月 30 日讯，山西晋城市教育局发布通知称，据相关消防安全要求，自 6

月 30 日起，全市所有校外培训机构一律停止线下培训，恢复时间另行通知。晋城市教

育局称将联合相关部门组织开展面向校外培训机构的“双随机一公开”专项抽查。整治

活动期间，凡是发生安全事故的，严格实行责任倒查，依法依纪从严追究有关领导和人

员责任。 

新东方旗下重点校经营范围增加素质教育培训、校外托管服务 

芥末堆 6月 30日讯，国家企业信用信息公示系统（天津）显示，6月 29日，新东

方旗下重点校天津新东方培训学校有限公司出现经营范围变更。变更后，该校经营范围

出现了素质教育类培训和幼儿园及中小学生校外托管服务。 

贵州省教育厅发布《“双随机、一公开”监管抽查检查事项清单的通知》 

芥末堆 6月 30日讯，近日，贵州省教育厅官网发布了《“双随机、一公开”监管抽

查检查事项清单的通知》，要求各市（州）、县（市、区）教育局按照分级办学分级管理

原则，从高校学生管理、学校食品安全卫生、教育收费及教育统计四个方面开展抽查检

查工作。 

字节跳动孙公司北京比特智学战略投资北京子说科技 

芥末堆 6 月 30 日讯，企查查信息显示，近期，字节跳动孙公司北京比特智学科技

有限公司战略投资北京子说科技有限公司，该公司旗下有产品学小易 App，是一款面向

大学生的作业分享平台。该笔投资完成后，比特智学在子说科技的持股比例为 75.5%，

为公司大股东。 

多邻国向纳斯达克提交招股书，拟最低募资 1 亿美元 

多知网 6 月 30 日讯，近日，多邻国（Duolingo）向纳斯达克提交招股书，以“DUOL”

代码，拟最低募资 1 亿美元。多邻国为一款免费语言学习软件，现在全球范围内拥有

4000 万月活跃用户，其主要收入来源是付费订阅服务与广告。2020 年，多邻国总营收
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为 1.617 亿美元，YOY+129%；总利润为 1.157 亿美元，YOY+131%；净亏损 1580 万美

元。2019-2020 年毛利率分别为 71.55%、71.42%。 

好未来公益基金会“共享好未来”成功入选全国光彩事业重点项目 

鲸媒体 6 月 30 日讯，近日，光彩事业重点项目经验交流会在北京召开。会上，中

国光彩事业促进会宣布了 28 个 2020 年全国光彩事业重点项目，好未来公益基金会“共

享好未来”公益项目成功入选。 

宝宝巴士创业板上市申请被受理，计划募集资金 18.48 亿元 

多知网 7 月 1 日讯，近日，深交所披露了宝宝巴士的招股说明书，其创业板上市申

请已被受理，发行保荐人为中信建投。招股书显示，宝宝巴士本次上市申请拟发行股数

不超过 4100 万股，发行后总股本不超过 4.01 亿股，计划募集资金 18.48 亿元，将主要

用于动画产品研发、APP 产品研发升级、福州研发中心等。2020 年，宝宝巴士营收 6.49

亿元，净利润 2.61 亿元，经营活动产生的现金流量净额为 2.89 亿元，研发费用率为

23.85%。 

教育部官网公布校外教育培训监管司领导班子成员 

多知网 7 月 1 日讯，教育部官网公布了校外教育培训监管司领导班子成员，俞伟跃

担任司长，杨剑波、陈东升担任副司长。其中，俞伟跃、陈东升均来自于基础教育司。

俞伟跃自 2016 年起任教育部基础教育司副司长，曾多次出席教育部发布会并就校外培

训治理问题发言。 

湖南省教育厅明确要求调减民办义务教育占比 

芥末堆 7 月 1 日讯，湖南省教育厅于 6 月 22 日发布一则通知，明确要求调减民办

义务教育占比，民办初中、小学在校生人数占义务教育在校生总数的比例将调减至 5%

以下，全省民办小学、初中在校生规模预计调减 36.4 万余人，原则上不再审批新的民办

义务教育学校。 

松鼠 Ai 获得 SIG、中信证券、NGP 数亿元人民币 C1 轮融资 

芥末堆 7 月 1 日讯，近日，松鼠 Ai 获得 SIG、中信证券、NGP 数亿元人民币的 C1

轮融资，另外多家机构正在 C2 轮进行中。其中，SIG 为松鼠 Ai 的老股东，曾参与松鼠

Ai 前两轮投资。松鼠 Ai 联合创始人、CEO 周伟透露，松鼠 Ai 全国注册学生超过 1000

万，其中正式付费用户 210 万，总营收突破 20 亿。 

北京市各区教委将组织面向小学生的托管服务，不组织学科培训和集体授课 

芥末堆 7 月 2 日讯，北京市各区教委将组织面向小学一年级至五年级学生的托管服

务，以帮助家庭确有需要的学生过好暑期生活。托管服务内容主要包括提供学习场所，

开放图书馆、阅览室，有组织地开展体育活动等。不组织学科培训和集体授课。 
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鲨鱼公园与宝贝计画达成战略合作，联合打造美术素质教育进校业务 

芥末堆 7 月 2 日讯，近日，青少儿 STEM 科学教育品牌鲨鱼公园与美术教育机构宝

贝计画达成战略合作，两者联合打造 TOB 美术素质教育进校业务。此次合作中，鲨鱼

公园将主要负责市场销售及供应链管理，宝贝计画提供课程研发体系及教学产品能力，

从产品设计、师资培训、材料辅助、本地服务等方面为全国的幼儿园、小学等提供教学

课程场景建设解决方案。 

河南省安阳市教育局：鼓励各学校将课后服务延伸至暑假期间 

多知网 7 月 2 日讯，河南省安阳市教育局发布通知，对中小学暑假工作作出安排，

其中明确提出：在确保安全的前提下，鼓励各学校将课后服务延伸至暑假期间，开放学

校图书馆、阅览室、操场等场所设施，为学生提供暑期自主学习、阅读、体育运动及其

他兴趣活动的场所。 

中国通才教育通过上市聆讯 

蓝鲸教育 7 月 2 日讯，中国通才教育集团有限公司通过上市聆讯，将于 7 月中旬在

香港挂牌上市。公司拟全球发售 1.25 亿股股份，其中香港发售股份 1250 万股，国际发

售股份 1.125 亿股，另有 15%超额配股权。股份预计将于 7 月 16 日开始于联交所进行

买卖。 

中国华南职业教育通过上市聆讯 

蓝鲸教育 7 月 2 日讯，华南职业教育于 6 月 30 日正式启动招股。公司将发行 3.34

亿股股份，每股价格在 1.59 至 2.01 港元之间，欲募集资金 5.31 亿至 6.71 亿港元。股份

预计于 7 月 13 日开始在联交所进行买卖，法国巴黎证券（亚洲）有限公司是其独家保

荐人。 

三部委发布义务教育薄弱环节改善工作意见，要求提升教育信息化应用水平 

芥末堆 7 月 2 日讯，教育部、国家发展改革委、财政部发布《关于深入推进义务教

育薄弱环节改善与能力提升工作的意见》，提出 2021-2025 年，城镇学校学位供给满足学

生入学需求，全国义务教育阶段 56 人以上大班额比例进一步降低，教育信息化应用水

平明显提升，体育、美育、劳动教育条件得到有效保障等目标。 

新东方在线加入鸿蒙生态，上线“多纳智慧魔方”原子化服务卡片 

芥末堆 7 月 2 日讯，近日，新东方在线宣布加入鸿蒙生态，成为鸿蒙生态智慧教育

领域的内容合作伙伴，旗下儿童教育产品“多纳智慧魔方”的原子化服务卡片已在华为

HarmonyOS 的服务中心正式上线。多纳智慧魔方期望实现 HarmonyOS 用户无需下载

App 便能在家庭场景中使用其产品。 
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行业公司估值表 

表 1：相关标的估值表 

代码 简称 
总市值 

（亿） 

收盘价 

 

归母净利润（亿） PE 

2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E 

9901.HK 新东方-S 1,011.4 59.00 4.13 4.04 5.24 31 32 25 

TAL.N 好未来 137.9 21.39 -1.16 1.64 5.59 -119 84 25 

002607.SZ 中公教育 1,213.7 19.68 23.04 31.94 41.21 53 38 29 

0667.HK 中国东方教育 251.5 11.42 2.58 10.14 11.81 97 25 21 

300192.SZ 科德教育 30.6 10.31 1.14 2.44 2.94 27 13 10 

002621.SZ 美吉姆 43.6 5.28 -4.78 1.92 2.24 -9 23 20 

300010.SZ 豆神教育 49.5 5.70 -25.67 1.39 4.17 -2 36 12 

1769.HK 思考乐教育 18.6 3.35 0.49 1.59 2.25 32 10 7 

3978.HK 卓越教育集团 10.8 1.28 1.30 1.64 2.06 7 6 4 

0839.HK 中教控股 390.0 17.16 6.33 12.69 16.86 51 26 19 

1765.HK 希望教育 145.2 1.82 4.56 8.09 10.74 26 15 11 

6169.HK 宇华教育 234.9 7.00 2.04 12.60 15.05 96 15 13 

0382.HK 中汇集团 80.4 7.50 2.91 4.37 6.19 23 15 11 

1890.HK 中国科培 109.0 5.41 5.65 7.59 9.41 16 12 10 

1981.HK 华夏视听教育 85.3 5.14 3.16 4.38 5.84 22 16 12 

1773.HK 天立教育 61.9 2.86 3.79 5.30 7.57 14 10 7 

1317.HK 枫叶教育 55.7 1.86 5.05 6.21 7.12 9 7 6 

6068.HK 睿见教育 45.3 2.08 5.12 6.34 7.25 7 6 5 

1565.HK 成实外教育 31.5 1.02 2.25 3.83 5.05 12 7 5 

2001.HK 新高教集团 82.9 5.23 1.75 5.93 7.41 39 12 9 

1569.HK 民生教育 56.9 1.35 1.31 6.09 7.20 36 8 7 

1525.HK 建桥教育 25.0 6.02 1.93 2.61 3.22 11 8 6 

数据来源：Wind，东吴证券研究所，数据截至 2021 年 7 月 2 日收盘 

未加粗部分 21-22 年归母净利润来自 wind 一致预期，已加粗部分 21-22 年归母净利润来自东吴证券研究所预测 

港股和美股收盘价和市值分别为港币和美元，归母净利润好未来和新东方为美元，其他均为人民币，汇率港币/人民币

为 0.83 元，美元/港币为 7.8 元   

风险提示 

K12 教培行业政策监管趋严，业务推进受限等风险
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