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[Table_Summary] 报告摘要: 

我们跟踪的 154 只环保及公用行业股票，本周跑输上证指数

0.52 个百分点。年初至今跑赢上证指数 0.25 个百分点。本周久

吾高科、川能动力、伟明环保分别上涨 23.50%、6.75%、

5.32%，表现较好；天富能源、长源电力、深圳能源分别下跌

13.84%、12.53%、12.15%，表现较差。 

 

► 可再生能源装机快速增长，氢氧化锂与碳酸锂价差

进一步扩大  

近日，国家能源局发布《2020 年度全国可再生能源电力发展监

测评价报告》（以下简称《可再生能源报告》）。根据《可再生

能源报告》数据，截止 2020 年底，全国可再生能源发电累计

装机容量达到 9.34 亿千瓦，同比增长 17.5%，增速较 2019 年

的 8.9%增加 8.6pct，实现快速增长。可再生能源发电累计装机

占总发电装机的比例从 2019 年的 39.50%提升至 42.50%，占比

进一步提升。细分发电类型来看，水电占比最高，风光实现同

比高增。截止 2020 年底，水电累计装机（含抽水蓄能）达到

3.70 亿千瓦，占可再生能源装机容量的比例高达 40%。风电累

计装机达到 2.81 亿千瓦，同比增长 33.81%；光伏累计装机增

至 2.53 亿千瓦，同比增长 24.02%；生物质累计装机 0.30亿千

瓦，同比增长 30.97%。“十三五”期间，可再生能源发电装机容

量从 2016 年的 5.70 亿千瓦增至 2020 年的 9.34亿千瓦，CAGR

为 13.14%，实现较为快速的增长，占总装机的比例也从 2016

年的 34.60%增长到 42.50%，其中风光增幅较大，同期内

CAGR 分别为 17.19%和 34.45%。“十四五”期间，在碳达峰的

政策目标下，新能源发电将迎来持续发展，而风电和光伏将成

为主要贡献力量。  

 

本周碳酸锂价格继续维稳。市场上部分电池厂持续向上游锁单

以控制未来成本，国内少部分冶炼厂库存情况有所缓解，但整

体市场仍保持累库，由于冶炼厂对下游新能源汽车需求增长有

较强预期，所以降价出货意愿不高，碳酸锂价格仍处坚挺状

态。本周氢氧化锂价格继续上涨，主流大厂对 7 月现货报价小

幅上调，上下游博弈情绪加重。另外 7 月部分已通过验证的苛

化产量小幅提升，市场紧张情绪有所缓解，但由于苛化产能有

限，下半年供应对需求仍有小幅缺口，预计氢氧化锂价格将持

续上涨。本周欧洲和美国的现货锂价格维持高位，工业级氢氧

化锂小幅上涨，截至 7 月 1 日，电池级碳酸锂现货价格维持每

公斤 14-15 美元，电池级氢氧化锂现货价格维持 15.0-16.5 美

元，工业级氢氧化锂价格从上周的 14.5-15.5 美元/公斤，上涨

至 14.5-16.0 美元/公斤，主要是受供给短缺，叠加海运有所延

迟的影响。锂精矿方面，截至 7 月 2 日，SMM 数据显示，中

国锂辉石价格为 735 美元/吨，环比上涨 15 美元/吨。2021 年由
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于澳洲原材料供应商在今年鲜有增量，且多数签订长协或大股

东包销，所以市场需求旺盛的背景下，锂精矿供不应求，后市

预计锂精矿价格或将维持上涨势头。 

 

► 动力煤继续高位运行，期货价格大幅下跌 

周五（7 月 2 日）动力煤现货方面，秦皇岛港 5500 大卡动力末

煤本周价格 840 元/吨，周环比不变。期货主力合约收于 790.40

元/吨，周环比下降 57.6 元/吨，期现价差为 49.6 元/吨。本周国

内动力煤市场整体延续高位运行态势。产地方面，本周国内煤

矿生产以保安全为主，6 月底停产煤矿数量增加，多计划于 7

月 2 日后复产，目前以销售库存为主；同时部分下游用户观望

情绪升温，产地煤价以趋稳运行为主，个别煤矿窄幅调整。另

外，受环保政策要求，产地多个煤矿暂停北京、河北等方向车

辆装煤发运。下游方面，目前由于水电的强势，替代火电需

求，整体沿海火电耗煤有所下降，而在积极备货的电厂库存呈

现持续上升的态势，对此有所缓解迎峰度夏电厂的压力，但库

存水平仍然不高，未来火电爆发，届时电厂也将有很强的补库

预期。 

 

► LNG价格全面上行，美国天然气价格呈现上涨趋势 

本周国内 LNG 价格全面上行，供应方面，随之安全检查进一

步推进，国内 LNG 工厂检修厂家增加，自产 LNG 供应继续减

少，接收站槽批量出货量也有所下滑；需求方面，下游需求依

旧低迷，较前期无太大变化；价格方面，西部原料气和进口

LNG 成本价格再次上涨，上游企业上调出厂价格，全国 LNG

价格转为上行。下周 LNG 市场供需或均有所增加，整体市场

交投量或将有所提升，市场热度提高，预计下周 LNG 市场走

势或较前期增强，价格或以稳中上行为主。本周美国天然气市

场呈现持续上涨的走势。夏季天然气市场主要受到季节性发电

需求的支撑，近期美国境内，包括此前气候较为温和的东部沿

海地区均出现普遍升温，部分区域甚至出现异常高温情况，多

地空调使用量的增加不断刺激着当地发电厂的天然气消耗需

求，面对旺盛的发电制冷需求，美国近期天然气生产平台的产

量略有减少，在供需两方情况发生变动的情况下，美国天然气

库存量增幅不及业者预期以及往年同期水平，中南部少数地区

库存甚至出现了反季节下降的情况，推动天然气价格上涨。 

 

投资建议 

2020 年中国锂产量占全球供应量的 17%，锂原料对外依存

度近八成，而对澳洲依存度近六成。中国需要减少对电动汽车

和新能源电力扩张至关重要的战略金属的进口依赖性，开发国

内锂资源是当务之急。四川拥有我国 80%固态锂资源储量，

“十四五”期间将在锂资源供给上将扮演重要角色，推荐关注李

家沟锂辉石矿采选项目正在建设中的【川能动力】，受益标的

包括正在推进鸳鸯坝 250 万吨/年锂矿精选项目的【融捷股

份】，拥有锂矿+一线锂盐加工能力布局的【盛新锂能】，已经

完成 IGO 资产交割的【天齐锂业】。另外受益标的还包括国内

云母资源端的【永兴材料】，盐湖资源端的待恢复上市的【盐

湖股份】以及【科达制造】。 

 

“十四五”期间，水务企业有望在政策推动下，借助地方政
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府的力量，吸引更多的资本投入，提升运营规模，产生效益。

推荐关注低估值，高成长的污水处理企业【中环环保】、【联泰

环保】。生态修复领域同样受益于生态环境保护力度加大，在

市场中不断获取生态修复订单，实现业绩可持续增长，推荐关

注生态景观修复龙头【绿茵生态】。 

 

垃圾焚烧为国家产业政策鼓励和支持发展的行业，推进城

市生活垃圾处理设施的一体化建设和专业化运营是行业发展的

趋势，而相应提供一体化投资、建设、运营服务的专业垃圾处

理服务商将占据竞争优势。在“碳中和、碳达峰”的政策背景

下，垃圾焚烧发电项目将持续受益，我们推荐关注垃圾焚烧龙

头，项目稳步投建的【绿色动力】、【三峰环境】。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 

 
 

盈利预测与估值 
[Table_KeyCompany] 重点公司 

股票  股票  收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码  名称  （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

000155.SZ 川能动力 14.08 买入 0.12 0.48 0.69 0.93 116.65 29.41 20.46 15.21 

603797.SH 联泰环保 7.34 买入 0.53 0.71 0.96 1.12 13.84 10.34 7.65 6.55 

601827.SH 三峰环境 9.33 增持 0.43 0.63 0.73 0.82 21.48 14.70 12.67 11.32 

601330.SH 绿色动力 8.39 买入 0.36 0.48 0.55 0.66 22.57 17.02 14.74 12.33 

300692.SZ 中环环保 7.45 买入 0.37 0.56 0.77 1.02 20.01 13.22 9.67 7.33 

002887.SZ 绿茵生态 10.58 买入 0.90 1.18 1.53 1.98 11.48 8.79 6.78 5.23 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所  
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1.可再生能源快速发展，锂资源价格表现依旧强势 

1.1.可再生能源装机快速增长，氢氧化锂与碳酸锂价差进一步扩

大  

可再生能源装机快速增长，风光同比高增。近日，国家能源局发布《2020 年度

全国可再生能源电力发展监测评价报告》（以下简称《可再生能源报告》）。根据《可

再生能源报告》数据，截止 2020 年底，全国可再生能源发电累计装机容量达到 9.34

亿千瓦，同比增长 17.5%，增速较 2019 年的 8.9%增加 8.6pct，实现快速增长。可再

生能源发电累计装机占总发电装机的比例从 2019 年的 39.50%提升至 42.50%，占比

进一步提升。细分发电类型来看，水电占比最高，风光实现同比高增。截止 2020 年

底，水电累计装机（含抽水蓄能）达到 3.70 亿千瓦，占可再生能源装机容量的比例

高达 40%。风电累计装机达到 2.81 亿千瓦，同比增长 33.81%；光伏累计装机增至

2.53 亿千瓦，同比增长 24.02%；生物质累计装机 0.30 亿千瓦，同比增长 30.97%。

“十三五”期间，可再生能源发电装机容量从 2016 年的 5.70 亿千瓦增至 2020 年的 9.34

亿千瓦，CAGR 为 13.14%，实现较为快速的增长，占总装机的比例也从 2016 年的

34.60%增长到 42.50%，其中风光增幅较大，同期内 CAGR 分别为 17.19%和 34.45%。

“十四五”期间，在碳达峰的政策目标下，新能源发电将迎来长足发展，而风电和光伏

将成为主要贡献力量。 

 

可再生能源发电量占比稳步提升，非水可再生能源发电增速较快。《可再生能源

报告》数据显示，2020 年，全国可再生能源发电量达 22154 亿千瓦时，同比增长

8.60%，占全部发电量的 29.1%，较 2019 年提升 1.2pct。细分发电类型来看，水电发

电量占比最高，非水可再生能源发电量增速较快。其中水电发电量 13552 亿千瓦时，

同比增长 4.25%，占全部发电量的 17.8%，较 2019 年维持不变；风电发电量 4665 亿

千瓦时，同比增长 14.99%，占全部发电量的 6.1%，较 2019 年提升 0.6pct；光伏发电

量 2611 亿千瓦时，同比增长 16.41%，占全部发电量的 3.4%，较 2019 年提升 0.3pct；

生物质发电量 1326 亿千瓦时，同比增长 19.35%，占全部发电量的 1.7%，较 2019 年

增长 0.2pct。 

 

可再生能源消纳比例稳步提升，十四五末在一次能源消费增量中的比重将超

50%。2020 年全国可再生能源电力实际消纳量为 21613 亿千瓦时，占全社会用电量

比重 28.8%，同比提高 1.3 个百分点；全国非水电可再生能源电力消纳量为 8562 亿千

瓦时，占全社会用电量比重为 11.4%，同比增长 1.2 个百分点。“十三五”期间，可再
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生能源电力实际消纳量占全社会用电量比重从 2016 年的 25.4%，提升至 2020 年的

28.8%，整体幅度较为稳定。国家能源局新能源和可再生能源司司长李创军在答记者

会中表示，“十四五”期间可再生能源在能源消费中的占比将持续提升，到“十四五”末，

预计可再生能源在全社会用电量增量中的比重将达到三分之二左右，在一次能源消费

增量中的比重将超过 50%，可再生能源将从原来能源电力消费的增量补充，变为能

源电力消费增量的主体。 

 

图 1 可再生能源发电装机容量变化情况  图 2 再生能源发电装机容量占比变化情况 

 

 

 
资料来源：国家能源局，华西证券研究所  资料来源：国家能源局，华西证券研究所 

 

图 3 可再生能源分类型发电装机容量变化情况  图 4 再生能源分类型发电量变化情况 

 

 

 
资料来源：国家能源局，华西证券研究所  资料来源：国家能源局，华西证券研究所 

 

六月多个新能源车企交付量新高，二季度整体表现亮眼。近日，多家主要新能

源车企公布了 6 月份和二季度新能源汽车交付成绩，其中蔚来、理想、小鹏汽车交付

数均创历史新高。蔚来汽车 6 月共交付 8083 台，首次超过了 8000 台，创历史新高，
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同比增长 116.1%，环比增长 20.4%。蔚来二季度共交付 21896 台，同比增长 111.9%，

连续五个季度正增长。上半年蔚来共交付 41956 台，达到去年全年交付量的 95.9%，

表现十分亮眼。理想汽车月度和季度交付量均创下历史新纪录，其中 6 月交付 7713

辆，同比增长 320.6%；第二季度交付 17575 辆，同比增长 166.1%。小鹏汽车同样在

6 月份和二季度的交付量上创造新的记录，其中 6 月交付 6565 辆，同比增长 617%；

二季度累计交付 17398 辆，同比增长 439%。主要新能源车企交付量屡创新高，反映

了新能源车企销售的火爆。下游新能源汽车需求的旺盛，将有效带动上游锂资源产销，

锂资源企业将持续受益。 

 

重要公告： 

6 月 30 日，IGO 公告称：公司与天齐锂业就澳大利亚锂资源的交割已完成。1）

根据协议，IGO 和天齐共同成立了新的全球锂合资企业，JV，IGO 占 49%，天齐占

51%。该合资公司将作为 IGO 和天齐境外锂投资的独家工具，该公司将专注于西澳

大利亚锂资源的上游和下游产业。2）Kwinana 一期氢氧化锂工厂的调试过程已经开

始，第一批氢氧化锂预计将于 2021 年下半年生产出来。3）Greenbushes 二期化学级

厂扩建已经重启，尾矿再加工项目预计将于 2022 年初完成调试。 

 

氢氧化锂与碳酸锂价差再次拉大，锂精矿价格同比增长。根据 SMM数据截止本

周五（7 月 2 日），工业级碳酸锂报价 82000 元/吨，环比不变；电池级碳酸锂报价

87500 元/吨，环比不变；电池级氢氧化锂报价 94000 元/吨，环比上涨 1000 元/吨；工

业级氢氧化锂报价 89000 元/吨，环比上涨 500 元/吨。本周碳酸锂价格继续维稳。市

场上部分电池厂持续向上游锁单以控制未来成本，国内少部分冶炼厂库存情况有所缓

解，但整体市场仍保持累库，由于冶炼厂对下游新能源汽车需求增长有较强预期，所

以降价出货意愿不高，碳酸锂价格仍处坚挺状态。本周氢氧化锂价格继续上涨，主流

大厂对 7 月现货报价小幅上调，上下游博弈情绪加重。另外 7 月部分已通过验证的苛

化产量小幅提升，市场紧张情绪有所缓解，但由于苛化产能有限，下半年供应对需求

仍有小幅缺口，预计氢氧化锂价格将持续上涨。本周欧洲和美国的现货锂价格维持高

位，工业级氢氧化锂小幅上涨，截至 7 月 1 日，电池级碳酸锂现货价格维持每公斤

14-15 美元，电池级氢氧化锂现货价格维持 15.0-16.5 美元，工业级氢氧化锂价格从上

周的 14.5-15.5 美元/公斤，上涨至 14.5-16.0 美元/公斤，主要是受供给短缺，叠加海

运有所延迟的影响。锂精矿方面，截至 7 月 2 日，SMM 数据显示，中国锂辉石价格

为 735 美元/吨，环比上涨 15 美元/吨。2021 年由于澳洲原材料供应商在今年鲜有增

量，且多数签订长协或大股东包销，所以市场需求旺盛的背景下，锂精矿供不应求，

后市预计锂精矿价格或将维持上涨势头。 
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2020 年中国锂产量占全球供应量的 17%，锂原料对外依存度近八成，而对澳洲

依存度近六成。中国需要减少对电动汽车和新能源电力扩张至关重要的战略金属的进

口依赖性，开发国内锂资源是当务之急。四川拥有我国 80%固态锂资源储量，“十四

五”期间将在锂资源供给上将扮演重要角色，推荐关注李家沟锂辉石矿采选项目正在

建设中的【川能动力】，受益标的包括正在推进鸳鸯坝 250 万吨/年锂矿精选项目的

【融捷股份】，拥有锂矿+一线锂盐加工能力布局的【盛新锂能】，已经完成 IGO 资产

交割的【天齐锂业】。另外受益标的还包括国内云母资源端的【永兴材料】，盐湖资源

端的待恢复上市的【盐湖股份】以及【科达制造】。 

 

“十四五”期间，水务企业有望在政策推动下，借助地方政府的力量，吸引更多的

资本投入，提升运营规模，产生效益。推荐关注低估值，高成长的污水处理企业【中

环环保】、【联泰环保】。生态修复领域同样受益于生态环境保护力度加大，在市场中

不断获取生态修复订单，实现业绩可持续增长，推荐关注生态景观修复龙头【绿茵生

态】。 

 

垃圾焚烧为国家产业政策鼓励和支持发展的行业，推进城市生活垃圾处理设施的

一体化建设和专业化运营是行业发展的趋势，而相应提供一体化投资、建设、运营服

务的专业垃圾处理服务商将占据竞争优势。在“碳中和、碳达峰”的政策背景下，垃圾

焚烧发电项目将持续受益，我们推荐关注垃圾焚烧龙头，项目稳步投建的【绿色动

力】、【三峰环境】。 

 

1.2.动力煤继续高位运行，期货价格大幅下跌 

动力煤继续高位运行，期货价格大幅下跌。周五（7 月 2 日）动力煤现货方面，

秦皇岛港 5500 大卡动力末煤本周价格 840 元/吨，周环比不变。期货主力合约收于

790.40 元/吨，周环比下降 57.6 元/吨，期现价差为 49.6 元/吨。本周国内动力煤市场

整体延续高位运行态势。产地方面，本周国内煤矿生产以保安全为主，6 月底停产煤

矿数量增加，多计划于 7 月 2 日后复产，目前以销售库存为主；同时部分下游用户观

望情绪升温，产地煤价以趋稳运行为主，个别煤矿窄幅调整。另外，受环保政策要求，

产地多个煤矿暂停北京、河北等方向车辆装煤发运。港口方面，本周北方港口动力煤

价格暂稳运行。截至 7 月 1 日，秦皇岛港整体煤炭库存 468 万吨，较上周同期增加 3

万吨，增幅为 0.65%。本周因临近月底，同时下游用户多认为进入 7 月后国内供应偏

紧问题将有缓解，观望情绪升温，拉运补库节奏放缓，港口交投氛围并不浓郁，煤价

稳中承压。进口方面，本周印尼煤离岸价格继续高位偏强运行。近期国内部分下游用

户继续招标进口煤资源，我国下游用户购买力较强；但受降雨天气等因素影响，印尼
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煤供应仍未出现明显增加，均支撑印尼煤离岸价格继续高位运行。下游方面，目前由

于水电的强势，替代火电需求，整体沿海火电耗煤有所下降，而在积极备货的电厂库

存呈现持续上升的态势，对此有所缓解迎峰度夏电厂的压力，但库存水平仍然不高，

未来火电爆发，届时电厂也将有很强的补库预期。 

 

 

图 5 动力煤期现价差（元/吨）  图 6 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.3.LNG 价格全面上行，美国天然气价格呈现上涨趋势 

LNG价格全面上行，后市或稳中有升。本周国内 LNG 价格全面上行，供应方面，

随之安全检查进一步推进，国内 LNG 工厂检修厂家增加，自产 LNG 供应继续减少，

接收站槽批量出货量也有所下滑；需求方面，下游需求依旧低迷，较前期无太大变化；

价格方面，西部原料气和进口 LNG 成本价格再次上涨，上游企业上调出厂价格，全

国 LNG 价格转为上行。下周工厂方面，随着安全检查基本结束，近期开工厂家数量

增多，内蒙古、陕西、宁夏、山西、河北等多地前期检修工厂下周有开工及提产计划，

LNG 工厂开工负荷将有所提升，国产资源供应量也将随之增加；接收站方面，进口

成本仍然偏高，接收站槽批资源市场竞争力下降，预计后期接收站槽批资源供应量货

或维持稳定。车用方面，下周多地危化品车辆将恢复通行，LNG 车用需求或将有所

提升；工业方面，预计前期因安全检查停产的下游用户有望恢复运行，或将带动

LNG 工业需求明显提升；LNG 发电及城燃需求方面，暂无明显刺激因素影响，或将

维持稳定。综合整体供需情况来看，下周 LNG 市场供需或均有所增加，整体市场交

投量或将有所提升，市场热度提高，预计下周 LNG 市场走势或较前期增强，价格或

以稳中上行为主。 
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图 7 LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 8 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

气温升高发电需求提升，美国天然气呈现上涨趋势。截至本周五（7 月 2 日）， 

NYMEX 天然气报 3.70 美元/百万英热单位，价格环比上周上升 0.19 美元/百万英热单

位；澳大利亚 LNG 离岸价 13.33 美元/百万英热单位，环比上周上升 1.23 美元/百万英

热单位。7 月 2 日中国 LNG 市场价和 LNG 到岸价价差为 0.58 元/立方米，环比上周

扩大 0.22 元/立方米。本周美国天然气市场呈现持续上涨的走势。夏季天然气市场主

要受到季节性发电需求的支撑，近期美国境内，包括此前气候较为温和的东部沿海地

区均出现普遍升温，部分区域甚至出现异常高温情况，多地空调使用量的增加不断刺

激着当地发电厂的天然气消耗需求，面对旺盛的发电制冷需求，美国近期天然气生产

平台的产量略有减少，在供需两方情况发生变动的情况下，美国天然气库存量增幅不

及业者预期以及往年同期水平，中南部少数地区库存甚至出现了反季节下降的情况，

故总体来看，本周美国天然气市场整体维持上行局面。虽然近期由于境内气候方面因

素的提振，天然气的季节性发电需求持续增长，天然气市场气氛受到明显提振，但是

随着生产问题的解决，美国的天然气产量将逐步回升，供应的充裕将使价格再次回跌。 
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2.行情回顾 

 图 11 环保财政月支出（亿元） 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

图 9 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 10 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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 图 12 电力及公用事业板块本周下跌 3.49%，位于各行业中下游 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 图 13 电力及公用事业板块整体法 PE18.11 处于所有行业里面中下游水平 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

我们跟踪的 154 只环保及公用行业股票，本周跑输上证指数 0.52 个百分点。年

初至今跑赢上证指数 0.25 个百分点。本周久吾高科、川能动力、伟明环保分别上涨

23.50%、6.75%、5.32%，表现较好；天富能源、长源电力、深圳能源分别下跌

13.84%、12.53%、12.15%，表现较差。 
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 图 14 环保及公用事业板块本周个股涨跌幅 TOP10 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 15 SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 16 SW 环保工程及服务板块本周个股涨跌幅 TOP5 
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证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p13

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p13



 

 

证券研究报告|行业研究周报 

 

  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
14 

19626187/21/20190228 16:59 

3.风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 

  

图 17 SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 18 SW 电力板块本周个股涨跌幅 TOP5 
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