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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210628-20210704）               
今年暑运全国铁路预计发送旅客 7.5亿人次               看好 

2021年 7月 4日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 今年暑运全国铁路预计发送旅客 7.5 亿人次。暑运期间，全国铁路预

计发送旅客 7.5亿人次，与 2019年基本持平，客流高峰日预计发送旅客近

1400万人次。航班管家近日发布《2021年暑运预期数据报告》，数据显示，

2021年全民航暑运计划航班总量 967745架次，同比 2019年提升 2.88%，

同比 2020年提升近 38.07%。2021年暑运经济舱平均票价同比 2019年下降

1.44%，票价走势呈“周末高价”趋势 2021 年暑期国内机票经济舱票价为

936.5元（不含机建燃油等费用），较 2019年同期下降 1.44%。尽管目前总

体票价水平不及 2019年同期，但 7月底、8月中下旬多个时段经济舱平均

票价均超过 2019年同期。从票价的走势来看，经济舱平均票价从 7月中旬

逐渐走高，并呈现一定“周末高价”趋势。 

Ø 投资建议：全国中高风险区域清零，目前疫苗接种突破 12亿剂次，接

种进程不断加快，每亿剂次间隔时间持续缩短。暑假旺季旅游有望推动国

内中长线游市场持续复苏。国外疫情持续反弹，Delta变异株在多个国家掀

起段时间感染高峰，多个国家再次进入封锁状态，年内游客出行需求将继

续落实在国内。休闲景区、主题游、亲子游以及中心城市周边景区与哦王

迎来客流高峰。中长期继续看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区。下

半年国内旅游市场将继续走出 U型曲线持续向上，酒店、餐饮等旅游相关

也太在消费回流、消费习惯变迁作用下持续向好。 

市场回顾 

Ø 沪深 300下跌 3.03%，报收 5081.22点，休闲服务行业指数下跌 4.26%，
跑输沪深 300 指数 1.23个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 24。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：酒店（0.99%）、餐
饮（-1.67%）、景点（-4.11%）、旅游综合（-4.94%）、其他休闲服务（-5.12%）。 
Ø 个股：长白山以 5.44%涨幅最高，桂林旅游以 7.69%的跌幅最高。 

行业动态 

1）广州有序恢复旅行社团队游，文化旅游场严格落实错峰、预约、限流 
2）阿里宣布组织升级：打通高德飞猪本地生活组成生活服务板块 
3）锦江酒店拟完成原铂涛关联公司 100%股权收购 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 
 

 

 

相关报告： 

【山证社服】社会服务行业周报

（20210621-20210627）：暑期旅客量有望

恢复至疫前水平，中长线旅游产品逐渐

复苏 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务板块下跌 4.26%，在申万 28个一级行业中排名第 24。  

今年暑运全国铁路预计发送旅客 7.5亿人次。7月 1日，2021年铁路暑运正式拉开帷幕，8月 31日结

束，共计 62 天。暑运期间，全国铁路预计发送旅客 7.5亿人次，与 2019年基本持平，客流高峰日预计发送

旅客近 1400万人次。航班管家近日发布《2021年暑运预期数据报告》，数据显示，2021年全民航暑运计划

航班总量 967745架次，同比 2019年提升 2.88%，同比 2020年提升近 38.07%。随着广深本土疫情影响力的

减弱，各家航空公司根据市场调整运力，在无新一轮本土疫情，无限制出行政策，旅客出行信心提升的前

提下，后期预计暑运计划航班量还将有所增加。但考虑后期雷雨季、广深市场恢复期等因素，预计实际执

行航班量同比 2019年下降超 10%。2021年暑运经济舱平均票价同比 2019年下降 1.44%，票价走势呈“周

末高价”趋势2021年暑期国内机票经济舱票价为936.5元（不含机建燃油等费用），较2019年同期下降1.44%。

尽管目前总体票价水平不及 2019年同期，但 7月底、8月中下旬多个时段经济舱平均票价均超过 2019年同

期。从票价的走势来看，经济舱平均票价从 7 月中旬逐渐走高，并呈现一定“周末高价”趋势。暑运热门

航线主要集中在四大城市群，其中上海-成都、成都-上海、上海-乌鲁木齐经济舱票价均超过 2019年同期水

平，上海-乌鲁木齐平均票价达 2463.31元，居于热门航线经济舱平均票价首位。 

投资建议：全国中高风险区域清零，目前疫苗接种突破 12亿剂次，接种进程不断加快，每亿剂次间隔

时间持续缩短。暑假旺季旅游有望推动国内中长线游市场持续复苏。国外疫情持续反弹，Delta变异株在多

个国家掀起段时间感染高峰，多个国家再次进入封锁状态，年内游客出行需求将继续落实在国内。休闲景

区、主题游、亲子游以及中心城市周边景区与哦王迎来客流高峰。中长期继续看好具备成长优势的免税、

休闲旅游景区。下半年国内旅游市场将继续走出 U 型曲线持续向上，酒店、餐饮等旅游相关也太在消费回

流、消费习惯变迁作用下持续向好。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210621-20210627），沪深 300下跌 3.03%，报收 5081.22点，休闲服务行业指数下跌 4.26%，

跑输沪深 300 指数 1.23个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 24。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：酒店（0.99%）、餐饮（-1.67%）、景点（-4.11%）、

旅游综合（-4.94%）、其他休闲服务（-5.12%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：长白山、首旅酒店、西安旅游、锦江酒店、曲江文旅；跌幅前五名分别为：、

桂林旅游、同庆楼、宋城演艺、大连圣亚、中国中免。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

长白山 5.44 自然景区 桂林旅游 7.69 旅游综合 

首旅酒店 3.84 酒店 同庆楼 5.77 餐饮 

西安旅游 3.66 酒店 宋城演艺 5.66 自然景区 

锦江酒店 3.57 酒店 大连圣亚 5.30 人工景区 

曲江文旅 2.92 旅游综合 中国中免 5.26 免税 

西藏旅游 2.74 自然景区 科锐国际 4.76 其他休闲服务 

中青旅 2.50 旅游综合 天目湖 4.65 自然景区 

全聚德 2.34 餐饮 众信旅游 3.65 旅游综合 

云南旅游 1.78 旅游综合 金陵饭店 2.64 酒店 

国旅联合 1.69 旅游综合 黄山旅游 2.04 自然景区 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 7月 3日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 75.64。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 广州有序恢复旅行社团队游，文化旅游场严格落实错峰、预约、限流 

7月 3日，据广州市文化广电旅游局官网消息，广州市文化广电旅游局发布关于强化文化旅游行业疫情常态

化防控工作的通知。明确有序开放文化旅游场所。各类文化旅游场所要申报使用本场所专属“通行健康码”，

在严格落实预约、错峰、限流、测温、扫码、佩戴口罩、一米线等防疫措施的前提下有序开放。此外，通

知要求有序恢复旅行社团队旅游。旅行社组织离穗、出省团队旅游应严格落实疫情防控各项措施，不前往

中高风险地区及实施封闭、封控管理区域，不接受 14 天内有上述区域旅居史人员参团。（环球旅讯） 

Ø 阿里宣布组织升级：打通高德飞猪本地生活组成生活服务板块 

阿里巴巴将基于地理位置服务的三大业务，即高德、本地生活和飞猪，组成生活服务板块。据悉，这是阿

里巴巴面向多引擎驱动、多业务赛道发展局面，在各业务单元经营责任制基础上逐步形成的板块治理模式。

此前，云智能、B 系事业群等已先后采取这一模式。张勇在全员信中宣布成立新的天猫超市和进出口事业

群，由天猫超市和天猫进出口事业群组成。这一调整致力于提升新零售领域的供应链能力，为消费者提供

更有保障的商品和服务。（环球旅讯） 

Ø 锦江酒店拟完成原铂涛关联公司 100%股权收购 

6 月 29 日晚，锦江酒店发布公告，公司拟现金收购控股子公司 Keystone Lodging Holdings Limited 

(“Keystone”)（原铂涛集团的关联公司）少数股东 Fortune News International Limited持有的 Keystone 3.49825%
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股权，本次交易价格约为人民币 3.5122亿元。本次交易完成后，公司对 Keystone 的持股比例由 96.50175%

上升至 100%。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

605108.SH 同庆楼 7.3 

同庆楼餐饮股份有

限公司 

关于使用闲置募集

资金进行现金管理

到期赎回并继 

续进行现金管理的

公告 

为提高资金使用效率，合理利用闲置资金，在不影响公司募集资

金投资项目建设和主营业务正常开展的前提下，使用闲置募集资

金进行现金管理，增加公司收益。经中国证券监督管理委员会证

监许可[2020]50号文核准，公司向社会公众公开发行人民币普通

股（A股）股票 5,000万股，发行价格为 16.7元/股。本次募集

资金总额为人民币 83,500.00万元，扣除各项发行费用合计人民

币 9,970.00万元后，实际募集资金净额为人民币 73,530.00万元。 

600706.SH 曲江文旅 7.3 

西安曲江文化旅游

股份有限公司 

关于获得政府补助

的公告 

1、大唐芙蓉园景区管理分公司、海洋极地公园分公司、西安曲

江大明宫国家遗址公园管理有限公司、西安曲江楼观道文化景区

管理有限公司收到的有关疫情政策补助款共计 350.83 万元，为

与收益相关的政府补助，冲减相关成本费用。 

2、海洋极地公园分公司收到的 2021年省级旅游发展专项资金补

助款 10万元，为与资产相关的政府补助，计入递延收益；西安

曲江城墙旅游发展有限公司收到的 2021年省级旅游发展专项资

金补助款共计 20万元，为与收益相关的政府补助，冲减相关成

本费用。 

3、大唐芙蓉园景区管理分公司、海洋极地公园分公司、西安曲

江国际旅行社有限公司、西安曲江唐艺坊文化传播有限公司收到

的以工代训补助款共计 54.94万元，为与收益相关的政府补助，

计入递延收益；西安曲江如华物业管理有限公司、西安曲江国际

酒店管理有限公司西安分公司收到的以工代训补助款共计 13.11

万元，为与收益相关的政府补助，冲减已发生的相关成本费用。 

4、大唐芙蓉园景区管理分公司收到的大唐芙蓉园彩霞长廊厕所

提升工程 15万元，为与收益相关的政府补助，冲减相关成本费

用。 

002707.SZ 众信旅游 7.2 

众信旅游集团股份

有限公司 

2021年第二季度可

转债转股情况公告 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2017]1973号”文核准，

公司于2017年12月1日公开发行了700万张可转换公司债券（以

下简称“可转债”），每张面值 100元，发行总额 7亿元。 

经深交所“深证上[2017] 838号”文同意，公司 7亿元可转换公

司债券已于 2017年 12月 28日起在深交所挂牌交易，债券简称

“众信转债”，债券代码“128022”。 

根据相关法规和《众信旅游集团股份有限公司公开发行可转换公

司债券募集说明书》的规定，“众信转债”的转股时间为：自可

转债发行结束之日 2017年 12月 7日起满 6个月后的第一个交易

日起至可转债到期日止，即 2018年 6月 7日至 2023年 12月 1

日。 

000524.SZ 岭南控股 7.1 广州岭南集团控股 广州岭南集团控股股份有限公司的控股股东广州岭南国际企业
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股份有限公司 

关于全资子公司出

租物业暨关联交易

的公告 

集团有限公司一直向公司全资子公司中国大酒店租赁广州市越

秀区流花路 122号自编 1-4栋中国大酒店商业大厦 C401-14、

C603、C609、C615、C1150室及 D4层、D5层、D6层物业作

为办公场地，用于日常经营及办公需要。鉴于上述租赁合同于

2021年 6月 30日期限届满，中国大酒店拟继续向岭南集团出租

其所持有的广州市越秀区流花路 122号自编 1-4栋中国大酒店商

业大厦 C401-14、C603、C609、C615、C1150室及 D4层、D5

层、D6层物业（总建筑面积 3,909平方米），租赁期限自 2021

年 7月 1日起至 2024年 6月 30日止,上述期限内的租金总额共

计 16,746,120.00元。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

000613.SZ *ST东海A 2021.7.5 召开临时股东大会 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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