
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

ede  

 

 

 

 

全国碳市场启动略有延迟，CCER 市场已开始活跃 

 

 证券研究报告 

所属部门 | 行业公司部 

报告类别 | 行业周报 

所属行业 | 电力 

报告时间 | 2021/07/02 

 
 

 
 

 

 分析师 

 
 
陈雳 
证书编号：S11000517060001 

chenli@cczq.com 
 

 
 

 联系人 
 
陈思同 
证书编号：S1100120070004 

chensitong@cczq.com 

 

 

 

 

 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号

中海国际中心 15 楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大

厦 11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税商

务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B 座 17

楼，610041 
 

——电力行业周报（20210702） 

❖ 川财周观点 

据财联社，全国碳市场推迟开市，具体时间待定。另一方面，CCER（国家核证

自愿减排量）等配套市场因全国碳交易预期，近期明显升温，相关上市公司涉

足该领域的信息近期也明显增加。 

6 月 28日，国内最大规模 CCER 碳汇交易披露。包钢股份和岳阳林纸分别公告

称，双方已签署《碳汇合作协议》，岳阳林纸将向包钢股份每年提供不少于 200

万吨的 CCER 自愿减排指标，排放周期不少于 25 年，即提供总量不少于 5000

万吨的 CCER减排指标。岳阳林纸表示，按照当前市场价格约 30元/吨至 40元

/吨的 CCER 价格测算，如交易实施，预计对公司业绩影响约 6000 万元/年至

8000 万元/年，约占岳阳林纸 2020 年净利润的 14.5%至 19%。北清环能

（000803.SZ）日前公告称，其全资子公司北控十方与常州荣碳新能源科技合

伙企业（有限合伙）签署协议，向荣碳新能源转让核证自愿减排量（CCER）指

标 36.10万吨，交易单价为人民币 20元/吨。 

截至 2020 年底，9个碳交易试点市场 7年来累计交易金额 104.51 亿元、交易

量 4.45 亿吨，平均成交价格约为 23.5 元/吨。这基本就是目前市场价格水平

的基准。全国碳交易市场开启后，碳配额和 CCER 价格均有望大幅提升。当前

我国碳价远低于海外其他国家，随着双碳目标的临近，我们认为未来碳配额价

格将保持长期上行趋势。因此，目前诸多上市公司开始提前储备碳配额和 CCER

资产，或者提前准备 CCER 配额申请工作。 

清洁能源运营企业有望通过碳排放权交易获取额外收益。我国自 2011 年便开

始探索在国内建立碳交易所，碳排放权交易是控制温室气体排放的一种市场化

手段，因而受到较高关注，有助于清洁能源运营企业通过碳排放权交易获取额

外收益，具有良好的盈利前景。 

❖ 市场表现 

本周公用事业指数下跌 2.46%，电力行业指数下跌 2.20%，沪深 300 指数下跌

0.20%,火电指数下跌 2.66%，水电指数块上涨 1.08%。 

❖ 行业动态 

我国首个采用设计施工总承包模式建设的百万千瓦级大型水电站雅砻江杨房

沟水电站，6月 30 日上午实现首台机组并网发电。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

华能水电（600025）：2021 年中报业绩预告，公司业绩预增，预测业绩：净利

润约 261664.6-289208.25 万元,增长 88-108%。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；煤炭价格大幅上涨；来水不及预期等。 
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一、每周观点 

据财联社，全国碳市场推迟开市，具体时间待定。另一方面，CCER（国家核证

自愿减排量）等配套市场因全国碳交易预期，近期明显升温，相关上市公司涉

足该领域的信息近期也明显增加。 

6 月 28日，国内最大规模 CCER 碳汇交易披露。包钢股份和岳阳林纸分别公告

称，双方已签署《碳汇合作协议》，岳阳林纸将向包钢股份每年提供不少于 200

万吨的 CCER 自愿减排指标，排放周期不少于 25 年，即提供总量不少于 5000

万吨的 CCER 减排指标。岳阳林纸表示，按照当前市场价格约 30元/吨至 40元

/吨的 CCER 价格测算，如交易实施，预计对公司业绩影响约 6000 万元/年至

8000 万元/年，约占岳阳林纸 2020 年净利润的 14.5%至 19%。北清环能

（000803.SZ）日前公告称，其全资子公司北控十方与常州荣碳新能源科技合

伙企业（有限合伙）签署协议，向荣碳新能源转让核证自愿减排量（CCER）指

标 36.10万吨，交易单价为人民币 20元/吨。 

截至 2020 年底，9个碳交易试点市场 7年来累计交易金额 104.51 亿元、交易

量 4.45 亿吨，平均成交价格约为 23.5 元/吨。这基本就是目前市场价格水平

的基准。全国碳交易市场开启后，碳配额和 CCER 价格均有望大幅提升。当前

我国碳价远低于海外其他国家，随着双碳目标的临近，我们认为未来碳配额价

格将保持长期上行趋势。因此，目前诸多上市公司开始提前储备碳配额和 CCER

资产，或者提前准备 CCER配额申请工作。 

清洁能源运营企业有望通过碳排放权交易获取额外收益。我国自 2011 年便开

始探索在国内建立碳交易所，碳排放权交易是控制温室气体排放的一种市场化

手段，因而受到较高关注，有助于清洁能源运营企业通过碳排放权交易获取额

外收益，具有良好的盈利前景。 

二、市场表现 

本周公用事业指数下跌 2.46%，电力行业指数下跌 2.20%，沪深 300 指数下跌

0.20%,火电指数下跌 2.66%，水电指数块上涨 1.08%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 22/28  图 2： 上周行业表现 
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资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 本周各个板块周涨跌幅  图 4： 板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所，周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

➢ 四川下发省属企业碳达峰碳中和指导意见 鼓励建设综合能源服务示范试

点项目：近日，四川省国资委印发《关于省属企业碳达峰碳中和的指导意

见》，意见指出：发展壮大绿色低碳能源产业。充分发挥水电、风能、太

阳能等资源优势，推动能源领域省属企业绿色低碳发展，有序开展水电、

风电、太阳能发电等绿色电力建设，推动发电企业电源结构改革，建立以

新能源电力为主的新型电力系统。（北极星电力网） 

➢ 国家能源集团注册成立国能（浙江）综合能源有限公司：6月 28日，国能

（浙江）综合能源有限公司注册成立。公开资料显示，该公司注册资本为

2亿元人民币，国家能源集团浙江电力有限公司 100%控股。（北极星电力

网） 

➢ 中国华电完成新能源资产重组 800 万千瓦风光资产注入福新发展：继华

电集团 2020 年底完成首批资产重组后，2021 年上半年推动以上市公司华
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电国际风光电为主的第二批重组工作。6月 30日，华电国际股东大会审议

批准了新能源交易方案，同步完成了资产交割等相关工作，第二批总装机

约 800万千瓦的风光电资产成功注入福新发展，新能源重组工作基本完成。

本次重组的成功实施，标志着中国华电已完成新能源资产布局优化调整，

“十四五”将以福新发展为平台大力发展新能源。重组后福新发展总装机

规模提升至 2500万千瓦，总资产近 1700亿元，产业遍布全国 29个省（市、

区）及欧洲，呈现出“产业低碳、资源集中、布局合理、资产优良”的鲜

明特点。（北极星电力网） 

➢ 赞比亚下凯富峡水电站首台机组并网发电：当地时间 6 月 30 日，赞比亚

40年来投资开发的第一座大型水电站、目前最大的单体基础设施建设项目

——下凯富峡水电站首台机组并网发电。据悉，下凯富峡水电站安装 5台

混流式发电机组，总装机容量 750 兆瓦。电站大坝为碾压混凝土重力坝，

坝高 130.5 米，坝顶长 374.5米，混凝土浇筑总量 130万方，是赞比亚碾

压混凝土大坝之最。（北极星电力网） 

➢ 总投资估算 38.2 亿 惠州大亚湾石化区综合能源站获批：7 月 1 日，广东

电力发展股份有限公司发布公告称，公司控股子公司广东粤电大亚湾综合

能源有限公司于近日收到惠州市能源和重点项目局关于惠州大亚湾石化

区综合能源站项目核准的批复，将负责承建和运营该项目。据悉，该项目

建设地点位于惠州市大亚湾经济技术开发区石化工业园 D5 地块，规划建

设规模为 2×60万千瓦级燃气蒸汽联合循环热电冷联产机组。（北极星电

力网） 

➢ 到 2025 年全市新增储能 21 万千瓦 杭州可再生能源十四五规划征意见：

近日，浙江杭州发布《杭州市能源发展（可再生能源）“十四五”规划(征

求意见稿）》，其中指出：鼓励可再生能源场站合理配置储能系统，支持

应用多种储能促进可再生能源消纳。鼓励基于多种储能实现能源互联网多

能互补、多源互动，拓展电动汽车等分散电池资源的储能化应用，探索建

设先进压缩空气储能、氢储能和蓄冷蓄热储能等新型储能项目。充分发挥

萧山电厂储能项目示范引领作用，培育具有市场竞争力的商业模式。到

2025年，全市新增储能容量 21 万千瓦。（北极星电力网） 

➢ 国内首个百万千瓦级水电 EPC 项目发电：我国首个采用设计施工总承包

（EPC）模式建设的百万千瓦级大型水电站雅砻江杨房沟水电站，6 月 30

日上午实现首台 37.5 万千瓦机组并网发电。这也拉开了雅砻江中游电站

次第投产发电的序幕。（北极星电力网） 

➢ 阳光电源与国家电投签署协议 就储能及氢能商业模式等全面合作：6 月
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28日，阳光电源董事长曹仁贤一行在京拜会国家电力投资集团董事长钱智

民并签署战略合作协议。钱智民表示，国家电投与阳光电源将深化在新能

源设备、综合智慧能源创新、电站合作开发、储能及氢能商业模式等领域

的全面合作，建立高效合作交流机制，加强全球合作广度和深度。（北极

星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

 环渤海动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比下降。 

➢ 环渤海动力煤价格指数为 644元/吨，周环比上升 26元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 457万吨，周环比下降 39万吨；曹

妃甸港 351万吨，周环比下降 134 万吨；广州港 264万吨，周环比下降

23万吨。 

 

图 5： CCI5500 动力煤及环渤海动力煤价格指数  图 6： 主要港口煤炭周平均库存 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的公司为：江苏新能（603693.SH,4.73%），川投能源

（600674.SH,3.18%），华电能源（600726.SH,2.95%）；周跌幅前三的公司为：

长源电力（000966.SZ,-14.40%），天富能源（600509.SH,-13.47%），辽宁能

源（600758.SH,-11.05%）。 
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表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

603693.SH 江苏新能 4.73  000966.SZ 长源电力 -14.40  

600674.SH 川投能源 3.18  600509.SH 天富能源 -13.47  

600726.SH 华电能源 2.95  600758.SH 辽宁能源 -11.05  

600098.SH 广州发展 2.74  000027.SZ 深圳能源 -10.73  

000958.SZ 东方能源 2.63  600744.SH 华银电力 -9.81  

600025.SH 华能水电 1.75  000993.SZ 闽东电力 -9.19  

600116.SH 三峡水利 1.47  002893.SZ 华通热力 -9.12  

600011.SH 华能国际 1.45  001896.SZ 豫能控股 -7.78  

600236.SH 桂冠电力 1.40  600163.SH 中闽能源 -7.66  

600900.SH 长江电力 1.21  601619.SH 嘉泽新能 -6.65  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

5.2 公司公告 

➢ 华能水电（600025）：2021 年中报业绩预告，公司业绩预增，预测业绩：

净利润约 261664.6-289208.25 万元,增长 88-108%。业绩变动原因说明：

本期业绩预增主要原因是发电量增加带来业绩同比大幅增长。一是 2021年

年初公司龙头水库水位较高，澜沧江流域梯级水电站蓄能同比增加。二是

云南省内新增绿色铝硅项目持续投产，用电量同比增加。三是公司平均结

算电价同比上升，实现主营业务收入同比增长。 

➢ 中国核电（601985）：2021 年中报业绩预告，公司业绩略增，预测业绩：

净利润约 425965-435965 万元,增长 40-43%。业绩变动原因说明：（一）

主营业务影响。2020 年 9 月田湾核电 5 号机组投入商业运行，2021 年上

半年福清核电 5号机组、田湾核电 6号机组相继投产，且新能源在运装机

规模较上年同期增长，由于以上原因公司上网电量同比增加，导致收入及

利润相应增加，同时本期汇兑收益较上年同期增加，导致财务费用同比减

少。综合以上因素，业绩增长幅度较大。（二）会计处理的影响。2020 年

底公司并购中核汇能有限公司，属于同一控制下企业合并，追溯重述上年

同期报表数据。 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。  

煤炭价格大幅上涨 
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煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况不及预期 

若水电站所在的流域来水不及预期，水电企业业绩将下降。 
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