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——石油化工行业周报（20210704） 

 川财周观点 

上周 EIA 原油库存减少 671.8 万桶，本周美国活跃石油钻机数增加 5座到 475

座，美元指数上涨 0.53%，布伦特原油价格上涨 0.88%，WTI 原油价格上涨

1.23%，NYMEX 天然气价格上涨 4.64%。 

OPEC+周五仍未能就产量政策达成协议，主要由于阿联酋坚持要求提升本国用于

计算减产的基线产量，来谋求更多的增产幅度。若始终无法达成新协议，默认

的情况就为 OPEC+8 月将不增产，这势必会进一步加剧原油供应短缺的局面，特

别是在经济快速复苏的当下，为油价的上涨提供支撑。中石油和中石化发布中

报业绩预告，半年度业绩大幅增长。我们预计石油公司三季度业绩将好于二季

度，且三季度油价好于二季度，相关标的有中国石油和中国石化。推荐杰瑞股

份，海油发展，中海油服，华鲁恒升，万华化学。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为 2.25%。上证综指下跌 2.46%,中小板

指数下跌 2.49%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：海利

得上涨 5.60%、安控科技上涨 4.93%、华锦股份上涨 3.10%、仁智股份上涨 2.97%、

久立特材上涨 2.76%。 

 公司动态 

中国石油（601857.SH）发布中期业绩预告，预计 2021 年上半年实现归属于

本公司股东的净利润与上年同期相比，将实现扭亏为盈，增加人民币 750 亿

元到 900 亿元。 

 行业动态 

6 月 25 日，每年 15 万吨碳捕集与封存（CCS）示范项目在国能锦界公司通过

168 小时试运行，这是目前国内规模最大的燃煤电厂燃烧后二氧化碳捕集与驱

油封存全流程示范项目。试运行期间，示范项目连续生产出纯度 99.5%的工业

级合格液态二氧化碳产品，成功实现了燃煤电厂烟气中二氧化碳大规模捕集。

（中国石化新闻网） 

 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上跌,涨幅为 2.25%。上证综指下跌 2.46%,中小

板指数下跌 2.49%。 

个股方面：本周石油化工板块下跌的股票较多，涨幅前五的股票分别为：海利

得上涨 5.60%、安控科技上涨 4.93%、华锦股份上涨 3.10%、仁智股份上涨

2.97%、久立特材上涨 2.76%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

   

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 0.88% 

2 NYMEX 轻质原油 1.23% 

3 NYMEX 天然气 4.64% 

4 美元指数 0.53% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -671.8 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与美国商业原油库存  图 5： 美国原油产量与美国完钻压裂数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅  

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 钾肥 丙烯酸 软泡聚醚 磷酸一铵 尿素 

价格涨幅 17.15% 8.48% 7.18% 6.26% 5.55% 

产品 双氧水 双酚 A PC 醋酸 三聚氰胺 

价格跌幅 -7.78% -6.88% -6.75% -6.31% -4.05% 

产品价差 乙烯-石脑

油 
苯-石脑油 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

丁二烯-石

脑油 

甲乙酮-混

合碳 4 

价差涨幅 17.21% 17.15% 9.07% 7.21% 6.73% 

产品价差 甲苯-石脑

油 
己二酸-苯 

丙烯-1.2*

丙烷 

顺丁-丁二

烯 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

价差跌幅 -22.79% -9.68% -8.82% -8.66% -6.59% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 钾肥  图 7： 磷酸一铵 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 乙烯-石脑油  图 11： 尿素-1.5*无烟煤 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1. 据能源世界网 6 月 24 日报道，根据贸易消息来源提供的油轮数据显示，5

月中东原油在印度石油进口中的份额降至 25 个月低点，炼油商纷纷寻求替代

能源，为了取代中东的石油，增加了从拉丁美洲、美国和地中海的进口，以应

对政府的多样化供应呼吁。（中国石化新闻网） 

2. 6 月 25 日，作为亚洲陆上最大的页岩油长水平井平台——国家级页岩油示

范区华 H100 平台，所部署的 31 口水平井提前完井，与常规井相比，该平台产

油能力增加超过 10 倍，占地面积降 6 成以上，实现了以最少的用地开发地下

最多的储量。（中国石化新闻网） 

3. 6 月 28 日，“西电东送”国家重点工程、世界在建最大水电站——金沙江

白鹤滩水电站首批机组正式投产发电，预计多年平均发电量将达到 624 亿千瓦

时，帮助减排二氧化碳约 5160 万吨，成为“搏动”高质量发展的一颗“绿心”。

（中国化工网） 

4. 据国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会6月 30日公布的数

据显示，6 月，中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.9%，较上月微落 0.1 个百

分点，继续位于临界点以上，制造业延续稳定扩张态势。（中国化工网） 

5. 6 月 25 日，每年 15 万吨碳捕集与封存（CCS）示范项目（以下简称示范项

目）在国能锦界公司通过 168 小时试运行，这是目前国内规模最大的燃煤电厂

燃烧后二氧化碳捕集与驱油封存全流程示范项目。试运行期间，示范项目连续

生产出纯度 99.5%的工业级合格液态二氧化碳产品，成功实现了燃煤电厂烟气

中二氧化碳大规模捕集。（中国石化新闻网） 

6. 6 月 27 日，俄罗斯国立技术大学和俄罗斯科学院金物理化学与电化学研究

所科研人员，利用锗纳米晶体阳极使锂离子电池拥有前所未有的“抗寒性”，

可在-50℃下防止电池大量耗电，从而避免了锂离子电池在低温条件下的电荷

大量损耗。相关研究成果发表在《电分析化学杂志》上。（中国石化新闻网） 

7. 浙江象山长大涂滩涂光伏项目于 6月 29 日成功并网发电，该项目总装机容

量 30 万千瓦，预计平均年发电量达 3.4 亿千瓦时。按火力发电平均标准煤耗

计算，该项目平均每年可节约标准煤 10 万吨，减少二氧化碳排放 27 万吨，该

项目的投运将助推浙江实现“碳达峰、碳中和”目标。（中国化工网） 

8. 据油气新闻7月1日消息称，欧佩克的最新数据显示，与2021年4月的142.9

万桶/天相比，尼日利亚 5月的原油产量下降了 6.32%，至 134.4 万桶/天。。

（中国石化新闻网） 

9. 据油价网 2021 年 6 月 29 日报道，美国石油学会(API)周二公布的统计数据

显示，截至 6 月 25 日当周，美国原油库存减少了 815.3 万桶，为连续第六周

下降。（中国石化新闻网） 

10. 6 月 28 日，据俄罗斯《生意人报》报道，俄罗斯远东地区或将恢复通过朝

鲜罗津港出口煤炭。据介绍，由于俄罗斯远东地区煤炭出口运力不足，且煤价

高企，俄罗斯出口商决定经朝鲜罗津港出口煤炭。但此举需要与联合国进行协

商，且可能面临美国方面制裁的威胁。（中国化工网） 
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11. OPEC+周五仍未能就产量政策达成协议，主要是由于阿联酋坚持己见，要

求若增产和延长减产协议同时进行，必须上调该国用来判断减产量的产量基

准，即寻求更多增产幅度。俄罗斯建议阿联酋冷静两天，并称 OPEC 内部应先

内部讨论清楚。最新消息指出，新一轮谈判将在下周一（7月 5日）维也纳时

间下午 3点继续。（WIND 资讯） 

12. 成本支撑强劲，环己酮市场行情跟随上涨。原定于 7月下旬投产的大型纯

苯装置难以如期投产，需求缺口难以弥补，近月及远月价格坚挺。据生意社监

测数据显示，截止 7 月 2 日国内环己酮市场均价为 10580 元/吨，价格环比下

跌 0.56%，同比上涨 74.40%。（生意社） 
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2.公司公告 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

国风塑业 共建联合实验室 

公司近期与哈尔滨工业大学无锡新材料研究院、中国科学技

术大学先进技术研究院分别签署了共建联合实验室合作协

议，决定共同建立“安徽国风塑业股份有限公司-哈尔滨工业

大学无锡新材料研究院功能膜材料联合实验室”和中科大先

研院-国风塑业新型显示与集成电路 PI材料联合实验室”。 

雪天盐业 关联交易 

本公司拟向交易对方轻盐集团、轻盐晟富基金和华菱津杉发

行 414，691，489股购买湘渝盐化 100%股权。本次拟注入

上市公司的湘渝盐化拥有纯碱产能 70万吨/年、氯化铵产能

70万吨/年，且其控股子公司索特盐化拥有年产 100万吨的

井矿盐产能。 

利民股份 投资建设 

公司控股子公司河北威远生物化工有限公司因业务发展需

要，拟投资建设年产 5,000吨草铵膦建设项目，并会对 3个

现有液体储罐区进行利旧改造以及项目其他配套辅助设施建

设。项目建成后将形成年产 4,000吨草铵膦原药、10,000吨

草铵膦水剂的生产能力。项目总投资额预计为 45,045.72万

元，建设周期预计为 2年。 

新安股份 项目试生产 

本公司与与赢创德固赛（中国）投资有限公司共同投资设立

赢创新安（镇江）硅材料有限公司，建设气相二氧化硅项目，

经过有序的工程建设、设备安装、调试等工作，目前该项目

9000吨/年气相二氧化硅项目已进入试生产阶段。 

通用股份 投资建设 

本公司为了实现产能结构优化拟投资建设 10万条工程胎技

改项目，预计总投资金额为 17，292万元，建设周期预计为

18个月。 

嘉华能源 投资建设 

本公司为了延伸公司氯碱产业链，形成“热电-氯碱-氯乙烯-

聚氯乙烯”循环经济产品链，拟投资建设 30万吨/年二氯乙

烷和氯乙烯项目及 30万吨/年功能性高分子材料项目，预计

建设周期均为 24个月。 

沧州明珠 投资建设 

本公司拟投资新建年产 38,000吨高阻隔尼龙薄膜项目，主要

包含 BOPA薄膜生产线 2条、分切机、BOPA薄膜生产车间、

仓库等。项目总投资金额为 44，500万元，建设周期预计为

24个月。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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