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本周关注 

北京时间 2021 年 7 月 1 日凌晨，USDA 公布了大豆、玉米季度库存报告与种

植面积报告，报告数据低于市场预期均值，继而 CBOT玉米、CBOT 大豆大幅

反弹，周涨幅分别达到 11.4%、10.1%。 

核心观点 

⚫ 玉米：2021 年美玉种植面积预期 9269.2 万英亩，低于市场预期 0.97%-

1.20% 

玉米方面，2021 年美国玉米种植面积预期为 9269.2 万英亩，同比增长

2.06%，低于市场预期值 0.97%-1.20%。美国 6 月当季玉米库存为 41.1 亿

蒲式耳，同比下降18%，为2014年同期以来最低水平，低于市场预期0.44%-

2.19%。 

⚫ 大豆：2021 年美豆种植面积预期为 8755.5 万英亩，低于市场预期 1.29%-

1.79% 

大豆方面，2021 年美国大豆种植面积预期为 8755.5 万英亩，同比增长

5.38%，低于市场预期值 1.29%-1.79%。美国 6 月当季大豆库存为 7.67 亿

蒲式耳，同比下降 44.5%，为 6 年最低，低于市场预期 0.8%-3.5%。 

 

风险提示 

⚫ 农产品价格波动风险、疫病风险、行业竞争与产品风险、政策风险。 
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本周农业跑赢大盘 3.1 个百分点 

图 1：本周农业板块跑赢大盘 3.1 个百分点 

 

资料来源：Wind、东方证券研究所 

 

图 2：本周饲料Ⅱ板块上涨 3.3% 

 

资料来源：Wind、东方证券研究所 

本周北美天气跟踪：东南部地区大量降水，与常年持
平 

根据 NOAA，预计 7 月 3-7 月 9 日，美国中西部地区将有较大范围降雨。东南部和南部区预计将

有大量降水，同时伴有局部洪水威胁。中西部西部有少量降雨预报，中东部部分地区降水较少且低

于历史平均。 

预计 7 月 10-7 月 16 日，美国东部地区均有大范围的降雨，西北部地区降水较少但与历史持平，

中北部地区降水低于历史平均。 

图 3：南美未来第一周（21.6.12-21.6.18）降雨异常情况 

 

图 4：南美未来第二周（21.6.19-21.6.25）降雨异常情况 

 

 

 

数据来源：NOAA、东方证券研究所  数据来源：NOAA、东方证券研究所 
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本周关注：美豆、玉米种植面积低于预期 

北京时间 2021 年 7 月 1 日凌晨，USDA 公布了大豆、玉米季度库存报告与种植面积报告，报告数

据低于市场预期均值，继而 CBOT玉米、CBOT 大豆大幅反弹，周涨幅分别达到 11.4%、10.1%。 

图 1：本周 CBOT 玉米收盘价 578 美分/蒲式耳，较上周上

涨 11.4% 

 图 2：本周 CBOT 大豆收盘价 1398 美分/蒲式耳，较上周上

涨 10.1% 

 

 

 

数据来源：CBOT、东方证券研究所  数据来源：CBOT、东方证券研究所 

 

玉米方面，2021 年美国玉米种植面积预期为 9269.2 万英亩，同比增长 2.06%，低于市场预期值

0.97%-1.20%。美国 6 月当季玉米库存为 41.1 亿蒲式耳，同比下降 18%，为 2014 年同期以来最

低水平，低于市场预期 0.44%-2.19%。 

 

 

图 5：2021 年美国玉米种植面积预期为 9269.2 万英亩，同

比增长 2.06% 

 图 6：2021 年美国 6 月当季玉米库存为 41.1 亿蒲式耳，同

比下降 18% 

 

 

 

数据来源：东方证券研究所  数据来源：东方证券研究所 
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表 1：6 月玉米季度种植面积与库存报告数据 

 种植面积（万英亩） 库存（亿蒲式耳） 

USDA 2021年 6月报告 9269.20 41.12 

市场预期 

道琼斯 9382.00 42.04 

路透 9378.70 41.44 

彭博 9377.70 41.30 

数据来源：东方证券研究所 

 

大豆方面，2021 年美国大豆种植面积预期为 8755.5 万英亩，同比增长 5.38%，低于市场预期值

1.29%-1.79%。美国 6 月当季大豆库存为 7.67 亿蒲式耳，同比下降 44.5%，为 6 年最低，低于市

场预期 0.8%-3.5%。 

 

图 7：2021 年美国大豆种植面积预期为 8755.5 万英亩，同

比增长 5.38% 

 图 8：2021 年美国 6 月当季大豆库存为 7.67 亿蒲式耳，同

比下降 44.5% 

 

 

 

数据来源：USDA、东方证券研究所  数据来源：USDA、东方证券研究所 

 

表 2：6 月大豆季度种植面积与库存报告数据 

 种植面积（万英亩） 库存（亿蒲式耳） 

USDA 2021年 6月报告 8755.50 7.67 

市场预期 

道琼斯 9382.00 7.95 

路透 9378.70 7.87 

彭博 9377.70 7.73 

数据来源：USDA、东方证券研究所 
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风险提示 

农产品价格波动风险：农产品极易受到天气影响，若发生较大自然灾害，会影响销售情况、运输情

况和价格走势； 

疫病风险：畜禽类价格的阶段性波动易受到疫病等因素影响； 

行业竞争与产品风险：公司产品的推广速度受到同行业其他竞争品的影响，可能造成销售情况不及

预期。 

政策风险：农业政策推进进度和执行过程易受非政策本身的因素影响，造成效果不及预期，影响行

业变革速度和公司的经营情况； 
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专

家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券

或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未来

的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投资的

收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所

有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作出

投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司事

先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 

 

HeadertTable_Address 

东方证券研究所 

地址： 上海市中山南路 318 号东方国际金融广场 26 楼 

电话： 021-63325888 

传真： 021-63326786 

网址： www.dfzq.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


