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2021.06.28-2021.07.02：本周电力设备及新能源行业涨幅 2.96%，同期沪深

300 跌幅达 3.03%，跑赢 5.99pct。在中信一级行业中排名第 1。  

核心观点 

⚫ 光伏：硅片、电池片价格松动，整县屋顶分布式光伏项目逐步推进。根据

PVinfolink 发布的光伏供应链价格报价跟踪，本周硅料价格整体稳定，部分

尺寸硅片与电池片价格出现下降，210mm 硅片价格降幅明显，组件价格趋

稳。据统计，6 月 20 日，国家能源局综合司正式下发《关于报送整县（市、

区）屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》后，各省市积极响应、相继下发

相关通知，整县推进屋顶分布式光伏的省市目前已经扩展至 20 省市。6 月

29 日，国家电网公司下发了积极争取整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试

点的通知，国家电网亲自参与整县屋顶分布式光伏项目开发。 

⚫ 风电：浙江省发布“十四五”可再生能源发展规划，明确海上风电发展要求。

6 月 23 日，浙江省发展和改革委员会正式印发《浙江省可再生能源发展“十

四五”规划》，规划结合浙江省可再生能源禀赋和发展实际情况，对各地市

“十四五”海上风电发展目标进行明确：争取“十四五”期间新增装机或开

工达 996MW，2025 年累计装机或开工达到 1041MW。风电地区性需求保

障展现。 

⚫ 工控：6 月 PMI 仍维持在荣枯线上，下游维持恢复态势。2021 年 6 月制造

业 PMI 达到 50.90，继续位于临界点以上,延续稳定扩张态势，体现下游企

业正逐步恢复。 2021 年 5 月 PPI 同比上涨 9%，涨幅比上月扩大 2.2 个百

分点。 

⚫ 电力设备：电网投资继续成长，未来空间可观。2021 年 1-5 月电网投资额

为 1,225 亿元，同比增长 8.02%。 

投资建议与投资标的 

光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份(600438，买入)、晶澳科

技(002459，买入)、海优新材(688680，买入)、福斯特(603806，买入)、中

信博(688408，增持)；风电板块推荐日月股份(603218，增持)；工控板块关

注汇川技术(300124，未评级)；电力设备板块关注国电南瑞(600406，未评

级)。 

风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期；

电力设备行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

本周市场整体表现一般，其中沪深 300 指数跌幅达到 3.03%，报收 5081.12 点，成交额 1.60 万亿

元。同期电气设备行业涨幅 2.96%，报收 11115.11 点，成交额 0.47 万亿元，跑赢沪深 5.99pct，

并在中信 30 个一级行业中排名第 1，表现突出。具体看电气设备各子行业，二级行业中，电源设

备表现一般，跌幅 0.89%，电气设备表现良好，涨幅 2.06%；三级细分子行业中，电力电子及自动

化表现优异，涨幅达 4.47%，同时储能行业也呈现良好态势，涨幅为 4.42%。 

图 1：指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 2：周成交额（十亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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关注标的 

本周，我们关注的标的海优新材(688680，买入)上涨幅达 21.27%，锦浪科技(300763，未评级)上

涨幅度 12.89%，通威股份(600438，买入)上涨幅度 7.34%，晶澳科技(002459，买入)上涨幅度

6.64%。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

光伏 

光伏行业回顾 

国家电投、国家电网入场，已有 20 省市推进整县屋顶分布式光伏项目。6 月 20 日，国家能源局

综合司正式下发《关于报送整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点方案的通知》后，各省市积极

响应、相继下发相关通知，截止 7 月 2 日，整县推进屋顶分布式光伏的省市已经扩展至 20 省市。

6 月 24 日，国家电投旗下中国电力国际发展有限公司发布关于积极申报整县屋顶分布式开发试点

的通知，抢抓分布式光伏发电发展机遇，加速推动整县屋顶分布式光伏开发试点的申报工作。6 月

29 日，国家电网公司下发了《关于积极争取整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点的通知》，

国家电网公司亲自参与进行整县屋顶分布式光伏项目开发。 

产业链价格跟踪 

PV InfoLink 统计数据显示，本周多晶领域，海外多晶硅（单晶用）价格与国内多晶硅（致密料）

价格趋稳；多晶硅片国内市场价格有所下降；多晶电池片国内外价格均出现下降；多晶组件价格稳

定。单晶领域，单晶硅片除 182mm 国内外价格与上周持平外，其余尺寸价格均出现不同程度下滑；

单晶 PERC 电池片方面，除 158.75mm 国内外价格、182mm 和 210mm 国内价格与上周持平外，

其余电池片价格均出现下滑；单晶组件本周均价较上周持平。 

1） 硅料环节：本周硅料持稳运行，海外多晶硅（单晶用）价格较上周持平，维持在 27.3 美

元/kg；国内多晶硅（致密料）价格趋稳，维持在 206 元/kg。 

2） 硅片环节：本周硅片价格出现下滑。多晶硅片国外、国内市场价格均有所下滑，国外市

场均价下降至 0.331 美元/片，国内市场均价下降幅度较大，跌至 2.050 元/片； 单晶硅

片（158.75mm/170μm）均价出现下调，为 0.648 美元/片和 4.62 元/片；单晶硅片

（166mm/170μm）均价下降至为 0.662 美元/片和 4.72 元/片；单晶硅片（182mm/175

股票代码 公司名称 股价 市值 上周涨跌幅（%） 近一个月涨跌幅（%） 近半年涨跌幅（%）
002202.SZ 金风科技 11.69 478.39 -5.50 -3.87 -16.68
002459.SZ 晶澳科技 47.67 761.52 6.64 -2.71 20.44
300763.SZ 锦浪科技 173.80 430.29 12.89 -3.77 107.42
600438.SH 通威股份 41.97 1889.30 7.34 -3.00 11.27
601012.SH 隆基股份 82.66 4474.35 -4.06 -6.96 27.82
603218.SH 日月股份 24.91 241.03 -11.76 -8.01 -14.98
603806.SH 福斯特 99.00 920.17 -0.78 -5.83 39.94
688390.SH 固德威 321.60 283.01 4.80 -3.71 39.90
688680.SH 海优新材 248.00 208.37 21.27 -3.50 13.76
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μm）报价持稳，均价维持在 0.811 美元/片和 5.93 元/片；单晶硅片（210mm/175μ

m）均价下降至 1.050 美元/片和 7.61 元/片。 

3） 电池片环节：本周电池片报价总体下滑。多晶电池片均价分别为 0.107 美元/W 和 0.783

元/W，较上周均价出现下降；单晶 PERC 电池片（158.75mm）以 0.149 美元/W 和

1.080 元/W 的价格持平于上周均价；单晶 PERC 电池片（166mm/22.4%+）国外市场

均价为 0.141 美元/W，较上周下降 0.002 美元/W，国内市场均价为 1.02 元/W，较上

周下降 0.01 元/W；单晶 PERC 电池片（182mm /22.4%+）、单晶 PERC 电池片

（210mm/22.4%+）国外市场均价为 0.142 美元/W，较上周下降 0.001 美元/W，国内

市场均价为 1.03 元/W，较上周持平。 

4） 组件环节：组件价格与上周持平。多晶组件（275W）国外市场与国内市场均价分别为

0.213 美元/W 和 1.55 元/W；单晶 PERC 组件（325W）国外市场与国内市场均价分别

为 0.227 美元/W 和 1.71 元/W；单晶 PERC 组件（355W）国外市场与国内市场价格均

价分别为 0.24 美元/W 和 1.76 元/W。单晶 PERC 组件（355W）国外现货价格为 0.245

美元/W；单面单晶组件（182mm）、（210mm）国内外均价分别为 0.248 美元/W 和

1.78 元/W。 

5） 玻璃环节：光伏玻璃（3.2mm）、（2.00mm）镀膜均价分别为 23 元/m2、19 元/m2，

价格较上周均价维持不变。 

 

图 5：多晶硅价格走势  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 

 

图 9：光伏玻璃价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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表 2：光伏产业链价格情况 

 

资料来源：PV InfoLink，东方证券研究所 

风电 

风电行业回顾 

浙江省发布“十四五”可再生能源发展规划，明确海上风电发展要求。6 月 23 日，浙江省发展和

改革委员会正式印发《浙江省可再生能源发展“十四五”规划》，规划结合浙江省可再生能源禀赋

和发展实际情况，对各地市“十四五”海上风电发展目标进行明确：争取“十四五”期间新增装机

或开工达 996MW，2025 年累计装机或开工达到 1041MW。风电地区性需求保障展现。 
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工控 

工控行业回顾 

6 月 PMI 仍维持在荣枯线上，下游维持恢复态势。2021 年 6 月制造业 PMI 达到 50.90,环比减少

0.2 个百分点，继续位于临界点以上，制造业延续稳定扩张态势，体现下游企业正逐步恢复，企业

预期较好。从企业规模看，大、中型企业 PMI 分别为 51.7%和 50.8%，环比回落 0.1 和 0.3 个百

分点，均高于临界点；小型企业 PMI 为 49.1%，环比增加 0.3 个百分点，低于临界点。从分类指

数看，生产指数和新订单指数均高于临界点，原材料库存指数和从业人员指数均低于临界点。 

 生产指数为 51.9%，环比下降 0.8 个百分点，表明制造业生产保持扩张，但步伐有所放缓。 

 新订单指数为 51.5%，环比增长 0.2 个百分点，表明制造业市场需求继续增长。 

 原材料库存指数为 48.0%，环比增长 0.3 个百分点，表明制造业主要原材料库存量降幅收窄。 

 从业人员指数为 49.2%，环比增长 0.3 个百分点，表明制造业企业用工景气度较上月小幅改

善。 

由于国际大宗商品价格的上涨， 2021 年 5 月 PPI 同比上涨 9%，涨幅比上月扩大 2.2 个百分点。 

图 10：PMI  图 11：PPI 

  
 

数据来源：wind、东方证券研究所  数据来源：wind、东方证券研究所 

 

电力设备 

电力设备行业回顾 

1-5 月电网投资持续增长。2021 年 1-5 月电网投资额为 1,225 亿元，同比增长 8.02%，电网投资

持续增长。未来电网投资有望进一步增长。2021 年 1-5 月全国主要发电企业电源工程完成投资

1,392 亿元，累计同比增长 10.13%，增长大幅放缓，但仍高于疫情前水平；其中，风电 613 亿元，

同比减少 2%，太阳能发电 117 亿元，同比增长 8.9%。 
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图 12：电网基本建设投资完成额累计值及同比  图 13：电网基本建设投资完成额及同比 

   

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 14：电源基本建设投资完成额累计值及同比  图 15：电源基本建设投资完成额及同比 

   

数据来源：wind、东方证券研究所  数据来源：wind、东方证券研究所 

 

重要资讯 

⚫ 水电水利规划设计总院：预计 2025 年可再生能源发电装机占我国发电总装机的 50%以

上。2021 年 6 月 28 日，水电水利规划设计总院在国际能源变革论坛发布《中国可再生

能源发展报告 2020》。水电总院副院长顾洪宾在发布报告时指出，2020 年我国新增可

再生能源发电装机 1.39 亿千瓦，特别是风电、光伏发电新增装机 1.2 亿千瓦，创历史新

高。“十四五”期间，预计我国可再生能源发电新增装机容量占新增发电装机的 70%以

上，可再生能源消费增量占一次能源消费增量的 50%左右。到 2025 年，预计可再生能

源发电装机占我国发电总装机的 50%以上。（北极星电力网） 

⚫ 晶科能源与阿特斯科创板 IPO 获受理。6 月 28 日，上交所正式受理晶科能源股份有限

公司与阿特斯阳光电力集团股份有限公司的科创板 IPO 申请。该公司计划将本次发行筹

集的资金用于年产 7.5GW 高效电池和 5GW 高效电池组件建设项目、海宁研发中心建

设项目和补充流动资金；阿特斯此次 IPO 拟募资 40 亿元，计划将本次发行募集的资金

用于产能配套及扩充项目、嘉兴阿特斯光伏技术有限公司研究院建设项目和补充流动资
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金。（光伏资讯） 

⚫ 国家电网积极开拓分布式光伏市场，展开试点申报工作。6 月 29 日，国家电网公司下

发了《关于积极争取整县（市、区）屋顶分布式光伏开发试点的通知》，收件单位为国

网各省（自治区、直辖市）电力公司、南瑞集团、国网综能服务集团、国网能源院。通

知指出，为落实国家能源局要求，全力开拓分布式光伏市场，国网营销部决定组织各单

位积极开展试点申报工作。（北极星电力网） 

⚫ 中环官宣硅片最新报价降幅达 8%以上，全线售价低于隆基。6 月 29 日，中环半导体发

布最新单晶硅片价格公示，由于全球光伏组件装机乏力，下游电池、组件环节成本高企，

中环半导体全尺寸硅片价格普遍下调。以 170μm 厚度单晶硅片为例，210mm 尺寸价格

为 7.53 元/片，降幅为 8.4%。与另一硅片龙头企业隆基 6 月 24 日公布的最新硅片价格

相比，中环股份经过本轮价格调整，其硅片售价已全线低于隆基股份。（智汇光伏） 

⚫ 通威电池片发布 7 月电池片定价公告，价格全面下降。6 月 30 日，通威太阳能发布 7

月份电池片定价公告，与 5 月 21 日定价公告相比：多晶电池下降 0.13 元/W；158.75mm

单晶电池下降 0.02 元/W；166mm、210mm 单晶电池下降 0.08 元/W；这是通威多次价

格上涨后的首次价格下调。（光伏們） 
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