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[Table_Summary] 
➢ 国内外经济走势进一步分化。本周 6 月国内 PMI 数据收于 50.9，略超

预期但延续向下趋势，经济整体回落趋势确定。6 月全月上游生产环节

（钢铁、水泥及挖掘机等）开工率延续下行趋势，下游需求也因夏季

淡季相对较弱，部分有色商品去库存节奏放缓。而美国方面就业人口

不足问题随疫苗接种率提升逐步缓解，6 月 ISM 制造业 PMI 上升至

61.2，其中就业分项从 5 月 49.9 提升至 50.9；非农数据超预期但失业

率低于预期。美国就业与薪资水平提升，将进一步带动消费复苏，形

成良性循环；叠加原油价格的继续攀升，我们预计美国通胀预期回调

后仍有望继续上冲，对工业金属价格形成支撑。 

➢ 淡季需求继续走弱，铜铝高位震荡。本周铜价高位震荡，无明显利空

利多信息，SHFE 铜跌 0.97%至 68280 元/吨。目前国内铜市需求趋

弱，但价格下跌又刺激下游被抑制需求回升，铜价整体在无明显刺激

因素的情况下仍将维持窄幅震荡的情况。供给端目前主要受到智利矿

业企业加税影响，形成一定的产量约束及成本支撑。中报临近，主要

铜矿标的盈利同环比均大幅提升，主要铜矿标的单季度利润年化对应

估值仅 10x PE，性价比优势突出。本周 SHFE 铝涨 0.4%至 19000 元/

吨，电解铝市场库存上升 0.84%至 93 万吨（百川数据）。需求方面，

伴随消费淡季来临，下游需求有所转弱，加工企业开工率有所下降；

供给方面，虽然云南广西等地先点政策放开，但前期限产产能复产进

度缓慢，电解铝将面临供需双弱局面，短期价格仍以震荡为主，中长

期轻量化及新能源需求将继续支持铝价中枢上行。 

➢ 无锡盘碳酸锂期货即将上市，短期内或快速推升碳酸锂价格。本周锂

辉石和碳酸锂价格持稳，氢氧化锂上涨 0.79%至 9.58 万元/吨。夏季青

海盐湖提锂进入旺季，叠加蓝科锂业二期 2 万吨碳酸锂产能投产爬

坡，碳酸锂产量环比继续增加，导致本周碳酸锂库存环比增加

10.34%，继续累库对价格形成压制。氢氧化锂本周产量环比增长

0.8%，但库存环比下降 1.92%，反映下游需求强势，价格继续上涨。

终端需求方面，5 月全球新能源汽车销量同比增长 199%（EV 

volumes ），带动正极材料满产满销，库存持续去化。进入三季度，新

能源汽车和 3C 将迎来消费旺季，但锂资源供给端并无太多边际增量，

锂价有望全面加速上涨，冲击历史高点。另外无锡电子盘拟于 7 月 5

日上市碳酸锂期货交易，或短期内快速推升碳酸锂期货价格，并加大

价格波动率，长期对于锂市场定价和股票市场都具有较大的影响。建

议重点关注锂资源型企业和锂资源自给率高、氢氧化锂产能大的冶炼

企业。本周 MB 钴价受欧洲夏休前备货影响，合金级价格上涨 3.69%

至 21.75 美元/磅，并推升钴价全面上涨。硫酸钴下游前驱体排产不断

释放，推动价格上涨 6.1%至 7.8 万元/吨，厂家目前现货供应紧张，多

以长单交货为主。预计后市需求推动下钴价继续回升。 
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➢ 金银价格或阶段性上行。本周 COMEX 黄金涨 0.56%至 1787 美元/盎

司，COMEX 白银涨 0.95%至 26.6 美元/盎司，当前金银比为 67。据

当前通胀预期及经济恢复增速，贵金属价格主要受市场对美联储加息

预期影响，同时德尔塔病毒的快速蔓延再次引发市场对于疫情的担

忧，贵金属周内反弹。预计贵金属短期仍以震荡为主，但当前全球经

济仍未从疫情中完全复苏及大国间博弈，仍支撑贵金属阶段性上行趋

势。 

➢ 投资建议：锂建议关注天齐锂业、赣锋锂业、江特电机、永兴材料

等；新材料建议关注石英股份、和胜股份、宁波韵升；工业金属建议

关注云铝股份、西部矿业、紫金矿业；钛建议关注安宁股份、宝钛股

份等。 

➢ 风险因素：经济复苏不及预期；国内流动性宽松不及预期；金属价格

下跌。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  3 

 

图 3：M1、M2 同比增速（%） 
 

图 4：社融规模（亿）及存量同比（%） 

 

 

 

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 

 

图 5：新增人民币贷款（亿）及余额增速（%） 
 

图 6：工业增加值及工业企业利润同比（%） 
   

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 

 

图 1：CPI、PPI 当月同比（%） 
 

图 2：PMI 走势（%） 

 

 

 
资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 
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图 7：进出口金额（美元）同比（%） 
 

图 8：社零同比（%） 
 

 
 

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 

 

图 9：国内投资概况（%） 
 

图 10：房地产开工与竣工情况  
 

 
 

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 

 

图 11：通胀预期（%） 
 

图 12：中国&美国 10 年国债收益率 （%） 
 

 
 

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 
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图 13：铜期货价格（元/吨） 
 

图 14：铜库存（吨） 
 

 
 

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 

 

图 15：稀土磁材价格 
 

图 16：电解铝行业盈利情况（元/吨）  
 

 
  

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 

 

图 17：铝棒库存季节性分析（万吨） 
 

图 18：电解铝社会库存（万吨） 

    
  

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 
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吨，较上周上升 0.6 万吨 
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图 19：铝土矿价格（元/吨） 
 

图 20：国内氧化铝价格（元/吨）  
 

 
 

资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 

 

图 21：预焙阳极价格（元/吨） 
 

图 22：下游开工率情况  
 

 
 

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心 

 

图 23：电解铝及铝土矿进口情况（万吨） 
 

图 24：COMEX 贵金属价格 （美元/盎司） 

 

  

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 
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图 25：金银比 
 

图 26：金银持仓 
 

 
 

资料来源: Wind，信达证券研发中心  资料来源: Wind，信达证券研发中心 

 

图 27：碳酸锂&氢氧化锂价格（元/吨） 
 

图 28：5%锂辉石价格 

 

 

 
资料来源:百川盈孚，信达证券研发中心  资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心 

 

图 29：碳酸锂本周产量 6029 吨，同比升 80%，环比升
0.23% 

 
图 30：碳酸锂本周开工率达 71% 

 
 

 

资料来源:百川盈孚，信达证券研发中心  资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心 
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图 31：碳酸锂本周库存 10672 吨，同比降 3.2%，环比升
10% 

 
图 32：碳酸锂供需格局 

 
 

 

资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心  资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心 

 

图 33：氢氧化锂本周产量 4010 吨，同比升 109%，环比升
0.4% 

 
图 34：氢氧化锂开工率达 87.7%  

 
 

 

资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心  资料来源:百川盈孚，信达证券研发中心 

 

图 35：氢氧化锂本周库存 1122 吨，同比降 24.7%，环比降
1.9% 

 
图 36：氢氧化锂供需格局 

 
 

 

资料来源:百川盈孚，信达证券研发中心  资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心 

-200%

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

1200%

1400%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

碳酸锂库存（吨） 库存同比（右）

-5000

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
5

产量 净进口量 实际消费量

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

氢氧化锂产量（吨） 产量同比（右）

0%

20%

40%

60%

80%

100%

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1
0
周

第
1
3
周

第
1
6
周

第
1
9
周

第
2
2
周

第
2
5
周

第
2
8
周

第
3
1
周

第
3
4
周

第
3
7
周

第
4
0
周

第
4
3
周

第
4
6
周

第
4
9
周

第
5
2
周

2018 2019 2020 2021

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

400%

0

500

1000

1500

2000

2500

氢氧化锂库存（吨） 库存同比（右）

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
5

净出口量 实际消费量 产量



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  9 

 

图 37：中国新能源汽车产销量情况 
 

图 38：全球新能源汽车销量 
 

 
 

资料来源: Wind，百川盈孚，信达证券研发中心  资料来源: EV volumes ，信达证券研发中心 

 

图 39：钴及钴盐价格（万元/吨） 
 

图 40：钛矿价格 
 

 
 

资料来源: Wind，百川盈孚，信达证券研发中心  资料来源: 百川盈孚，信达证券研发中心 
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