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煤炭开采 

焦煤 Q3 长协普涨，动煤供需矛盾尚未根本缓解 
本周行情回顾： 

中信煤炭指数报收 2023.7 点，下降 8.6%，跑输沪深 300 指数 5.6pct，位列 30 个中信一级板块涨跌

幅榜第 30 位。 

重点领域分析：  

动力煤：供需矛盾仍未根本缓解，短期在政策压力下趋弱运行。CCTD 监测数据显示，截至本周五，

港口 5500 大卡动力煤主流报价较高位已经回落 50 元/吨以上。当前对动力煤市场影响最大的是供给

端，而供应端最大的不确定性即在于政策。供给方面，“七一”前安全生产作为工作重心，煤矿生产

受到较大影响；“七一”后迎峰度夏进入关键时间，保供政策再次提上日程，国内整体供应有所恢复，

但后续还需关注政策最终落地程度。需求方面，随着“迎峰度夏”到来，全国范围内气温普遍升高，

电厂耗煤处于高位水平，且电厂库存偏低，补库需求仍在，整体未见需求有明显走弱迹象。整体来看，

动力煤紧缺局面仍未出现根本性缓解，产业驱动向上，但近期政策压力偏大，煤价短期呈现出阶段性

趋弱运行，中期大概率以稳为主，长期关注保供实际落地情况。 

焦煤：Q3 长协售价普遍上调 100~130 元/吨。本周，迎七一大庆，全国大面积停限产举措相继执

行，煤矿大面积停限产、交通运输管制加强、下游钢焦限产，导致炼焦煤市场供需两弱。截至 6 月 30

日，京唐港山西主焦报收 2190 元/吨，周环比持平。产地方面，随着“七一”结束，主产地区部分煤

矿于近日陆续复产，厂内库存或有上升空间，然受前期安全管控及“七一”影响，焦煤市场供应紧张

局面暂难缓解，且考虑到安全环保政策持续，部分超产煤矿仍在限产，供给偏紧局面仍未得到实质性

缓解。进口方面，澳煤通关进口暂无最新进展，蒙煤主要通关口岸仍处闭关状态。下游方面，焦钢企

业虽多落实限产，但由于此前焦煤库存偏低（尤其主焦煤），节后仍有补库需求，支撑焦价向好。仅

是短期价格快速上涨后，绝对价格处于高位，部分焦企对原料煤采购情绪稍有转弱，个别钢厂复产节

奏放缓，或将影响部分焦煤价格有下调预期。整体来看，预计短期内炼焦煤供应趋紧格局难改，焦煤

价格偏强运行。 

焦炭：第一轮提涨尚未全面落地，市场持稳运行。本周，七一期间山西、河北地区焦企限产范围逐渐

增大，限产比例执行 30-50%不等，且受原料煤供应紧张影响，焦企限产时间或相对较长，焦炭供应

较前期收紧。钢厂焖炉有所增加，部分钢厂或有延期焖炉计划，对焦炭需求走弱。供需双弱下，焦炭

市场偏稳运行。截至本周五，焦炭首轮 120 元/吨提涨未能全面落地，山西地区主流准一级湿熄焦报

山西地区主流准一级湿熄焦报 2690-2820 元/吨，港口准一级冶金焦主流现汇出库价 2800-2850 元/

吨。综合来看，“七一”大庆之后，煤矿、焦企及钢厂限产情况将会放松，届时煤矿将逐步恢复原料

煤供应，焦企生产逐渐恢复正常状态，焦炭供应量有所增加，然考虑到钢厂盈利转差，后期不排除有

减产预期，预计短期内焦炭市场或将偏稳运行。 

投资策略。上周末，发改委再次发声打压煤价，卖方对政策风险心存担忧，下调报价加快出货节奏，

致本周煤价呈现出阶段性趋弱运行，然市场紧缺局面仍未得到有效缓解。“七一”之后进口煤到港量

及产地煤炭保供情况仍要持续关注，如果煤炭供应量不能满足下游需求增量，煤价仍将维持相对高位

运行。价格上行周期中，看好煤炭销售结构中长协占比偏低、附带化工业务、业绩弹性大的低估值标

的，重点推荐晋控煤业、陕西煤业，建议关注潞安环能、兖州煤业、中煤能源。看好稀缺焦煤股的投

资机会，重点推荐山西焦煤、淮北矿业、平煤股份，建议关注盘江股份。积极布局山西国改，重点推

荐山西焦煤、晋控煤业。焦炭重点推荐金能科技、中国旭阳集团。 

风险提示：国内产量释放超预期，下游需求不及预期，上网电价大幅下调。 
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重点标的  
股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601001 晋控煤业 买入 0.52 1.57 1.69 1.83 13.42 4.45 4.13 3.81 

601225 陕西煤业 买入 1.49 1.43 1.49 1.52 7.94 8.27 7.94 7.78 

000983 山西焦煤 买入 0.48 0.93 1.01 1.07 13.94 7.19 6.62 6.25 

600985 淮北矿业 买入 1.56 2.07 2.28 2.30 7.38 5.56 5.05 5.00 

601666 平煤股份 买入 0.59 0.88 0.97 1.00 12.07 8.09 7.34 7.12 

603113 金能科技 买入 1.04 1.80 2.23 2.73 18.69 10.80 8.72 7.12  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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1.本周核心观点 

1.1.动力煤：供需矛盾仍未根本缓解，短期在政策压力下趋弱运行 

1.1.1.产地：价格阶段性趋弱运行 

本周，为迎接七一大庆，产地煤矿停产日趋增多，少数煤矿在产矿直供周边用户，整体

供应偏紧。港口方面，受产地供应收缩、发运成本倒挂影响，贸易商发运积极性不高，

叠加下游多观望情绪，港口成较稀少。供需双弱下，主产区坑口价格稳中趋弱运行。截

至 7 月 2 日， 

 大同南郊 Q5500 报 829 元/吨，周环比持平，同比偏高 429 元/吨； 

 陕西榆林 Q5500 报 842 元/吨，周环比持平，同比偏高 464 元/吨； 

 内蒙鄂尔多斯 Q5500 报 826 元/吨，周环比持平，同比偏高 484 元/吨。 

 

供给方面，庆祝建党一百周年庆活动圆满完成后，为保安全而停、减产的煤矿将陆续复

工复产；据 CCTD 调研了解，截止 7 月 2 日，榆林地区累计 29 家煤矿恢复正常的生产

和销售活动，预计一周内产销可以完全恢复正常。需求方面，南方进入用煤旺季，后续

气温上升带动居民用电需求增多，电煤依旧存在缺口，后续补库预期带动市场情绪好转；

预计煤价短期呈现出阶段性趋弱运行，中期大概率以稳为主。 

 

图表 1：“晋陕蒙”主产区 Q5500 坑口价（元/吨）  图表 2：陕西、内蒙动力煤价格指数（点） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

1.1.2.港口：大庆下船舶装卸效率低，调入、调出量双降 

本周，受百年大庆影响，6 月 30 日-7 月 1 日港口集中封航，各港口作业限制或停止作

业，船舶装卸效率明显降低，靠离推迟，船舶有所积压。煤价倒挂、贸易商发运停滞，

叠加上游煤矿产能尚未有效释放，港口煤炭调入、调出量持续下降。 

 环渤海港口方面：本周（6.26~7.02）环渤海 9 港日均调入 163 万吨，周环比下降 6

万吨；日均发运 154 万吨，周环比下降 35 万吨。截至 7 月 2 日，环渤海 9 港库存

合计 2176 万吨，周环比增加 58 万吨，较去年同期偏高 203 万吨，较 2019 年同期

偏高 144 万吨； 

 下游港口方面：截至 7 月 2 日，长江口库存合计 452 万吨，周环比增加 10 万吨，

同比偏低 47 万吨；广州港库存合计 222 万吨，周环比增加 4 万吨，同比偏低 18 万

吨。 
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图表 3：环渤海 9 港库存（万吨）  图表 4：环渤海 9 港日均调入量（周均）（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 5：环渤海 9 港日均调出量（周均）（万吨）  图表 6：江内港口库存（周频）（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 7：广州港库存（万吨）  图表 8：全国 72 港动力煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

1.1.3.海运：观望情绪较浓，运价延续下降趋势 

本周（6.26~7.2），环渤海 9 港锚地船舶数量日均 134 艘，周环比增加 14 艘/日，处于

中等水平。坑口价格坚挺，成本仍有支撑，暂无出现低价抛货现象，港口市场情绪不高，
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贸易商报货增多，而下游观望情绪较浓，少有成交，沿海煤炭运价延续上周的跌势。 

 

图表 9：环渤海 9 港锚地船舶数（周均）（艘）  图表 10：国内海运费（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

1.1.4.电厂：“迎峰度夏”到来，终端用户采购需求有望进一步释放 

本周，七一大庆来临，南方部分化工、冶炼、建材等耗能企业暂停生产；叠加频繁降雨，

发电量下降。受此影响，电厂日耗略有下降，存煤小幅增加，促使电厂存煤可用天数攀

高。 

 

“迎峰度夏”到来，全国范围内气温普遍升高；叠加下游工业用电持续向好，预计沿海

八省电厂日耗呈现高位震荡态势。七月上中旬，正值迎峰度夏，终端用户采购需求有望

进一步释放，市场继续趋紧。而考虑部分煤矿在 7 月 15 日才能复产，铁路调进量不高、

环渤海港口库存吃紧，优质煤船等货，将对市场走强形成支撑。 

 
1.1.5.进口：外贸煤价维持高位 

本周外贸煤价维持高位，未来进口煤价格是内贸煤价格的重要支撑之一，随着进口煤价

格重心的整体上移，支撑逐步上移。 

 印尼煤-3800cal（FOB）价格报收 64.9 美元/吨，周环比下跌 1.0 美元/吨； 

 印尼煤-4600cal（FOB）价格报收 89.1 美元/吨，周环比上涨 0.6 美元/吨。 

 

图表 11：印尼、澳洲煤炭出口离岸价（元/吨）  图表 12：内外贸煤价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

1.1.6.价格：政策调控预期走强，煤价高位回落 
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CCTD 监测数据显示，截至本周五，港口 5500 大卡动力煤主流报价较高位已经回落 50

元/吨以上。当前对动力煤市场影响最大的是供给端，而供应端最大的不确定性即在于

政策。供给方面，“七一”前安全生产作为工作重心，煤矿生产受到较大影响；“七一”

后迎峰度夏进入关键时间，保供政策再次提上日程，国内整体供应有所恢复，但后续还

需关注政策最终落地程度。需求方面，随着“迎峰度夏”到来，全国范围内气温普遍升

高，电厂耗煤处于高位水平，且电厂库存偏低，补库需求仍在，整体未见需求有明显走

弱迹象。整体来看，动力煤紧缺局面仍未出现根本性缓解，产业驱动向上，但近期政策

压力偏大，煤价短期呈现出阶段性趋弱运行，中期大概率以稳为主，长期关注保供实际

落地情况。 

 

长期而言，“十四五”期间，煤炭在我国能源体系中的主体地位和压舱石作用不会改变，

在国内供应增量有限（固定资产投资难以支撑产量大幅释放+“3060”背景下各主体新建

意愿较弱）、进口煤管控常态化的背景下，行业供需总体平稳，集中度有望进一步提高，

在煤炭供给侧结构性改革持续深化的背景下，煤炭行业高质量发展可期。 

 

图表 13：历次暂停指数回顾（元/吨） 

 
资料来源：wind，sxcoal，国盛证券研究所 

 

图表 14：CCI-5500 煤价（元/吨）  图表 15：动力煤基差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所（注：5 月 31 日后暂停更新） 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
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1.2.焦煤：Q3 长协售价普遍上调 100~130 元/吨 

1.2.1.产地：上下游停限产举措相继执行，焦煤市场供需两弱 

迎七一大庆，全国大面积停限产举措相继执行，煤矿大面积停限产、交通运输管制加强、

下游钢焦限产，导致炼焦煤市场供需两弱。随着“七一”结束，主产地区部分煤矿于近

日陆续复产，厂内库存或有上升空间，然受前期安全管控及“七一”影响，焦煤市场供

应紧张局面暂难缓解。 

 

价格方面，本周全国焦煤市场继续趋稳运行，山西吕梁、山西柳林、内蒙乌海等地焦煤

价格均与上周增长 0-100 元/吨。截至 7 月 2 日， 

 吕梁主焦报 1750 元/吨，周环比增长 100 元/吨，同比偏高 560 元/吨； 

 乌海主焦报 1850 元/吨，周环比持平，同比偏高 800 元/吨； 

 柳林低硫主焦报 2040 元/吨，周环比持平，同比偏高 750 元/吨； 

 柳林高硫主焦报 1750 元/吨，周环比增长 50 元/吨，同比偏高 770 元/吨。 

 

图表 16：产地焦煤价格（元/吨）  图表 17：CCI-焦煤指数（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

1.2.2.库存：库存持续去化，加总库存居历史低位 

本周，炼焦煤加总库存 2570 万吨，周环比减少 60 万吨，同比偏低 241 万吨。其中， 

 港口炼焦煤库存 487 万吨，周环比减少 19 万吨，同比偏低 62 万吨； 

 230 家独立焦企炼焦煤库存 1307 万吨，周环比减少 29 万吨，同比偏低 162 万吨； 

 110 家钢厂炼焦煤库存 777 万吨，周环比减少 11 万吨，同比偏低 17 万吨。 
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图表 18：港口炼焦煤库存（万吨）  图表 19：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 20：110 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨）  图表 21：炼焦煤加总（港口+焦企+钢厂）库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

1.2.3.价格：供应趋紧格局难改，价格偏强运行 

本周，迎七一大庆，全国大面积停限产举措相继执行，煤矿大面积停限产、交通运输管

制加强、下游钢焦限产，导致炼焦煤市场供需两弱。截至 6 月 30 日，京唐港山西主焦

报收 2190 元/吨，周环比持平。产地方面，随着“七一”结束，主产地区部分煤矿于

近日陆续复产，厂内库存或有上升空间，然受前期安全管控及“七一”影响，焦煤市场

供应紧张局面暂难缓解，且考虑到安全环保政策持续，部分超产煤矿仍在限产，供给偏

紧局面仍未得到实质性缓解。进口方面，澳煤通关进口暂无最新进展，蒙煤主要通关口

岸仍处闭关状态。下游方面，焦钢企业虽多落实限产，但由于此前焦煤库存偏低（尤其

主焦煤），节后仍有补库需求，支撑焦价向好。仅是短期价格快速上涨后，绝对价格处于

高位，部分焦企对原料煤采购情绪稍有转弱，个别钢厂复产节奏放缓，或将影响部分焦

煤价格有下调预期。整体来看，预计短期内炼焦煤供应趋紧格局难改，焦煤价格偏强运

行。 

 

此外，据汾渭能源报道，山西焦煤上调 Q3 长协售价（“年度锁量，季度定价”），此次

Q3 售价普遍上调 100~150 元/吨，此次调价意味着焦煤公司 Q3 利润基本锁定，环比

Q2 确定性改善。 

 

长期而言，国内炼焦煤供需格局持续向好，主焦煤或尤其紧缺。主因： 

 国内存量煤矿有效供应或逐步收缩：由于炼焦煤矿井资源禀赋及安全条件均逊于动



 2021 年 07 月 04 日 

P.10                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

力煤矿井，在环保、安监常态化的背景下，国内焦煤矿的有效供给或逐步收缩（如

山东要求 2021 年关闭退出 3400 万吨/年煤炭产能； 

 国内焦煤新建矿井数量有限，面临后备资源不足困境：焦煤储量仅占我国煤炭总储

量的 20%~25%，属稀缺资源。在约 200 座新建矿井中，仅 9 座煤矿（合计产能

2940 万吨/年）属炼焦煤矿井焦煤，其体量相对每年约 12 亿吨的炼焦原煤产量而言

明显偏低，意味着国内炼焦煤未来增产潜力较小，面临后备资源储备不足的困境。 

 澳煤缺口难以弥补：由于中澳地缘政治趋紧，我国目前已加强对澳煤进口限制，2021

年 1~3 月，澳煤 0 通关。一方面，澳煤进口停滞将造成年约 3500 万吨进口减量；

另一方面，澳洲炼焦品质优异（低灰、低硫、高粘结），属主焦煤稀缺品种，澳煤进

口停滞将加剧我国主焦煤供应紧张的局面。 

图表 22：京唐港山西主焦库提价（元/吨） 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

1.3.焦炭：第一轮提涨尚未全面落地，市场持稳运行 

1.3.1.供需：七一期间焦企限产范围逐渐增大，钢厂焖炉有所增加 

供给方面：本周，七一期间山西、河北地区焦企限产范围逐渐增大，限产比例执行 30-50%

不等，且受原料煤供应紧张影响，焦企限产时间或相对较长。据 Mysteel 统计，本周全

国 230 家独立样本焦企产能利用率 78.0%，周环比下降 9.6pct；日均焦炭产量 55.5 万

吨，周环比减少 7.6 万吨。 

 

需求方面：本周，钢厂焖炉有所增加，部分钢厂或有延期焖炉计划。据 Mysteel 统计，

本周全国 247 家样本钢厂高炉炼铁产能利用率 81.0%，周环比下降 1.2pct；日均铁水产

量 215.6 吨，周环比减少 27.0 万吨，同比偏低 32.9 万吨。 
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图表 23：230 家样本焦企产能利用率（剔除淘汰）  图表 24：230 家样本焦企日均焦炭产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 

图表 25：247 家样本钢厂炼铁产能利用率  图表 26：247 家样本钢厂日均铁水产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

1.3.2.库存：交通运输管制下，加总库存小幅回升 

本周，因产地交通运输多受到管制，焦企出货有所减少，焦炭加总库存有所回升，但仍

处于历史低位，据 Mysteel 统计，本周焦炭加总库存 675 万吨，周环比增加 3 万吨，同

比偏低 187 万吨。其中， 

 港口方面：据 Mysteel 统计，本周港口库存 179 万吨，周环比减少 10 万吨，同比

偏低 107 万吨； 

 焦企方面：据 Mysteel 统计，本周 230 家样本焦企焦炭库存 54 万吨，周环比增加

10 万吨，同比偏低 36 万吨； 

 钢厂方面，据 Mysteel 统计，本周 110 家样本钢厂焦炭库存 442 万吨，周环比增加

3 万吨，同比偏低 44 万吨。 
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图表 27：港口焦炭库存（万吨）  图表 28：230 家样本焦企焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

 

图表 29：110 家样本钢厂焦炭库存（万吨）  图表 30：焦炭加总（港口+焦企+钢厂）库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

1.3.3.利润：吨焦盈利维持高位，达 727 元/吨 

本周，部分钢厂接受焦炭首轮提涨（120-150 元/吨），主流钢厂暂未回应，因焦煤价格

走强，焦化厂吨焦盈利有所收窄，但仍维持高位。据 Mysteel 统计，本周样本焦企平均

吨焦盈利 727 元，周环比降 46 元。其中， 

 山西准一级焦平均盈利 674 元，周环比降 54 元； 

 山东准一级焦平均盈利 877 元，周环比降 44 元； 

 内蒙二级焦平均盈利 606 元，周环比降 46 元。 
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图表 31：全国样本独立焦企吨焦盈利（元/吨）  图表 32：全国样本独立焦企吨焦盈利（分区域）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 
 

资料来源：Mysteel，国盛证券研究所 

1.3.4.价格：第一轮提涨尚未全面落地，市场稳中持稳运行 

本周，七一期间山西、河北地区焦企限产范围逐渐增大，限产比例执行 30-50%不等，

且受原料煤供应紧张影响，焦企限产时间或相对较长，焦炭供应较前期收紧。钢厂焖炉

有所增加，部分钢厂或有延期焖炉计划，对焦炭需求走弱。供需双弱下，焦炭市场偏稳

运行。截至本周五，焦炭首轮 120 元/吨提涨未能全面落地，山西地区主流准一级湿熄

焦报山西地区主流准一级湿熄焦报 2690-2820 元/吨，港口准一级冶金焦主流现汇出

库价 2800-2850 元/吨。综合来看，“七一”大庆之后，煤矿、焦企及钢厂限产情况将

会放松，届时煤矿将逐步恢复原料煤供应，焦企生产逐渐恢复正常状态，焦炭供应量有

所增加，然考虑到钢厂盈利转差，后期不排除有减产预期，预计短期内焦炭市场或将偏

稳运行。 

 

长期而言，焦炭行业进入产能臵换周期（即 4.3 米焦炉的淘汰与 5.5 米以上大型焦炉的

投产），供需缺口有望保持。此外，中小产能持续清退、整合，未来伴随着焦化行业准入

标准的提高，焦化企业集中度将得以提升，行业格局边际改善，议价能力增强。 

 

图表 33：日钢水熄焦到厂承兑（元/吨） 

 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

2.本周行情回顾 
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本周上证指数报收 3518.7 点，下降 2.5%，沪深 300 指数报收 5081.1 点，下降 3.0%。

中信煤炭指数报收 2023.7 点，下降 8.6%，跑输沪深 300 指数 5.6pct，位列 30 个

中信一级板块涨跌幅榜第 30 位。 

 

个股方面，本周煤炭板块上市公司中 1 家上涨，35 家下跌。 

 涨幅前一：华阳股份，上涨 3.1%。 

 跌幅前五：山煤国际、淮北矿业、晋控煤业、潞安环能、中煤能源，分别下跌-15.3%、

-13.6%、-13.5%、-13.3%、-12.9%。 

 

图表 34：本周市场及行业表现 

 指数值 周涨跌幅 年初至今 

上证综指 3,518.7 -2.5% 1.3% 

沪深 300 5,081.1 -3.0% -2.5% 

煤炭（中信） 2,023.7 -8.6% 14.9% 
资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

图表 35：本周中信一级各行业涨跌幅  图表 36：本周煤炭（中信）个股涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

3.本周行业资讯 

3.1.行业要闻 

预计 7 月全国全社会用电量同比增长 12%左右 

6 月份，华北黄淮多高温天气，东南沿海平均气温较常年偏高，主降雨带自华北东北逐

步向南方转移，降温用电稳步释放；而国民经济持续恢复，继续呈现稳中加固、稳中向

好态势。预计 6 月全国全社会用电量同比增长 10%左右，上半年全国全社会用电量同比

增长 16%左右。进入 7 月份，全国气温接近常年到偏高，江淮、江汉、江南等地可能出

现阶段性高温热浪。同时经济继续恢复性增长，主要指标运行在合理区间。因此，考虑

去年同期长江中下游持续降雨导致基数较低，预计 7 月全国全社会用电量同比增长 12%

左右。 

（来源：国网能源研究院，2021-7-2） 

 

5 月山西全省全社会用电量同比增长 13.6% 

5 月，山西全省全社会用电量 208.4 亿千瓦时，同比增长 13.6%，较上月提高 2.2 个百

分点。1-5 月，全社会用电量 1057.2 亿千瓦时，增长 15.8%。5 月，山西省工业用电量
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162.2 亿千瓦时，增长 14.1%，较上月提高 3.7 个百分点。1-5 月，工业用电量 785.9 亿

千瓦时，增长 16.0%。 

（来源：山西省能源局，2021-7-1） 

 

云南基本建成国家清洁能源基地 绿色能源装机占比 85% 

随着金沙江、澜沧江干流水电站陆续投产，云南基本建成国家清洁能源基地。以白鹤滩

水电站为首的金沙江下游四座巨型水电站相当于 2 个“三峡工程”。白鹤滩水电站建成投

产后，多年平均发电量 624.43 亿千瓦时，每年可节约标煤约 1968 万吨，减少排放二氧

化碳 5160 万吨、二氧化硫 17 万吨、氮氧化物约 15 万吨，节能减排效益显著。截至 2020

年底，云南绿色能源装机占比 85%，绿色能源发电量占比约 90%，清洁能源交易电量

占比 97%，非化石能源占一次能源消费比重 42%以上，4 项指标全国领先，并达到世界

一流水平。西电东送累计送出清洁电量超过 1 万亿千瓦时，为全国节能减排、污染防治

作出巨大贡献。 

（来源：湖北省统计局，2021-6-30） 

 

中国可再生能源发展报告 2020 发布天  

水电水利规划设计总院组织发布《中国可再生能源发展报告 2020》，以能源安全新战略

为指导，立足于“碳达峰、碳中和”工作的新形势和新要求，对我国可再生能源发展状

况进行了系统梳理和综合归纳，努力做到凝聚焦点、突出重点，并关注国家重要政策和

行业关切热点，分析发展问题，研判重点行业发展趋势，为社会各界全面了解可再生能

源行业发展情况，把握行业发展态势提供重要参考。 

（来源：湖南省统计局，2021-6-29） 

 

1-5 月新疆钢材产量 620.45 万吨 

2021 年 1-5 月，规模以上工业企业实现营业收入 48.15 万亿元，同比增长 30.5%。采矿

业主营业务收入 18660.9 亿元，同比增长 28.4%。其中，煤炭开采和洗选业实现主营业

务收入 9785.7 亿元，同比增长 28.8%；石油和天然气开采业为 3411.2 亿元，同比增长

25.8%；黑色金属矿采选业为 2181.3 亿元，同比增长 56.8%；有色金属矿采 1130.9 亿

元，同比增长 24.5%。 

2021 年 1-5 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 34247.4 亿元，同比增长 83.4%

（按可比口径计算），比 2019 年 1-5 月份增长 48.0%，两年平均增长 21.7%。采矿业实

现利润总额 3008.7 亿元，同比增长 135.5%。其中，煤炭开采和洗选业实现利润总额

1614.4 亿元，同比增长 109.4%，较前两 4 扩大 17.9 个百分点；石油和天然气开采业实

现利润总额 767.5 亿元，同比增长 273.1%；黑色金属矿采选业实现利润总额 295.9 亿

元，同比增长 201.6%；有色金属矿采选业实现利润总额 194.2 亿元，同比增长 94.4%；

非金属采选业实现利润总额 138.7 亿元，同比增长 28.7%。 

此外，2021 年 1-5 月，煤炭开采和洗选业营业成本 6462.8 亿元，同比增长 18.2%。采

矿业营业成本 12695.4 亿元，同比增长 17.1%。 

（来源：新疆自治区，2021-6-28） 

  



 2021 年 07 月 04 日 

P.16                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

3.2.重点公司公告 

图表 37：本周重点公司公告 

603113 金能科技 

可转债转股：转股情况截至 2021 年 6 月 30 日，累计共有 4.8 亿元“金能转债”已转换成公司

股票，累计转股数为 4437 万股，占可转债转股前公司已发行股份总额的 6.6%。 

未转股可转债情况：截至 2021 年 6 月 30 日，尚未转股的可转债金额为 10.2 亿元，占可转债发

行总量的 68.1%。 

000983 山西焦煤 
业绩预告：公司发布 2021 年半年度业绩预告，报告期归属于上市公司股东净利润 18.2 亿元-20.6

亿元，与上年同期调整后相比，预计增长 50%-70%，基本每股收益 0.4 元/股-0.5 元/股。 

000552 靖远煤电 

回购股份：截至 6 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购股份数量

4673 万股，占公司目前总股本的 2%。公司可转债已于 6 月 16 日开始进入转股期，截止 6 月

30 日，公司回购专用证券账户库存股份数量为 4658.5 万股，部分股份已实施转股。 

601015 陕西黑猫 
配股发行：本次配股以总股本 16.3 亿股为基数，按每 10 股配售 3 股的比例向全体股东配售股

份，本次可配股数量总计为 4.9 亿股，均为无限售条件流通股。 

600348 华阳股份 
利润分配：公司以方案实施前的公司总股本 24.1 亿股为基数，每股派发现金红利 0.25 元（含税），

共计派发现金红利 6 亿元。 

601225 陕西煤业 
利润分配：公司本次利润分配仅进行现金红利分配，即每股派发现金红利 0.8 元（含税），无送

股和转增分配，存在差异化分红送转。股利发放日 7 月 9 日。 

600985 淮北矿业 

股本变动：截至赎回登记日（2021 年 7 月 1 日）收市后，累计有 27.5 亿元“淮矿转债”已转

换为公司股份，占“淮矿转债”发行总额的 99.84%；累计转股数量为 3.1 亿股，占“淮矿转债”

转股前公司已发行股份总数的 14.21%。 
资料来源：公司公告、国盛证券研究所 

 

4.风险提示 

国内产量释放超预期。 

 

下游需求不及预期。 

 

上网电价大幅下调。 
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