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行情回顾：本周（6 月 28 日至 7 月 2 日）上证综指下跌 2.5%，深证成指下跌

2.2%，非银金融指数下跌 6.8%，其中保险指数下跌 6.8%，券商指数下跌 7.1%，

多元金融指数下跌 3.7%，恒生金融行业指数下跌 3.1%。2021 年年初至今上证

综指累计上涨 1.3%，深证成指累计上涨 1.4%，非银金融指数累计下跌 18.7%，

落后上证综指 20pts，落后深证成指 20.1pts。本周板块涨幅排名前五个股：*ST

西水（13.93%）、辽宁成大（1.46%）、仁东控股（1.39%）、吉林敖东（0.33%）、

经纬纺机（-0.63%）。 

本周日均股基交易额为 10796 亿元，环比下降 2.36%。截至 2021 年 7 月 2 日，

融资融券余额 17740.9 亿元，环比下降 0.5%，占 A 股流通市值比例为 2.55%，

两融交易额占 A 股成交额比例 9.68%。截至 7 月 2 日，市场续存期集合理财产

品合计共 6694 个，资产净值 15999 亿元。截至 7 月 2 日，中债 10 年期国债到

期收益率 3.08%，比上周下降 0.2bps。 

保险行业观点：综合改革效果显现，中期业绩预增 

中国人保发布中期业绩预增公告：中国人保 2021 年半年度实现归母净利润预计

157.53-170.13 亿元（YOY+25%-35%）。我们认为人保上半年业绩预增主要由

于车险综合改革效果逐渐显现，存量风险出清带动利润增长：1）2021Q1 综合

成本率暂时降低。人保在车险业务整体赔付承压下较好地控制了中间费用，叠加

存量风险大量出清，公司综合成本率下降。2）预计下半年车险综合成本率将提

升。车险综合改革让利消费者背景下，车险件均保费降低，同时行业车险综合赔

付率水平增加，预计下半年车险综合成本率将提升。3）多重影响下，预计 2021

年全年利润仍保持正增长。人保在 2021 年 1-5 月车险及信用保证险保费收入均

下降的压力下，仍实现了产险总保费收入的提升（YOY+1%），可见非车险提振

效果明显。叠加信用保证险规模大幅下降，风险敞口缩小，车险综合成本率的提

升虽不利于利润增长，多重影响下我们预计人保2021 年全年利润仍保持正增长。

本周保险板块调整，我们认为保险行业整体中报业绩预增，长期来看保险板块相

关个股估值仍有上升空间，我们持续看好低估值且业绩有望超预期的中国平安

（A+H）、中国太保（A+H）。 

证券行业观点：基金投顾资格扩容，证券中报业绩预计向好 

本周有 7 家基金公司和 10 家券商拿下基金投顾业务试点资格，基金销售向以客

户利益为中心的“买方投顾”的转型加速。另外有 10 余家证券公司公布中报业

绩预告，业绩增速均在 20%以上，我们认为券商中报业绩会有较亮眼的表现。

随着资本市场深化改革以及财富向权益类资产配置的大趋势的发展，券商行业财

富管理、投资和机构业务仍有较快增速，目前高业绩增速与低估值的券商板块兼

具成长性与防守性。我们继续看好龙头券商和有差异化竞争力的券商。建议关注

两条主线：1）财富管理大时代下，继续看好赛道独特的互联网财富管理龙头，

建议关注东方财富。2）综合实力突出及合规风控体系健全的低估值龙头券商的

补涨机会，推荐中信证券（A+H）、华泰证券（A+H）。 

投资建议：保险：推荐中国平安（A+H），中国太保（A+ H）； 

券商：推荐中信证券（A+H），华泰证券（A+H），建议关注东方财富。 

风险提示：经济复苏不及预期；政策改革推进不及预期；长端利率超预期下行。 
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资料来源：Wind 
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1、 行情回顾 

1.1、 本周行情概览 

本周（6 月 28 日至 7 月 2 日）上证综指下跌 2.5%，深证成指下跌 2.2%，

非银金融指数下跌 6.8%，其中保险指数下跌 6.8%，券商指数下跌 7.1%，多元

金融指数下跌 3.7%，恒生金融行业指数下跌 3.1%。 

2021 年年初至今，上证综指累计上涨 1.3%，深证成指累计上涨 1.4%，非

银金融指数累计下跌 18.7%，落后上证综指 20pts，落后深证成指 20.1pts。 

图 1：指数表现（2021 年 6 月 28 日-7 月 2 日） 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所 

本周板块涨幅排名前五个股：*ST 西水（13.93%）、辽宁成大（1.46%）、

仁东控股（1.39%）、吉林敖东（0.33%）、经纬纺机（-0.63%）。 

图 2：本周涨幅前十个股（2021 年 6 月 28 日-7 月 2 日） 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所 

1.2、 沪港深通资金流向更新 

本周（2021 年 6 月 28 日-7 月 2 日），北向资金累计流出 158 亿，年初至

今（截至 7 月 2 日）累计流入 2150.58 亿。本周，南向资金累计流出港币 80.95

亿，年初至今（截至 7 月 2 日）累计流入港币 4576.85 亿。 

沪港深通资金非银持股变化情况请参见表 1、表 2。 
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表 1：沪港深通资金 A 股非银持股每周变化更新（2021 年 6 月 28 日-7 月 2 日） 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股 沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持全部 A 股比例 

1 兴业证券 17,668 中国平安 -57,100 方正证券 18% 

2 中信建投 9,965 中信证券 -39,181 中国平安 5% 

3 国泰君安 4,900 华泰证券 -16,545 兴业证券 3% 

4 东方证券 4,428 中国太保 -6,818 中信证券 3% 

5 国盛金控 3,577 海通证券 -5,553 华泰证券 2% 

6 光大证券 2,104 新华保险 -3,579 中国太保 2% 

7 方正证券 1,515 广发证券 -2,939 爱建集团 2% 

8 南京证券 940 财通证券 -2,643 国金证券 2% 

9 华林证券 879 招商证券 -2,584 东方证券 2% 

10 国投资本 441 长江证券 -2,534 渤海租赁 2% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

表 2：沪港深通资金 H 股非银持股每周变化更新（2021 年 6 月 28 日-7 月 2 日） 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股 沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 股票简称 净买入额（单位：港币，万元） 股票简称 净卖出额（单位：港币，万元） 股票简称 持全部 H 股比例 

1 中国人民保险集团 4,877 中国人寿 -35,152 民众金融科技 33% 

2 中国光大控股 2,438 友邦保险 -21,365 中国光大控股 13% 

3 中国财险 2,183 中国太保 -15,021 中州证券 10% 

4 中金公司 1,429 中信证券 -12,294 新华保险 9% 

5 众安在线 1,373 中国太平 -11,349 中国太平 9% 

6 中国再保险 1,321 中国平安 -11,082 华兴资本控股 8% 

7 联想控股 1,186 新华保险 -7,168 中国银河 8% 

8 华兴资本控股 1,072 海通证券 -5,033 中国太保 8% 

9 东方证券 597 香港交易所 -3,999 民银资本 8% 

10 国泰君安 523 中国银河 -2,764 香港交易所 8% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

2、  行业观点 

2.1、综合改革效果显现，中期业绩预增 

2021 年 6 月 30 日，中国人保、中国人保财险发布中期业绩预增公告，业

绩预告期间为 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 6 月 30 日。1）中国人保 2021 年半

年度实现归母净利润预计 157.53-170.13 亿元（YOY+25%-35%），扣除非经常

性损益后，预计归母净利润为 156.81-169.36 亿元（YOY+25%-35%）。业绩预

增主要原因为投资收益增加、费用支出下降。2）中国财险预计 2021 年中期净

利润同比增加 20%-35%。业绩预增主要原因为保费收入增长、业务结构调整、

投资收益增加。 

 中国人保：车险综合改革效果逐渐显现，存量风险出清带动利润增长 

1）2021Q1 综合成本率暂时降低。2020 年 9 月出台的《关于实施车险综合

改革的指导意见》倒逼险企提高经营效率，人保在车险业务整体赔付承压下较好

地控制了中间环节费用，叠加信用保证险保费收入 2021Q1 同比下降 80.4%，

存量风险大量出清，公司综合成本率下降（2021Q1 同比下降 1.4pct）。 

2）预计下半年车险综合成本率将提升。车险综合改革让利消费者背景下，

车险件均保费降低。据银保监会披露，截至 2021 年 3 月底，消费者车均缴纳保

费较改革前降低 689 元，降幅达 20%，同时行业车险综合赔付率水平由改革前

57%升至 3 月末 71%。车险费改下的赔付压力将逐渐增加，预计下半年车险综

合成本率将提升。 

3）多重影响下，预计 2021 年全年利润仍保持正增长。人保在 2021 年 1-5

月车险保费收入下降 8.9%以及信用保证险保费收入下降 79.3%的压力下，仍实

现了产险总保费收入的提升（YOY+1%），可见非车险保费收入提振效果明显。

叠加信用保证险规模大幅下降，风险敞口缩小，车险综合成本率的提升虽不利于

利润增长，但多重影响下，我们预计人保 2021 年全年利润仍保持正增长。
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2.2、券商中报业绩预增，龙头表现更优 

 基本面：券商业绩保持高增，龙头表现更优 

本周有中金公司、中信证券等 12 家证券公司公布中报业绩预告，业绩增速

均在 20%以上。从上市公司业绩来看，A 股 40 家上市券商 20 年/21 年一季度

营业收入同比增速+20.9%/+28.2%，归母净利同比增速+29.7%/+27.3%，21 年

年化 ROE 较 20 年提升 0.6pct 至 9.0%。证券公司营收和净利维持双位数增速，

业绩保持高增。从上市公司内部来看，头部券商净利同比增速+40%左右，优于

行业平均水平，龙头公司在监管指标、资本金和客户品牌等方面构建了较宽的护

城河，整体业绩表现好于非龙头公司。从上半年市场环境来看，年初以来 A 股

市场日均交易额 9600 亿元左右，较 2020 年全年增长 6%。两融余额 1.7 万亿元，

同比增长 50%以上。股票和债券发行仍保持平稳发行，上半年券商市场环境利

好业绩表现。 

 估值：券商行业处于中枢偏下位置，存在修复需求 

分析 2012 年以来的近十年数据，A 股上市券商 PB（LF）算术平均估值在

1.9X 左右。截止到 7 月 4 日行业 1.7XPB 的估值位于历史分位数 17%左右，处

于中枢偏下位置。20 年四季度开始证券板块连续调整，目前已经从最高点的

2.1XPB 估值调整了大约 20%，估值已经反映了部分市场悲观预期，存在一定修

复需求。从上市公司层面看，部分头部券商的 PB 估值回落到 1 倍左右，有更大

的估值修复空间。 

 政策面：促进直接融资，资本市场改革的利好与催化 

为打造一个规范、透明、开放的资本市场，深化改革不断加速推进。本周有

7 家基金公司和 10 家券商拿下基金投顾业务试点资格，基金销售向以客户利益

为中心的“买方投顾”的转型加速。资本市场具有参与主体与利益诉求多元，牵

一发而动全身的特征，其改革与发展是项系统性的长期工程。资本市场的深化改

革加速推进，并且在“扶优限劣”的指导原则下，监管合规、稳健经营逐渐成为

券商的竞争优势，其中稳健经营的龙头券商有更大优势。 

表 3：部分已公布中报业绩预测的非银行业公司业绩汇总 

机构名称 中报业绩预测 

中金公司（601995） 经初步测算，预计 2021 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润为人民币

4,425.09 百万元到人民币 5,035.45 百万元，与上年同期相比，将增加人民币

1,373.30 百万元到人民币 1,983.66 百万元，同比增长 45%到 65%。 

中信证券（600030） 经初步测算，预计 2021 年上半年实现归属于母公司股东的净利润与上年同期

相比，将增加人民币 178,518 到 267,776 万元，同比增长 20%到 30%。 

国信证券（002736） 经初步测算，预计 2021 年上半年实现归属于母公司股东的净利润与上年同期

（法定披露数据）相比，将增加人民币 450,000 万元到 510,000 万元，同比增

长 53%到 73% 

海通证券（600837） 经初步测算，预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期相比，将增加 191,911.73 万元到 274,159.62 万元，同比增加 35%到 50% 

招商证券（600999） 经初步测算,预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期相比，将增加人民币 117,013 万元到 160,352 万元，同比增加 27%到 37%，

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加人

民币 108,346 万元到 151,684 万元，同比增加 25%到 35%。 

中国人保（601319） 经初步测算，预计 2021 年半年度实现归属于母公司股东的净利润为 157.53

亿元人民币到 170.13 亿元人民币，与上年同期相比增加 31.51 亿元人民币到

44.11 亿元人民币，同比增加 25%到 35%。 

浙商证券（601878） 经初步测算，预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期相比，同比增加 1.97 到 2.62 亿元，同比增长 30%到 40%。 

东方证券（600958） 经初步测算，预计2021年上半年归属于上市公司股东的净利润为人民币24.42

亿元到人民币 27.47 亿元，与上年同期相比增加人民币 9.16 亿元到人民币

12.21 亿元，同比增长 60%到 80%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为人民币 23.65 亿元到人民币 26.70 亿元，与上年同期相比增加人

民币 9.26 亿元到人民币 12.31 亿元，同比增长 64%到 86%。 
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中国银河（601881） 经初步测算，预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期相比，将增加 53,286.62 万元到 71,048.82 万元，同比增加 15%到 20%。

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加

53,868.32 万元到 71,824.43 万元，同比增加 15%到 20%。 

兴业证券（601377） 经初步测算，预计 2021 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期（法定披露数据）相比，将增加人民币 64,776 万元至 97,165 万元,同比增

长 40%至 60%。 

东吴证券（601555） 经初步测算，预计 2021 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期相比，将增加 2.58 亿元到 3.61 亿元，同比增加 25%到 35%。 

财达证券（600906） 经初步测算，公司预计 2021 年上半年归属于母公司股东的净利润与上年同期

相比，将增加人民币 17,757～26,114 万元，同比增长 85%～125% 

西南证券（600369） 经初步测算，预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润约 6.43

亿元到 7.71 亿元，与上年同期相比，将增加约 2.14 亿元到 3.43 亿元，增幅

为 50%到 80%。 

资料来源：wind，光大证券研究所 

3、 重点推荐公司 

保险：推荐中国平安（A+H），中国太保（A+H）； 

券商：推荐中信证券（A+H），华泰证券（A+H），建议关注东方财富。 

 

4、行业重要数据 

图 3：股基周日均交易额(亿元)（截至 2021 年 7 月 2 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

本周日均股基交易额为 10796 亿元，环比下降 2.36%。 

图 4：两融余额及占 A 股流通市值比例（截至 2021 年 7 月 2 日）  图 5：股票质押参考市值及占比（截至 2021 年 7 月 2 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 
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截至 2021 年 7 月 2 日，融资融券余额 17740.9 亿元，环比下降 0.5%，占

A 股流通市值比例为 2.55%。两融交易额占 A 股成交额比例 9.68%。 

图 6：股票承销金额（截至 2021 年 7 月 2 日）  图 7：债券承销金额（截至 2021 年 7 月 2 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 
 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

图 8：续存期集合理财产品个数及净值（截至 2021 年 7 月 2 日）  图 9：中债 10 年期国债到期收益率（截至 2021 年 7 月 2 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

截至 7 月 2 日，市场续存期集合理财产品合计共 6694 个，资产净值 15999

亿元。截至 7 月 2 日，中债 10 年期国债到期收益率 3.08%，比上周下降 0.2bps。 

图 10：信托市场周平均发行规模及预计收益率（截至 2021 年 7 月

2 日） 

 图 11：信托市场存续期规模（亿元）（截至 2021 年 7 月 2 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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5、行业动态 

（1）“南向通”有望于近期落地，或将为市场提供更高的操作便利性 

据和讯网报道，继香港与内地债券市场互联互通合作“债券通”“北向通”

开通四年后，业内人士预计，市场期盼的“南向通”也将有望于近期落地，此举

或将提供更高的操作便利性，并有助与拓宽美元债市场的投资者范围，为中资美

元债市场注入新的活力，提高中资美元债二级市场的活跃度，并将有助于境内投

资者挖掘投资机会，为投资者增厚收益。同时，有分析人士指出，随着我国整体

经济水平的稳步提升，人民币资产对海外投资者的吸引力亦在逐步增强，同时国

内资金投资海外市场的需求也有所增加，“债券通”作为双向投资工具，将持续

助力资本市场双向开放。中国外汇交易中心总裁、债券通有限公司董事长张漪在

周五举办的“债券通”周年论坛上表示，下一步将继续优化债券通北向通的各项

服务，并将根据人民银行的部署，做好“南向通”的相关准备工作，稳步推进债

券市场高水平的双向开放。 

（2）上交所、深交所：下调基金交易经手费 

6 月 30 日，上交所、深交所同步公告，下调基金交易经手费收费标准，以

切实降低市场成本。其中，上交所发布《关于下调基金交易经手费和交易单元使

用费收费标准的通知》。自 2021 年 7 月 19 日起，上交所基金交易经手费收费

标准由按成交金额的 0.0045%双边收取，下调至按成交金额的 0.004%双边收

取，基金大宗交易经手费收费标准按调整后的标准费率同步下浮，下浮幅度维持

不变，即按竞价交易经手费标准的 50%向买卖双方收取。交易单元使用费收费

标准由原每个交易单元每年 5 万元，下调至每个交易单元每年 4.5 万元。深交所

发布《关于下调基金交易经手费收费标准的通知》。自 2021 年 7 月 19 日起，

深交所基金交易经手费收费标准由按成交金额的 0.00487%双边收取下调至按

成交金额的 0.004%双边收取。基金大宗交易经手费收费标准按调整后标准费率

的 50%双边收取。 

（3）银保监会：部署银行业、保险业，推动京津冀协同发展 

2021 年 6 月 17 日，中国银保监会召开专题会议，研究部署银行业保险业

推动京津冀协同发展工作。会议指出，近年来银保监会认真贯彻党中央、国务院

关于京津冀协同发展的指示要求，积极开展工作，取得良好成效。一是抓住主要

矛盾，扎实有序推进非首都功能疏解。二是培育增长新极，助力北京两翼高标准

高质量规划建设。三是强化协同合作，不断提高京津冀金融服务一体化水平。四

是聚焦重点领域，引导银行保险机构持续加大交通、生态、产业升级、冬奥等重

点领域金融支持。五是开展先试先行，探索自贸试验区、服务业扩大开放综合示

范区金融创新，复制推广成功经验。会议要求，做好推动京津冀协同发展工作，

必须全面领会贯彻习近平总书记重要讲话精神，准确把握发展新形势、新任务、

新要求，主动担当，积极作为。一是瞄准工作靶心，认真学习贯彻历次京津冀协

同发展领导小组会议精神以及发布的有关重要文件内容，准确把握“十四五”期

间金融支持京津冀协同发展工作重点。二是改善工作方法，持续优化金融服务模

式。三是强化监管协同，坚决守护区域风险底线。四是加强组织保障，不断完善

工作体制机制，充分调动各方积极性，推动形成工作合力，狠抓工作落实。 

（4）人民银行、银保监会、证监会、财政部、农业农村部、乡村振兴局联

合发布《关于金融支持巩固拓展脱贫攻坚成果 全面推进乡村振兴的意见》 

为贯彻落实《中共中央 国务院关于实现巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴

有效衔接的意见》和《中共中央 国务院关于全面推进乡村振兴加快农业农村现

代化的意见》部署要求，切实做好“十四五”时期农村金融服务工作，支持巩固

拓展脱贫攻坚成果、持续提升金融服务乡村振兴能力和水平，近日，人民银行、

银保监会、证监会、财政部、农业农村部、乡村振兴局联合发布《关于金融支持
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巩固拓展脱贫攻坚成果 全面推进乡村振兴的意见》（以下简称《意见》）。《意

见》提出，金融机构要围绕巩固拓展脱贫攻坚成果、加大对国家乡村振兴重点帮

扶县的金融资源倾斜、强化对粮食等重要农产品的融资保障、建立健全种业发展

融资支持体系、支持构建现代乡村产业体系、增加对农业农村绿色发展的资金投

入、研究支持乡村建设行动的有效模式、做好城乡融合发展的综合金融服务等八

个重点领域，加大金融资源投入。《意见》对原金融精准扶贫产品和金融支农产

品、民生领域贷款产品等进行整合优化，以小额信用贷款、产业带动贷款、新型

农业经营主体贷款、民生领域贷款、农村资产抵押质押贷款、农业农村基础设施

建设贷款、保险产品等十类金融产品为重点，充分发挥信贷、债券、股权、期货、

保险等金融子市场合力，增强政策的针对性和可操作性。《意见》对银行业金融

机构提升服务能力提出了明确要求，督促银行业金融机构健全农村金融组织体

系、改进内部资源配置和政策安排、强化金融科技赋能。同时，《意见》明确，

将通过推进农村信用体系建设、改善农村支付服务环境、推动储蓄国债下乡、开

展金融知识宣传教育和金融消费者权益保护等，持续完善农村基础金融服务，优

化农村金融生态环境，并通过资金支持、财税奖补和风险分担、考核评价和监管

约束等措施，强化对银行业金融机构的激励约束。 

 

6、公司公告 

 

（1）中金公司（601995）：中金公司发布 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 6

月 30 日业绩预告。经公司初步测算，预计 2021 年上半年实现归属于上市公司

股东的净利润为人民币 4,425.09 百万元到人民币 5,035.45 百万元，与上年同期

相比，将增加人民币 1,373.30 百万元到人民币 1,983.66 百万元，同比增长 45%

到 65%。 

（2）中国人保（601319）：中国人保发布 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 6

月 30 日业绩预告，经公司初步测算，预计 2021 年半年度实现归属于母公司股

东的净利润为 157.53 亿元人民币到 170.13 亿元人民币，与上年同期相比增加

31.51 亿元人民币到 44.11 亿元人民币，同比增加 25%到 35%。 

（3）中信证券（600030）：中信证券发布 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 6

月 30 日业绩预告，经公司初步测算，预计 2021 年上半年实现归属于母公司股

东的净利润与上年同期相比，将增加人民币 178,518 到 267,776 万元，同比增

长 20%到 30%。 

（4）国信证券（002736）：国信证券发布 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 6

月 30 日业绩预告，经公司初步测算，预计 2021 年上半年实现归属于母公司股

东的净利润与上年同期（法定披露数据）相比，将增加人民币 450,000 万元到

510,000 万元，同比增长 53%到 73%。 

（5）海通证券（600837）：海通证券发布 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 6

月 30 日业绩预告，经公司初步测算，预计 2021 年半年度实现归属于上市公司

股东的净利润与上年同期相比，将增加 191,911.73 万元到 274,159.62 万元，同

比增加 35%到 50%。 

（6）招商证券（600999）：招商证券发布 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 6

月 30 日业绩预告。预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上

年同期（法定披露数据）相比，将增加人民币 117,013 万元到 160,352 万元，

同比增加 27%到 37%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上

年同期相比，将增加人民币108,346万元到151,684万元，同比增加25%到35%。 

（7）东方证券（600958）：东方证券公布其向上海东方证券创新投资有限

公司增资的公告，近日，公司已完成向全资子公司上海东方证券创新投资有限公
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司增资人民币 4.5 亿元，并已完成工商变更登记，即东证创投注册资本由人民币

58 亿元变更为人民币 62.5 亿元。 

7、 风险提示 

经济复苏不及预期；政策改革推进不及预期；长端利率超预期下行。

万得资讯
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