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 行业专题点评：6 月 28 日，中国邮政正式启动全面提速，主要内容涵盖了寄递

全面提速、全网邮路优化、航空高铁运力支撑和自有干线车辆的规模不断扩大。

此次大提速共覆盖全国 1000 多个城市，将在全国多省市地区将实现运邮次日

达甚至次晨达。我们认为若中国邮政实现次日达，将会对京东物流以及“三通

一达”形成替代威胁。但目前尚未看到关于“次日达”采取何种技术路径实现

的相关报道，推测未来有几种可能性：（1）单纯喊口号，偏形式主义，对现有

物流快递行业竞争格局影响不大；（2）通过提升履约成本的方式提高配送效率

以实现次日达，同时也提高快递配送价格，直接对标顺丰的电商件直发模式与

京东的仓配模式，但鉴于中国邮政运营效率相较于顺丰和京东较弱，配送价格

可能会远高于 10-15 元，不认为会对顺丰和京东造成实质性威胁；（3）通过提

升履约成本的方式提高配送效率以实现次日达，但不显著提升快递配送价格，

把快递配送当作基建民生业务来发展，这将对三通一达、顺丰、京东的快递配

送业务形成直接打击，可能将进一步加剧物流行业价格战。2019 年中国邮政寄

递业务量达 71.6 亿件，寄件量市占率约 11.3%；中通、韵达、圆通、申通、顺

丰 2019 年的市占率分别为 19.1%、15.8%、14.4%、11.6%、7.6%，因此对行

业格局影响不小。 

 本周行情回顾：本周商贸零售板块报收 3974.76 点，上涨 1.00%，跑赢沪深 300

（本周下跌 3.03%）4.03 个百分点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 3 位。

各细分板块中，一般零售下跌 1.42%，贸易上涨 2.87%，专营连锁上涨 0.29%，

电商及服务上涨 4.33%，专营市场经营上涨 3.58%。个股涨幅前五的公司为南

极电商(19.42%)、美凯龙(19.00%)、爱施德（18.55%）、东方银星（18.23%）、

宁波中百（16.49%）；个股跌幅前五的公司为跨境通（-12.64%）、*ST 中商

（-12.02%）、爱婴室（-10.16%）、*ST 宏图（-9.94%）、*ST 新亿（-8.54%）。 

 一周行业重要新闻： 

【互联网】快手 CEO 宿华：快手全球月活已达 10 亿 

【互联网】字节跳动总裁办负责人华巍重管人力资源团队 

【互联网】腾讯看点：超 3 成用户每日刷短视频超半小时 

 重点公司公告： 

【华熙生物】正公司发布 2021 年半年度业绩预告，预计 2021 年上半年实现营

收 18.47~19.42 亿元，同比增长 95%~105%；归母净利润 3.47~3.74 亿元，同

比增长 30%~40%；扣非归母净利润 2.93~3.28 亿元，同比增长 25%~40%。 
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一、 行业专题点评：中国邮政提速，快递物流或迎变局 
6 月 28 日，中国邮政正式启动全面提速，主要内容涵盖了寄递全面提速、全网邮路优化、航空高

铁运力支撑和自有干线车辆的规模不断扩大。此次大提速共覆盖全国 1000 多个城市，将在全国多省

市地区将实现运邮次日达甚至次晨达。其中，全国主要城市可享邮件次日达，6 成以上特快专递实现

次晨达。中国邮政已优化现有邮路 400 余条，增加 300 余条下行邮路，覆盖了 2000 余县域，实现

1000+城市间寄递提速。 

我们认为若中国邮政实现次日达，将会对京东物流以及“三通一达”形成替代威胁。但目前尚未

看到关于“次日达”采取何种技术路径实现的相关报道，推测未来有几种可能性：（1）单纯喊口号，

偏形式主义，对现有物流快递行业竞争格局影响不大；（2）通过提升履约成本的方式提高配送效率以

实现次日达，同时也提高快递配送价格，直接对标顺丰的电商件直发模式与京东的仓配模式，但鉴于

中国邮政运营效率相较于顺丰和京东较弱，配送价格可能会远高于 10-15 元，不认为会对顺丰和京东

造成实质性威胁；（3）通过提升履约成本的方式提高配送效率以实现次日达，但不显著提升快递配送

价格，把快递配送当作基建民生业务来发展，这将对三通一达、顺丰、京东的快递配送业务形成直接

打击，可能将进一步加剧物流行业价格战。2019 年中国邮政寄递业务量达 71.6 亿件，寄件量市占率

约 11.3%；中通、韵达、圆通、申通、顺丰 2019 年的市占率分别为 19.1%、15.8%、14.4%、11.6%、

7.6%，因此对行业格局影响不小。 

 

二、 一周行情回顾 
本周商贸零售板块报收 3974.76 点，上涨 1.00%，跑赢沪深 300（本周下跌 3.03%）4.03 个百分

点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 3 位。各细分板块中，一般零售下跌 1.42%，贸易上涨 2.87%，

专营连锁上涨 0.29%，电商及服务上涨 4.33%，专营市场经营上涨 3.58%。个股涨幅前五的公司为南极

电商(19.42%)、美凯龙(19.00%)、爱施德（18.55%）、东方银星（18.23%）、宁波中百（16.49%）；个股

跌幅前五的公司为跨境通（-12.64%）、*ST中商（-12.02%）、爱婴室（-10.16%）、*ST宏图（-9.94%）、

*ST新亿（-8.54%）。 

 

图表 1：全行业周涨跌幅对比 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 
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图表 2：上周商贸零售指数上涨 1个百分点 

 

图表 3：上周商贸零售指数跑赢沪深 300 4.03个百分点 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 
 

图表 4：商业贸易行业周涨幅前五个股 

 

图表 5：商业贸易行业周跌幅前五个股 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 

三、 一周行业新闻 
【互联网】快手 CEO宿华：快手全球月活已达 10亿 

快手与中央广播电视总台在北京举办联合发布会，宣布双方达成 2020年东京奥运会及 2022年北京冬奥会赛

事转播短视频战略合作，快手正式成为 2020年东京奥运会及 2022年北京冬奥会持权转播商。会上，快手 CEO

宿华透露称，快手全球月活跃用户数达到 10亿。（36氪） 

 

【互联网】快手宣布 7月起将取消大小周 

快手宣布从 7月 1日起取消大小周，员工按需加班，公司按照相关规定向员工支付加班工资。快手内部将大

小周称为“聚焦日”，今年 1月开始试运行，经过半年试运行之后决定取消。大小周是指一个星期单休，再下

个星期双休，如此循环。周末加班快手向员工支付 2倍工资，国家法定节假日加班向员工支付 3倍工资。（36

氪） 

 

【互联网】抖音：上线“抖音音乐”、“抖音汽车”，内测“主页访客”功能 

字节于近日在抖音 App内上线抖音汽车小程序，据介绍，抖音汽车小程序为抖音最新汽车资讯服务窗口，内

容主要以短视频为主。此外，抖音从 4月开始向少部分用户内测“主页访客”功能，并在近期放量测试，用

户可以通过该功能查看陌生人和好友访问个人抖音的记录，类似于 QQ空间的访客功能。还测试了集播放器、
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歌单、音乐推荐为一体的功能，目前以“我的音乐”为功能名称，内嵌在个人主页中（36氪） 

 

【互联网】抖音直播即日起重点治理诱导未成年用户充值打赏违规行为 

抖音昨日在其官方头条号“抖音黑板报”发布消息称，为加强未成年人正向引导、保护未成年群体权益，抖

音直播即日起开展针对“诱导未成年用户充值打赏”违规行为的重点治理，进一步加大对诱导未成年人用户

进行充值打赏行为的处置力度。对于违规用户，将视情节严重程度给予相应处罚，情节严重者，将予以账号

永久封禁处理。（36氪） 

 

【互联网】滴滴上市 

北京时间 6月 30日晚，滴滴出行正式登陆纽交所，股票代码为“DIDI”，发行价为 14美元/ADS。滴滴开盘价

为 18美元，较发行价上涨 28.5%。（Tech星球） 

 

【互联网】字节跳动总裁办负责人华巍重管人力资源团队 

字节跳动总裁办负责人华巍目前已开始带队人力资源团队，这也是他加入这家公司后，二度负责这块业务。

此前，字节跳动人力资源负责人为梁汝波，他在 2021 年 5 月升任公司全球 CEO。华巍于 2014 年 12 月加入

字节跳动，是公司组织和机制的建立者之一。（36氪） 

 

【互联网】腾讯看点：超 3成用户每日刷短视频超半小时 

腾讯看点发布《腾讯看点在线阅读与短视频广告营销效果报告》，分析 Z 世代在小说阅读和短视频两大领域

的用户画像、偏好分析，帮助广告主更清晰地了解 Z 世代年轻用户的喜好。报告称，25 岁至 35 岁的读者占

比 36.%，成为最核心的小说阅读群体。高峰阅读时间段主要集中在中午和晚间，60%的用户每日阅读时间在

一小时内；刷短视频的用户中，25 岁以下的用户占比超过 6 成，超过 3 成用户每日刷短视频时长超过半小

时。（36氪） 

 

四、重点公司公告 
华熙生物：公司发布 2021 年半年度业绩预告，预计 2021 年上半年实现营收 18.47~19.42 亿元，同比

增长 95%~105%；归母净利润 3.47~3.74 亿元，同比增长 30%~40%；扣非归母净利润 2.93~3.28 亿

元，同比增长 25%~40%。 
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