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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-5 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 4578.30 

累计增长 25.10 

利润（亿元） 365.60 

累计增长 41.80 

水务  

销售收入（亿元） 1437.50 

累计增长 22.20 

利润（亿元） 143.80 

累计增长 60.30 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210628--20210702）燃气指数下跌 3.87%，水务指数下跌

3.37%，沪深 300 指数下跌 3.03%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.34

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.84 个百分点。 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有佛燃能源

（0.88%）、钱江水利（0.17%）、中持股份（-0.20%），表现较差的个

股为国新能源（-8.51%）、重庆燃气（-8.41%）、新天绿能（-7.49%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 07 月 05 日 
5 月份天然气消费量同比增长 17.3％ 

—燃气水务行业周报（6.28—7.2) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210628--20210702）燃气指数下跌 3.87%，水务指数

下跌 3.37%，沪深 300 指数下跌 3.03%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 0.34 个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.84 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有佛燃能源

（0.88%）、钱江水利（0.17%）、中持股份（-0.20%），表现较差的

个股为国新能源（-8.51%）、重庆燃气（-8.41%）、新天绿能（-7.49%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、行业新闻动态 

5 月份天然气表观消费量 312 亿立方米 同比增长 17.3％。 

据国家发改委统计，2021 年 5 月份，天然气表观消费量 312 亿

立方米，同比增长 17.3%。1-5 月，天然气表观消费量 1533 亿立方

米，同比增长 17.1%。 

广东省广州市调整非居民管道燃气价格 

近日，广州市发改委发布《关于阶段性降低非居民管道燃气用

气价格的通知》。通知要求，自 6 月 1 日至 12 月 31 日期间，广州

市非居民管道天然气销售价格按现行标准的 90%执行，即 3.11 元/

立方米。上述价格均为最高限价，不得上浮，下浮不限。下浮具体
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标准由供需双方协商确定。各管道燃气经营企业要及时向终端用户

公开最新价格政策与执行标准，严格按照规定的时间、范围及价格

标准做好结算工作；对非居民所需的用气在疫情防控期间实行“欠费

不停供”，欠费清缴不超过疫情结束后三个月的，欠缴期间免收滞纳

金。 

海西天然气管网二期工程全面开工建设 

国家天然气基础设施互联互通重点工程——海西天然气管网

二期工程(福州-三明段)全面开工建设，计划于 2022 年 12 月建成，

届时每年将为沿线的福建省福州市、南平市和三明市输送 15.99 亿

立方米天然气。 

项目是福建省管网划入国家管网集团后的第一个开工项目，也

是福建省海峡西岸经济区天然气管网建设规划“两纵两横”输气主干

管网中的“一横”。项目起自连江分输站，终于三明分输站，途经福

州市连江县、晋安区、闽侯县、闽清县，南平市延平区和三明市尤

溪县、沙县区、三元区，总长 286.6 公里。 

项目建成投产后，一方面将结束闽西北没有天然气管网的历

史，使闽西北居民和企业用上清洁、安全、便捷的管道天然气，提

高人民的幸福感和获得感；另一方面，将有利于国家管网集团通过

市场培育，逐步拓展和深化区域天然气产业链合作，实现构建

“X+1+X”油气市场体系的目标，进一步推动福建省优化产业结构，

提高天然气在福建省一次能源消费结构的比重，实现工业燃料和交

通燃料升级。 

（来源：发改委、国际燃气网等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

联美控股（600167）关于以集中竞价交易方式回购公司股份的

进展公告。公司于 2021 年 1 月 7 日审议通过了《联美量子股份有

限公司关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案》，同意公司使

用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，拟回购金额下限为

2.5 亿元，上限为 5 亿元；回购价格为不超过人民币 16 元/股；回购

期限为自董事会审议通过回购公司股份方案之日起不超过 12 个月。

截至 2021 年 6 月 30 日，公司以集中竞价交易方式累计回购股份

20,540,960 股，占公司总股本的比例为 0.90%，成交的最高价为 11.17

元/股，最低价为 8.68 元/股，已支付的总金额的 209,967,749.86 元

（不含印花税，佣金等交易费用）。 
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新天然气（603393）关于公司以集中竞价方式回购股份进展的

公告。公司于 2021 年 2 月 2 日审议通过了《关于以集中竞价方式

回购股份预案的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易方

式回购公司股份，回购股份的资金总额不低于人民币 5,000 万元

（含），且不超过人民币 10,000 万元（含），回购股份价格不超过人

民币 33.41 元/股，回购期限自公司董事会审议通过本次回购股份方

案之日起不超过 12 个月，具体回购数量以回购期满时实际回购的

股份数量为准，回购股份用于后期实施股权激励计划或员工持股计

划。截至 2021 年 6 月 30 日，公司已累计回购股份 960,192 股，占

公司总股本的比例为 0.31%，回购的最高价为 20.66 元/股、最低价

为 19.15 元/股，支付的金额为 19,226,182.84 元（不含佣金、过户

费等交易费用）。 

国新能源（600617）关于下属公司收到政府补助的公告。近日，

公司控股子公司山西天然气有限公司及山西煤层气（天然气）集输

有限公司收到山西省财政厅拨付的迎峰度冬保障供气专项奖补资

金共计人民币 12,400.00 万元。自 2021 年 1 月 1 日起截止到本公告

日，公司及下属公司收到的与收益相关的政府补助，已累计超过公

司最近一期经审计归属于上市公司股东净利润的 10%。 

国中水务（600187）关于获得政府补助的公告。根据公司与哈

尔滨经济技术开发区管理委员会签署的《项目投资协议书》及《项

目投资合作备忘录》，近期哈经开区管委会给予国中水务科技三项

费人民币 500 万元整。根据《企业会计准则第 16 号--政府补助》的

相关规定，上述政府补助均与收益相关，计入公司 2021 年损益，

预计增加公司 2021 年度税前利润 500 万元。 

洪城环境（600461）关于公司股东协议转让公司股份的进展公

告。2021 年 6 月 30 日，公司收到市政公用集团的通知，中国证券

登记结算有限责任公司上海分公司于 2021 年 6 月 28 日出具的《过

户登记确认书》，城投资管已将其持有的洪城环境 76,279,863 股股

份（占公司股份比例 11.2645%），过户给市政公用集团，过户日期

为 2021 年 6 月 25 日。 

江南水务（601199）股东减持股份进展公告。江南模塑科技股

份有限公司持有公司 46,041,052 股股份，占公司总股本的 4.92%，

股份来源为公司首次公开发行股票并上市前已发行的股份和集中

竞价交易取得的股份。2021 年 3 月 11 日，公司披露了《江苏江南

水务股份有限公司股东减持股份计划公告》。2021 年 7 月 1 日，公

司收到模塑科技《关于减持进展的告知函》，截止 2021 年 7 月 1 日，

模塑科技通过集中竞价交易方式减持公司股份数量为 8,041,052 股，
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占公司总股本的 0.86%，本次减持计划时间过半，减持计划尚未实

施完毕。 

ST 浩源（002700）关于控股股东关联方占用资金还款进展公告。

公司于 2021 年 6 月 25 日实施了 2020 年度权益分派，公司扣减控

股股东及关联方的分红 7,539,840.00 元，用于偿还占用公司资金。

截止 2021 年 6 月末，控股股东及关联方占用公司资金余额

513,860,160.00 元（不含利息）。敬请广大投资者注意投资风险。 

重庆水务（601158）关于为参股公司提供建设履约保函的公告。

被担保人为重庆沙坪坝三峡水环境综合治理有限责任公司；公司和

公司全资子公司重庆公用事业建设有限公司拟分别提供 1,269.475

万元和 12.63 万元的建设履约保函。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 

 



行业动态                                                          

 

  

分析师声明 

冀丽俊 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 

本报告仅供上海证券有限责任公司(以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任

何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究所，

且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 


