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基础数据（2021.7.2） 

沪深 300指数 5,081.12  

券商Ⅱ（申万） 6,308.42  

行业总市值（亿元） 30,769.00 

市净率 1.67 

  

  

近一年行业表现 

 

数据来源：Wind，中航证券研究所 

➢ 市场表现： 

本期（2021.6.28-2021.7.2）非银（申万）指数-6.82%，行业排名 26/28，

券商Ⅱ指数-7.11%； 

上证综指-2.46%，深证成指-2.22%，创业板指-0.41%。 

个股涨跌幅排名前五位：国信证券（-0.93%）、华泰证券（-3.12%）、

长城证券（-3.40%）、海通证券（-3.47%）、国泰君安（-3.59%）； 

个股涨跌幅排名后五位：中银证券（-13.36%）、兴业证券（-11.85%）、

南京证券（-11.10%）、光大证券（-10.52%）、第一创业（-9.93%）。 

➢ 核心观点 

消息层面，6 月 30 日，上交所发布了通知，将基金交易经手费收费标

准从成交金额的 0.0045%下调至 0.004%。深交所也同步发布了通知，

将收费标准由 0.00487%下调至 0.004%。此外，7 月 2 日，至少有 10 家

券商同日获批基金投顾业务试点资格，至此，第二批取得基金投顾试点

资格的券商已达 17 家。基金交易费用的下降直接导致投资成本的下降，

有利于吸引散户和机构投资者入场，促进更多资金流入市场。同时也提

升了机构发行基金的数量，推动券商财富管理转型和资管业务发展。同

时获得基金投顾业务试点资格的券商，也将在财富管理业务方面取得

优势，整体来看，财富管理业务转型仍然是目前各家券商的发展重点。 

6 月业绩稳中有升。经纪业务方面，日均股基成交额 9927 亿元，环比

上涨 12.74%，同比下降 22.72%。陆港通本月北向资金净流入 154 亿

元，较上月减少 404 亿元。两融业务方面，6 月两融余额 17484 亿元，

环比提升了 3.63%，同比增长了 56.39%。投行业务方面，6 月股权融资

1328 亿元，其中 IPO 561 亿元，同比上涨 115.48%，增发 509 亿元，同

比下降 28.89%。资管业务方面，6 月新发产品共 37.47 亿份，环比上升

2.97%，同比下降 52.26%。自营业务方面，6 月沪深 300 指数下降 2.02%，

中债总财富指数提升 0.08%。 

截止 7 月 2 日，已有 12 家券商公布了 2021 年上半年业绩预告，12 家

券商的归母净利润均有较大幅度的增长。按公司公告区间均值来算，有

6 家归母净利润均值高于 50%，其中财达证券增幅最高，同比增长 85%-

125%。中信证券预计 2021 年上半年利润超过 100 亿元，预计实现净利

润 107.11 亿元~116.04 亿元。目前券商板块估值为 1.67，位于 2016 年

以来 50 分位点附近，在中报业绩支撑下，有较大上升空间，建议关注

业绩支撑下低估值的头部券商，如华泰证券、国泰君安等。 

风险提示：监管加强、政策风险、市场波动 
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➢ 业务数据 

图 1：A股各周日均成交额（千亿元）  图 2：A股各月日均成交额（亿元）及增速 

   

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 

 

图 3：陆港通北向资金流入情况（亿元）  图 4：近一年两融余额走势（亿元） 

 

 

  

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 

 

图 5：IPO 承销金额（亿元）及增速  图 6：增发承销金额（亿元）及增速 

   

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 
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图 7：债承规模（亿元）及增速  图 8：券商受托管理资本金规模（万亿元）与增速 

   

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 

 

图 9：券商集合资管产品各月发行情况（亿份）  图 10：股、债基准指数涨幅走势 

   

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 

. 

➢ 行业动态 

行业政策 

6 月 28日，证监会发布修订后的上市公司年度报告和半年度报告格式准则。修订的主要内容包括：一是增

加公司董监高对定期报告审核程序和发表异议声明的规范要求；二是要求创业板、科创板公司在年报中有

针对性的披露反映其行业竞争力的信息。三是按照要求公司在定期报告中以专门章节披露债券情况；四是

若公司年度扣非前后净利润存在负值，要求在年报中披露营业收入扣除情况；五是对于占用担保等情况，

在定期报告中分别作出专门的信息披露要求；六是为协同做好“碳达峰、碳中和”、乡村振兴等工作。 

 

6 月 30 日，上交所发布《关于下调基金交易经手费和交易单元使用费收费标准的通知》显示，自 2021 年

7 月 19 日起，上交所基金交易经手费收费标准由按成交金额的 0.0045%双边收取，下调至按成交金额的

0.004%双边收取，基金大宗交易经手费收费标准按调整后的标准费率同步下浮，下浮幅度维持不变，即按

竞价交易经手费标准的 50%向买卖双方收取。交易单元使用费收费标准由原每个交易单元每年 5 万元，下

调至每个交易单元每年 4.5万元。深交所同日发布《关于下调基金交易经手费收费标准的通知》表明，自

2021年 7月 19日起，深交所基金交易经手费收费标准由按成交金额的 0.00487%双边收取下调至按成交金

额的 0.004%双边收取。基金大宗交易经手费收费标准按调整后标准费率的 50%双边收取。 
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7 月 2日，至少有 10家券商同日获批基金投顾业务试点资格，至此，第二批取得基金投顾试点资格的券商

已达 17家，分别是中信证券、招商证券、国信证券、东方证券、兴业证券、安信证券、浙商证券、平安证

券、光大证券、中泰证券、国金证券、中银证券、山西证券、东兴证券、南京证券、华安证券和东方财富

证券。 

 

公司公告 

中信证券（600030）：2021年半年度业绩预增公告 

7月1日，中信证券发布公告，本公司预计2021年上半年归属于母公司股东的净利润与上年同期相比，将增 

加人民币178,518～267,776万元，同比增长20%到30%。 

海通证券（600837）:2021年半年度业绩预增公告 

7月1日，海通证券发布公告，预计2021年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将增

加191,911.73万元到274,159.62万元，同比增加35%到50%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润与上年同期相比，将增加200,348.05万元到291,595.94万元，同比增加39%到57%。 

中国银河（601881）:2021年半年度业绩预增公告 

7月2日，中国银河发布公告，预计2021年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将增

加53,286.62万元到71,048.82万元，同比增加15%到20%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利

润与上年同期相比，将增加53,868.32万元到71,824.43万元，同比增加15%到20%。 

东吴证券（601555）:2021年半年度业绩预增公告 

7月2日，东吴证券发布公告称，本公司预计2021年上半年归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，

将增加2.58亿元到3.61亿元，同比增加25%到35%。 

兴业证券（601377）:2021年半年度业绩预增公告 

7月2日，兴业证券发布公告称，本公司预计2021年上半年实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期（法

定披露数据）相比，将增加人民币64,776万元至97,165万元,同比增长40%至60%。 

招商证券（600999）:2021年半年度业绩预增公告 

7月2日，招商证券发布公告称，预计2021年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期（法定披

露数据）相比，将增加人民币117,013万元到160,352万元，同比增加27%到37%。归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润与上年同期相比，将增加人民币108,346万元到151,684万元，同比增加25%到35%。 

 

➢ 建议关注 

国泰君安（公司资本实力雄厚，投行业绩受益于政策红利，有望在业绩拉动下实现估值修复。） 

华泰证券（公司在科技赋能的助力下财富管理转型成效显著，投行实力位居行业前列，行业龙头稳定。） 

 

➢ 风险提示 

监管加强、政策风险、市场波动 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间。 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

 

分析师简介 
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本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性。中航证券不对
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