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建筑行业周报 

保障住房纳入基建 REITs,关注中国化学新动态 

本周建筑板块小跌跑输大盘，5月份基建和地产投资增速有所下滑，开工走

弱竣工走强，商品房销售持续向好。国务院办公厅要求扩大保障性租赁住房

供给，中国化学有望解决尼龙 66“卡脖子”技术难题。 

 建筑小跌总体跑输大盘，细分板块全部下跌：本周申万建筑指数收盘

1,970.2点，本周下跌 2.0%，总体跑输大盘。行业平均市净率 0.8倍，环

比上周降低 0.1倍。细分板块全部下跌，其中土建施工下跌 0.6%，跌幅

最小；建筑机电下跌 7.1%，跌幅最大。 

 国务院办公厅要求扩大保障性租赁住房供给，中国化学有望解决尼龙

66“卡脖子”技术难题：国务院办公厅近日印发《关于加快发展保障性

租赁住房的意见》，旨在从土地、资金、金融、税收支持以及优化行政

审批等 6大方面全方位支持保障性租赁住房的发展，减轻保障性租赁住

房的企业负担，提高企事业单位、租赁企业等市场主体参与保障性租赁

住房的积极性。中国化学己二腈项目开工建设，该项目投产后有望解决

尼龙 66“卡脖子”技术难题，公司新签订单金额增加也将对公司业绩

增长形成保障。 

 基建和地产投资增速有所下滑： 5月固定资产投资 7.1万亿，同增 5.5%，

其中基建、地产开发投资完成额分别为 1.7、1.4万亿，相比 2019年同期

复合增速分别为-3.6%、9.8%。5月份地产和基建投资数据增速有所下滑。

基建中电力、交运、公用分别完成投资 0.30、0.57、0.83万亿元，较 2019

年同期复合增速分别为 9.4%、2.5%、2.0%。电力、交运、公用三个分项

同比均有所下降，其中电力投资降幅较大。我们认为基建数据表现小幅

下滑或与经济复苏下政府弱化基建投资托底任务有关。随着 2021 年经

济进一步复苏，预计基建投资数据将保持低位稳定。 

 开工走弱竣工走强，地产销售持续向好：5月 100大中城市土地成交

规划建面合计 0.76亿平，同减 35.2%，成交楼面均价 6.841元/平。开

工、竣工、销售面积分别为 2.0、0.5、1.6 亿平，较 2019 年同期复合

增速为-2.9%、8.6%、9.4%。5月份土地成交、开工数据下滑，竣工数

据有所好转。地产集中供地作用下，土地成交减少；商品房销售持续

向好。我们认为开工数据下滑的主要原因是房地产行业集中供地导致

企业库存项目减少，开工走弱。预计开工需求将随着后续集中供地的

陆续开启而释放。 

重点推荐 

 重点推荐装配式建筑设计龙头华阳国际，建议关注制造业投资复苏下

需求有望提升的钢构、工业建筑板块龙头：东南网架、精工钢构、中

国化学、江河集团。 

评级面临的主要风险 

 风险提示：制造业投资放缓，装配式建筑推进不及预期，宏观流动性

收紧。 
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本周关注 

1.国务院办公厅：扩大保障性租赁住房供给，缓解结构性供给不足 

扩大保障住房供给，并纳入基建 REITs 试点：近日，国务院办公厅印发《关于加快发展保障性租赁

住房的意见》，旨在从土地、资金、金融、税收支持以及优化行政审批等 6 大方面全方位支持保障

性租赁住房的发展。同日发改委印发《关于进一步做好基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）

试点工作的通知》，通知明确将保障性租赁住房纳入基础设施 REITs 试点项目。我们认为，该《通

知》可以视为本《意见》的配套政策，将从资金端加快保障性租赁住房的发展。 

政策落点精准配套完善，体现“供需匹配”原则：我们认为，本次《意见》的落点较为精准，在缓

解住房租赁市场供需矛盾和金融问题方面都做出了明确规定。其中提出的“供需匹配”原则和盘活

存量土地和住房的要求有利于增加有效租赁房源供给，缓解职住不平衡的问题；在金融方面，本次

《意见》对保障性租赁住房的支持力度相比以往有较大提升。住房租赁企业普遍面临融资渠道窄、

融资成本高、税负压力大的问题，引入社会资本以及将保障性租赁住房纳入基础设施 REITs 试点项

目都将改善其融资环境，缓解住房租赁企业投入大、收益低的矛盾。 

 

2.关注中国化学转型，“尼龙 66”有望迎来国产替代 

公司研发实力雄厚，新建产能有望解决“尼龙 66”进口依赖：中国化学是我国化学工业工程领域内

资质最为齐全、功能最为完备、业务链较为完整的工业工程公司之一，集勘察、设计、施工为一体，

知识技术相对密集。公司重视研发支出，2014 年研发费用规模为 14.5 亿元，2020 年为 38.0 亿元，

CAGR+17.4%。公司研发人员数量也在不断增加，从 2015 年的 1043 人增加至 2020 年的 1956 人，

CAGR+13.4%。公司对研发支出的重视体现在成果转化上：2014年公司首个实业项目 20万吨己内酰胺

生产线正式投产；2019 年，公司与齐翔腾达合资建立天辰齐翔新材料有限公司，规划建设年产 100

万吨尼龙 66新材料产业基地，其中包含的 20万吨己二腈项目目前已开工建设，预计于 2022年投产。

该项目投产后将解决国内尼龙 66主要原料“卡脖子”技术难题，减轻尼龙 66和己二腈的进口依赖，

成为公司的重要业绩增长点。 

 

图表 1. 中国化学研发支出逐年提高  图表 2. 中国化学新签订单金额及 ttm同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 
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新签订单增速较高，公司近期定增获批：公司新签订单金额不断提高，从 2015年的 630.3亿元快速

增长至 2020年的 2,511.7亿元，年均复合增速达 31.9%；订单收入比也从 2015年的 0.99提升至 2020

年的 2.27。2021年 1-5月公司新签订单金额合计 877.9亿元，相比 2019年同期复合增速为 24%。公司

新签订单金额的增加预计将对公司未来业绩的持续增长形成有力保障。2021年 4月，公司非公开发

行股票获得中国证监会核准批文。公司拟通过本次非公开发行股票募集不超过人民币 100 亿元，用

于尼龙新材料项目、俄罗斯 NFP 5400MTPD甲醇项目、煤炭分质利用制化工新材料示范项目等重点项

目建设。通过本次非公开发行股票，公司资本实力将显著增强，有利于公司改善财务结构，降低财

务风险，扩大公司融资空间。本次发行也有利于公司抓住当前历史机遇，进一步做大做强建筑工程

主营业务，进一步巩固及提升行业领先地位。 

 

图表 3. 本次非公开发行股票募投项目 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万元） 

1 尼龙新材料项目 1,045,680.84 300,000.00 

2 重点工程项目建设（合计） 1,338,336.50 400,000.00 

2.1 其中：俄罗斯 NFP 5400MTPD甲醇项目 995,666.26 200,000.00 

2.2 煤炭分质利用制化工新材料示范项目 342,670.24 200,000.00 

3 偿还银行贷款 300,000.00 300,000.00 

合计 2,684,017.34 1,000,000.00  

资料来源：公司公告，中银证券 
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板块行情 

建筑指数表现 

板块总体小跌，跑输大盘：本周申万建筑指数收盘 1,970.2点，本周下跌 2.0%，总体跑输大盘。行业

平均市净率 0.8倍，环比上周降低 0.1倍。板块总体小跌，跑输大盘。最近一年建筑板块累计涨幅 2.8%，

不及万得全 A的 25.1%。 

 

图表 4. 建筑行业近期走势 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 5.本周建筑行业与万得全 A表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB 本周 PB 估值变动 

万得全 A 5,688.2 5,685.6 0.0 2.0 2.0 0.0 

建筑指数 2,012.3 1,972.0 (2.0) 0.9 0.8 0.0 

资料来源： 万得，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块全部下跌，建筑机电跌幅最大：本周建筑板块全部下跌，其中土建施工下跌 0.6%，跌幅最

小；建筑机电下跌 7.1%，跌幅最大。 

 

图表 6. 本周各细分板块涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银证券 
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个股表现 

ST创兴等领涨，广田集团等领跌；葛洲坝、东南网架有大宗交易；东方铁塔、中国电建等主力资金

流入较多，宏润建设、中国海诚等流出较多：本周 ST创兴、东易日盛、永福股份等个股领涨，广田

集团、华测检测、天域生态等个股领跌。葛洲坝、东南网架、金螳螂有大宗交易，其中东南网架跌

价 7.0%成交 1,771.4万股。中国电建、东方铁塔、中设股份、镇海股份、葛洲坝等主力资金流入较多；

宏润建设、中国海诚、东湖高新、岭南股份、节能铁汉等主力资金流出较多。 

 

图表 7.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 ST创兴 17.7 1 广田集团 (11.3) 

2 东易日盛 13.7 2 华测检测 (10.8) 

3 永福股份 12.8 3 天域生态 (10.5) 

4 华图山鼎 10.8 4 延华智能 (10.3) 

5 瑞和股份 6.7 5 赛为智能 (10.3) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 8.本周大宗交易记录 

证券代码 名称 交易日期 成交价 成交量/万股 成交额/万元 溢价率/% 

600068.SH 葛洲坝 2021-06-28 7.54  50.0  377.0  (0.1) 

002135.SZ 东南网架 2021/6/28~2021/6/30 7.26  1,771.4  12,859.5  (7.0) 

002081.SZ 金螳螂 2021-07-02 7.92  800.0  6,336.0  0.0  

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 9.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

601669.SH 中国电建 4,902.8  125,101.1  86,539.5  5.7  

002545.SZ 东方铁塔 1,992.8  25,794.7  38,785.9  5.1  

002883.SZ 中设股份 276.4  2,330.8  6,049.9  4.6  

603637.SH 镇海股份 163.1  2,239.7  6,118.0  2.7  

600068.SH 葛洲坝 5,646.9  71,007.5  214,900.9  2.6  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

002062.SZ 宏润建设 (1,816.8) (44,027.3) 8,149.4  (22.3) 

002116.SZ 中国海诚 (476.9) (7,671.7) 2,171.1  (22.0) 

600133.SH 东湖高新 (4,792.5) (80,119.5) 23,691.7  (20.2) 

002717.SZ 岭南股份 (3,314.6) (110,826.8) 17,910.4  (18.5) 

300197.SZ 节能铁汉 (2,612.4) (85,640.7) 16,305.6  (16.0) 

资料来源： 万得，中银证券 
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公司事件 

未来一个月无限售解禁；本周无增持，成都路桥、建研院等有减持；测绘股份、建艺集团有新增质

押，无新增定增预案：未来一个月无限售股解禁。本周成都路桥、建研院等有减持，其中东方铁塔

减持 1,200万股，占流通股 1.1%。本周测绘股份、建艺集团有新增质押，其中建艺集团累计新增质押

330万股，股份质押比例为 32.2%。 

 

图表 10.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入/万 参考市值/万 占流通股/% 

603183.SH 建研院 1 1 减持 (44.5) (326.9) (0.1) 

002628.SZ 成都路桥 3 3 减持 (492.9) (1,723.4) (0.7) 

002482.SZ 广田集团 1 1 减持 (1,031.2) (2,993.2) (0.7) 

002545.SZ 东方铁塔 6 1 减持 (1,200.0) (9,129.7) (1.1) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 11.个股质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本周累计质押 质押率变动/% 股份质押比例/% 

300826.SZ 测绘股份 1 1,489.6 13.3 0.0 

002789.SZ 建艺集团 1 330.0 2.4 32.2 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 12.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 增发数量/万 募集资金/亿 定价方式 认购方式 定增目的 

002781.SZ 奇信股份 2018-11-23 董事会预案  4,500.0  10.0  竞价 现金 补充资金 

002310.SZ 东方园林 2020-06-09 董事会预案  80,563.9  20.0  竞价 现金 项目融资 

002713.SZ 东易日盛 2020-07-14 董事会预案 6.07  2,208.1  1.3  定价 现金 补充资金 

600939.SH 重庆建工 2021-02-06 董事会预案  54,435.9  20.6  竞价 现金 项目融资 

600970.SH 中材国际 2021-02-10 董事会预案 5.87  45,781.5  26.9  定价 资产 融资收购 

002883.SZ 中设股份 2021-02-18 董事会预案 13.96  17,406.6  24.3  定价 资产 融资收购 

002883.SZ 中设股份 2021-02-18 董事会预案 14.74  1,000.0  1.5  定价 现金 配套融资 

002081.SZ 金螳螂 2015-07-04 股东大会通过 18.18  21,616.6  40.8  定价 现金 项目融资 

300355.SZ 蒙草生态 2020-03-27 股东大会通过  48,127.3  10.0  竞价 现金 项目融资 

300500.SZ 启迪设计 2020-05-19 股东大会通过  5,234.4  5.9  竞价 现金 项目融资 

002135.SZ 东南网架 2020-08-06 股东大会通过  31,000.0  12.0  竞价 现金 项目融资 

002047.SZ 宝鹰股份 2020-08-06 股东大会通过 4.05  17,495.2  7.1  定价 现金 补充资金 

601117.SH 中国化学 2020-08-12 股东大会通过  147,990.0  100.0  竞价 现金 项目融资 

600477.SH 杭萧钢构 2020-11-14 股东大会通过  21,537.4  12.0  竞价 现金 项目融资 

002431.SZ 棕榈股份 2020-12-03 股东大会通过 3.31  35,000.0  11.6  定价 现金 补充资金 

603007.SH 花王股份 2020-12-23 股东大会通过 5.77  6,200.0  3.6  定价 现金 补充资金 

600629.SH 华建集团 2021-01-16 股东大会通过  16,000.0  11.9  竞价 现金 项目融资 

000010.SZ 美丽生态 2021-01-20 股东大会通过 3.14  24,586.0  7.7  定价 现金 补充资金 

300284.SZ 苏交科 2021-02-19 股东大会通过 8.20  29,142.2  23.9  定价 现金 引入战投 

002663.SZ 普邦股份 2017-04-01 证监会通过  1,867.1  1.3  竞价 现金 配套融资 

002307.SZ 北新路桥 2020-06-05 证监会通过  26,946.2  8.0  竞价 现金 配套融资 

002628.SZ 成都路桥 2020-07-21 证监会通过  15,213.3  10.0  定价 现金 补充资金 

603030.SH 全筑股份 2020-09-29 证监会通过  16,143.5  4.7  竞价 现金 引入战投 

002717.SZ 岭南股份 2020-10-12 证监会通过  45,862.9  12.2  竞价 现金 项目融资 

600248.SH 陕西建工 2020-12-10 证监会通过  27,538.6  21.3  竞价 现金 配套融资 

002789.SZ 建艺集团 2021-01-14 证监会通过  4,141.2  5.4  竞价 现金 项目融资 

603717.SH 天域生态 2021-01-16 证监会通过  4,835.0  4.8  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-02-09 证监会通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-01-12 发审委委通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

300649.SZ 杭州园林 2021-01-28 发审委委通过 15.25  439.3  0.7  定价 现金 补充资金 

002717.SZ 岭南股份 2021-05-08 证监会通过  45,862.9  12.2  竞价 现金 项目融资 

601611.SH 中国核建 2021-05-12 董事会预案  79,488.6  30.0  竞价 现金 项目融资 

002140.SZ 东华科技 2021-06-09 董事会预案 5.69  16,359.3 9.3  定价 现金 引入战投 

资料来源： 万得，中银证券 
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行业数据 

主要行业数据 

基建和地产投资增速有所下滑：5月固定资产投资 7.1万亿，同增 5.5%，其中基建、地产开发投资完

成额分别为 1.7、1.4万亿，相比 2019年同期复合增速分别为-3.6%、9.8%。5月份地产和基建投资数据

增速有所下滑。基建中电力、交运、公用分别完成投资 0.30、0.57、0.83万亿元，较 2019年同期复合

增速分别为 9.4%、2.5%、2.0%。电力、交运、公用三个分项同比均有所下降，其中电力投资降幅较

大。我们认为基建数据表现小幅下滑或与经济复苏下政府弱化基建投资托底任务有关。随着 2021年

经济进一步复苏，预计基建投资数据将保持低位稳定。 

 

图表 13. 电力、交运、公用投资增速比较  图表 14. 基建、地产、制造业投资增速比较 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

开工走弱竣工走强，地产销售持续向好：5月 100大中城市土地成交规划建面合计 0.76亿平，同减

35.2%，成交楼面均价 6.841元/平。开工、竣工、销售面积分别为 2.0、0.5、1.6亿平，较 2019年同期

复合增速为-2.9%、8.6%、9.4%。5月份土地成交、开工数据下滑，竣工数据有所好转。地产集中供地

作用下，土地成交减少；商品房销售持续向好。我们认为开工数据下滑的主要原因是房地产行业集

中供地导致企业库存项目减少，开工走弱。预计开工需求将随着后续集中供地的陆续开启而释放。 

 

图表 15. 基建与地产投资增速比较  图表 16. 土地成交情况 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

 

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

2011-05 2012-10 2014-03 2015-08 2017-01 2018-06 2019-11 2021-04

电热气水 交运邮储 公用水利

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

2011-05 2012-10 2014-03 2015-08 2017-01 2018-06 2019-11 2021-04

基建投资 房地产投资 制造业投资

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

2011-05 2012-10 2014-03 2015-08 2017-01 2018-06 2019-11 2021-04

基建投资-不含电力 地产投资-土建 基建+地产投资

 

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

2011-04 2012-09 2014-02 2015-07 2016-12 2018-05 2019-10 2021-03

成交增速 % 供应增速 % 溢价率 %



 

2021年 7月 5日 建筑行业周报 10 

图表 17. 新开工与竣工增速比较  图表 18 商品房销售面积与金额比较（销售面积在左） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

新签订单情况 

中国建筑、中国化学、中国中冶新签订单金额同比有所提升：5月份中国建筑、中国化学、中国电建、

中国中冶新签订单金额分别为 2,291.0、175.1、285.0、1,069.0亿元，同增 22.1%、33.8%、-46.3%%、18.3%。

环比 4月份，中国建筑 5月份销售数据向好，开工稍弱竣工走强，与目前建筑行业数据比较吻合。

中国化学和中国建筑新签订单同比增速较高，中国电建同比降幅稍大，为 46.3%。 

 

图表 19. 中国建筑销售向好，开工稍弱竣工走强  图表 20. 中国建筑、中国化学、中国中冶新签订单增加 

 

 

 

资料来源：公司公告，中银证券  资料来源：公司公告，中银证券 

 

建筑行业上市公司新签订单数量与上周相比有所增加：除去八大央企的情况，本周建筑行业上市公

司新签订单数量与上周相比有所增加。本周上市公司，新签订单 2项，中标 9项，预中标 1项。中标

和新签、预中标合计 350.5亿元。其中 EPC项目 4项，施工 6项，PPP2项。 

 

图表 21. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 中标金额/亿 工期/合作期 

新疆交建 阿勒泰市阿禾文旅康养度假区建设项目工程总承包 EPC 中标 38.0   

腾达建设 黄梅县晋梅大道改造工程施工 施工 中标 0.9  365天 

龙建股份 黑龙江省普通国省干线公路质量提升专项工程 PPP 签署合同 47.0  至 2036年 6月 

美丽生态 云南省瑞丽至孟连高速公路区建设部分分区分包工程 施工 中标 2.9  1460天 

岭南股份 保定汽车科技产业园市政改造二期项目设计、施工 施工 中标 4.6  730天 

维业股份 横琴国际金融中心大厦公寓工区装修工程 施工 签署合同 1.15 195天 

成都路桥 叶县西环路升级改造工程 EPC 中标 4.9  730天 

杭州园林 富阳三江汇亚运新区环境综合整治工程村庄环境整治工程 EPC 预中标 3.2  240天 

龙建股份 国道 218线那拉提至巴仑台公路政府和社会资本合作项目 PPP 中标 237.5  35年 

绿茵生态 卫辉市共产主义渠、卫河堤顶道路改建工程(EPC)项目 EPC 中标 1.5  365天 

腾达建设 杭州地铁 5 号线二期工程老余杭站土建施工 施工 中标 7.24 921天 

维业股份 市级殡葬服务机构升级改造项目-主体工程项目 施工 中标 1.5   

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

21世纪经济报道：广州白云机场 T3航站楼开工，构建“两高铁、两城际”轨道布局，打造空铁联运

交通枢纽。 

我的钢铁网：苏州太仓举行集中开工建设动员会，涉及项目 16项，总投资达 596.18亿元，主要以海、

陆运输为重点。 

中新网：黄茅海跨海通道高栏港大桥东塔主墩钻孔桩浇筑完成。预计 2024年竣工，助力大湾区形成

世界级枢纽。 

科技日报：由上海申铁建设、中铁上海院勘察设计的上海轨道交通市域线嘉闵线开工建设，助力“五

个新城”综合体建设。 

大湾区门户网：黄茅海通道两座大桥 5个主塔的 164根桩基浇筑全部完成，共计用时 196天，比预期

目标提前了近两个月。 

中新经纬：国家发改委《规划》提出，到 2025年长三角轨道交通总里程达到 2.2万公里以上，新增

里程超过 8000公里。到 2035年，建成高质量现代化轨道上的长三角，服务覆盖 80%的城区常住人口

5万以上的城镇。 

中新网：国务院办公厅印发《关于加快发展保障性租赁住房的意见》。《意见》指出，要坚持房子

是用来住的、不是用来炒的定位，突出住房的民生属性，扩大保障性租赁住房供给，缓解住房租赁

市场结构性供给不足。 

 

公司公告 

图表 22. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2021-06-27 棕榈股份 
公司拟出资 1.04亿元，全资子公司河南棕建拟出资 1,158.93万元与豫资朴和及政府方代表“宁陵县财信国有资

产运营有限公司”共同投资设立“宁陵县豫资棕榈生态环境发展有限公司”。 

2021-06-28 中国交建 
同意公司附属中交第三公路工程局有限公司，华通置业，以及中红众城合伙企业按照 30%：69.95%：0.05%的

比例，共同出资现金 36亿投资天津市红桥区报春里津红双（挂）2021-017号块地项目。 

2021-06-28 浙江交科 公司公开发行可转换公司债券 2,500万张，发行总额为人民币 25亿元，实际募集资金净额为人民币 24.94亿元。 

2021-06-29 鸿路钢构 与中天建设签订 5份钢结构制作合同，暂估价 2.636亿元；材料采购合同 5份，暂估价 4.83亿元。 

2021-06-29 重庆建工 公司拟以 1.11亿元收购南桐矿业持有的建材物流公司 17.88%股权，使建材物流公司成为公司全资子公司。 

2021-06-29 中国铁建 
同意公司以认缴方式向所属中铁建城市开发有限公司增加注册资本金 30亿元，使其注册资本金达到 50亿元。

同意公司所属财务有限公司在保证流动性和信贷投放的前提下，增加 20亿元国债与货币基金混合投资额度。 

2021-06-29 山东路桥 
公司与山东工程建设，山东公路桥梁，山东路桥养护与济南鲁桥半岛投资共同投资设立济南山高半岛投资合

伙企业（有限合伙）。 

2021-06-30 中设股份 公司第二期限制性股票激励计划共计向 145名激励对象授予 112.5万股限制性股票，授予价格为 6.12元/股。 

2021-06-30 重庆建工 公司拟以 1.11亿元收购重庆建材物流公司 17.88%股权，使建材物流公司将成为公司全资子公司。 

2021-07-02 天域生态 公司向特定投资者非公开发行 A股股票 4800万股，募集资金总额为 4.02亿元。 

2021-07-02 龙元建设 
公司投资参股的航宇科技首次公开发行 3500万股人民币普通股（A股），将于 2021年 7月 5日在上海证券交易

所正式挂牌上市，股票简称：航宇科技，股票代码：688239，发行价格：11.48元/股。 

2021-07-02 
中国能源

建设 

公司拟向葛洲坝除葛洲坝集团以外的股东发行 A股股票的方式换股吸收合并葛洲坝。合并完成后，葛洲坝终

止上市，公司将继承葛洲坝集团的一切权利与义务。发行股数 116.45亿，发行价格 1.96元/股，预计发行时间

待定。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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重点推荐 

华阳国际 

推荐理由：公司为建筑设计领域的优质民营龙头，技术实力雄厚，行业地位不断提升，优质客户资

源丰富，立足建筑设计，拓展业务链长度至全过程咨询、EPC 和造价咨询等领域。公司装配式设计

和 BIM 应用水平行业领先，以华南地区为业务主战场，通过设立分公司的形式布局全国。目前公司

业绩持续高增，成长迅速，现金流稳健，在手订单充足，未来业绩释放保障性强。随新型城镇化建

设和建筑工业化推进背景下的房建领域投资提升和装配式建筑需求释放，公司有望全面收益，进一

步提高市占率。 

业绩预测：预计 2021-2023年收入分别为 24.5、30.5、37.2亿元，归母净利分别为 2.3、3.1、4.2亿元；

EPS分别为 1.19、1.60、2.12元。 
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风险提示 

装配式建筑推进不及预期：2020 年是“十三五”规划收官之年，也是装配式建筑推进的重要节点的 一

年。后续包括“十四五”规划对装配式建筑渗透率提升仍有要求，但目前行业增长动力仍部分依 靠

政策引导，短期或存在推进放缓风险 

制造业投资增速回升不及预期：制造业投资占固定资产投资比重最大，且对轻钢结构，工业建 筑施

工等形成巨大的需求。制造业投资包括工业企业利润增速等相关指标已经有较长时间持续 下滑。目

前制造业投资回升尚未形成确立趋势。 

宏观流动性收紧：随着经济持续复苏，基建托底需求弱化，流动性宽松信用扩张的背景一旦改 变，

则有宏观流动性收紧的风险。建筑行业对资金有较大需求，或将受到影响。 
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附录图表 23. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2020A 2021E 2020A 2021E (元/股) 

002949.SZ 华阳国际 买入 16.95  33.2  0.88  1.17  19.2  14.5  6.51  

002325.SZ 洪涛股份 增持 2.45  31.1  (0.28) 0.12  (8.9) 21.0  2.16  

601668.SH 中国建筑 未有评级 4.67  1,959.0  1.07  1.19  4.4  3.9  7.18  

601186.SH 中国铁建 未有评级 7.43  943.3  1.65  1.86  4.5  4.0  14.00  

601117.SH 中国化学 未有评级 8.34  411.4  0.74  0.91  11.2  9.1  7.23  

601669.SH 中国电建 未有评级 3.91  598.2  0.52  0.57  7.5  6.9  6.21  

601390.SH 中国中铁 未有评级 5.26  1,212.9  1.03  1.15  5.1  4.6  8.73  

601800.SH 中国交建 未有评级 6.52  904.5  1.00  1.19  6.5  5.5  13.45  

601618.SH 中国中冶 未有评级 3.02  582.4  0.38  0.43  8.0  7.0  3.84  

600068.SH 葛洲坝 未有评级 7.60  350.0  0.93  1.30  8.2  5.8  7.37  

002541.SZ 鸿路钢构 未有评级 64.19  337.1  1.52  2.14  42.2  30.0  11.10  

600477.SH 杭萧钢构 未有评级 3.54  76.2  0.34  0.32  10.5  11.0  1.92  

600496.SH 精工钢构 未有评级 4.05  81.5  0.32  0.40  12.6  10.1  3.46  

002949.SZ 东南网架 未有评级 16.95  33.2  0.88  1.17  19.2  14.5  6.51  

002950.SZ 金螳螂 未有评级 7.94  213.1  0.88  1.03  9.0  7.7  6.48  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2021年 7月 3日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 
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减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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