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 上周，上证指数下降 2.46%，深证成指下降 2.22%，创业板指下降 0.41%，

沪深 300下降 3.03%，申万电子下降 1.51%。申万电子位列申万 28个一

级行业第9位。从申万电子二级行业来看，上周半导体涨幅最大涨3.00%。

从申万电子三级行业来看，上周集成电路涨幅最大涨 3.98%。 

 上周，从申万电子成份来看，上涨前 10 个股为：富满电子，利通电子，康强电

子，英飞特，诺德股份，国科微，太龙照明，国民技术，惠伦晶体，朗科智能。

下跌前 10 个股为：彩虹股份，高德红外，伊戈尔，春兴精工，福晶科技，

拓邦股份，森霸传感，雷曼光电，阿石创，东尼电子。 

 【合肥露笑碳化硅工厂预计 7 月底完成设备安装调试，9 月小批量试产】

露笑科技表示，露笑科技提供 100%国产化的晶体生长设备，目前已根

据工艺的改进，对长晶炉进行了三代优化，完成了设备定型。这次合肥

项目一期 100 台设备已经完成出厂调试，预计 7 月底在合肥工厂完成安

装调试。衬底片已通过多家第三方单位的测试，已达到了 P 级标准。随

着衬底加工设备、清洗设备、测试设备等的逐步到位，以及加工工艺的

进一步优化，合肥工厂 9 月份可实现 6 英寸导电型碳化硅衬底片的小批

量试生产。 

 上周，电子行业已调整为主。在当前情况下，后市建议关注：1）miniLED

产业链，苹果、三星将发布 mini led 产品。2）面板。受益供需结构改

善，LCD面板仍保持涨价趋势，预计将延续到 2020 年 Q4。3）封测领域，

上游晶圆厂产能吃紧，提升下游封测厂稼动率。 

 风险提示：公共卫生事件带来的工厂供给不足、下游需求下降风险；公

共卫生事件续蔓延风险；电子行业景气度下滑，下游需求不振风险；半

导体、消费电子等需求不足、可穿戴设备等新产品推广不及预期风险；

行业竞争加剧，产品价格改善低于预期风险；5G 进展不及预期风险等风

险。 
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一、 一周市场行情回顾 

（一）上周 A股电子行情 

上证指数下降 2.46%，深证成指下降 2.22%，创业板指下降 0.41%，沪深 300下降 3.03%，申万电子

下降 1.51%。 

图表 1: 上周申万电子下降 1.51% 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

申万电子位列申万 28个一级行业第 9位。 

图表 2：上周申万电子排名第 3 位 

 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

从申万电子二级行业来看，上周半导体涨幅最大涨 3.00%。从申万电子三级行业来看，上周集成电路

涨幅最大涨 3.98%。 
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图表 3：上周申万电子二级行业涨跌 

 

图表 4：上周申万电子三级行业涨跌 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 

  上涨前 10个股为：富满电子，利通电子，康强电子，英飞特，诺德股份，国科微，太龙照明，国民技术，

惠伦晶体，朗科智能。下跌前 10个股为：彩虹股份，高德红外，伊戈尔，春兴精工，福晶科技，拓邦

股份，森霸传感，雷曼光电，阿石创，东尼电子。 

 

图表 5：上周申万电子涨跌前 10 个股（已剔除 ST 标的） 

 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 
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（二）上周申万电子估值 

图表 6：上周申万电子 PE 

 
来源：Wind，莫尼塔研究 

 

图表 7：上周申万电子 PB 

 
来源：Wind，莫尼塔研究 
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（三）上周全球主要电子市场行情 

图表 8：上周全球主要电子市场行情（收盘价） 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

二、 一周重点行业资讯 

（一）半导体 

 【合肥露笑碳化硅工厂预计 7 月底完成设备安装调试，9 月小批量试产】露笑科技表示，露笑科

技提供 100%国产化的晶体生长设备，目前已根据工艺的改进，对长晶炉进行了三代优化，完成了

设备定型。这次合肥项目一期 100 台设备已经完成出厂调试，预计 7 月底在合肥工厂完成安装调

试。衬底片已通过多家第三方单位的测试，已达到了 P 级标准。随着衬底加工设备、清洗设备、

测试设备等的逐步到位，以及加工工艺的进一步优化，合肥工厂 9 月份可实现 6 英寸导电型碳化

硅衬底片的小批量试生产。 

 

（二）消费电子 

 【618 期间小米销量同比增长 100%】根据最新的 Counterpoint 数据，中国智能手机销量在 618 期

间出现反弹，同比增长 7%，其中小米表现最为抢眼，销量同比增长 100%。数据显示，vivo 在 6

月的前三周位居第一，占据了 23%的市场，第二和第三名分别是 OPPO（21%）和小米（19%），

小米同比增速最快，达到 100%，其他两家也有较大幅度的增长。 

 

（三）面板 

 【7月 LCD面板价格涨幅将放缓】据群智咨询最新报告，由于供需平衡，7 月中小尺寸面板价格

将持平。32 英寸、34 英寸、50 英寸和 55 英寸电视面板的价格可能会维持在 88 美元、136 美元、

202 美元和 226 美元。同时，尽管幅度有所下降，但大尺寸应用的报价将继续上涨，65 英寸和 75

英寸型号的 7 月价格将分别上涨 4 美元至 294 美元和 395 美元。 
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三、 一周行业观点与展望 

上周，电子板块整体回调为主。在当前情况，后市建议关注，1）miniLED 产业链，苹果、三星将

发布 mini led 产品。2）面板。受益供需结构改善，LCD 面板仍保持涨价趋势，预计将延续到 2020年

Q4。3）封测领域，上游晶圆厂产能吃紧，提升下游封测厂稼动率。 

具体投资方向来看，重点推荐半导体与消费电子产业链。半导体方面，半导体国产替代、中芯国

际概念股与海思转单等，有望增加相关产业链投资机会。具体各细分领域包括：上游设备；上游材料；

中游制造；下游封测等。消费电子方面，重点关注苹果/华为产业链、TWS、智能手表等投资机会。 

大尺寸面板景气，建议关注 tv智能芯片。 

 

四、 风险提示 

公共卫生事件带来的工厂供给不足、下游需求下降风险；公共卫生事件续蔓延风险；电子行业景

气度下滑，下游需求不振风险；半导体、消费电子等需求不足、可穿戴设备等新产品推广不及预期风

险；行业竞争加剧，产品价格改善低于预期风险；5G 进展不及预期风险；新产品、新技术等延后发布

与上市的风险；国际贸易争端、全球供应链转移等风险。 
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