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一周行情回顾：本周传媒（申万）指数整体下跌 2.05%，位列所有板块第 20
位，同期沪深 300指数下跌 2.59%。

重点行业新闻：

本周多款新游引燃市场：由腾讯自研的女性向恋爱养成手游《光与恋之夜》于

6月 24日开启全平台公测，上线首日即登顶 iOS游戏免费榜。《梦幻新诛仙》

于 6月 25日 08:00正式上线，截至 6月 24日 24:00，游戏全平台预约量达 1234
万人；截至 6月 25日 24：00，国内 iOS游戏免费榜第 2名，国内 iOS游戏畅

销榜第 9名，TapTap评分 7.6分，首日流水突破 1500万。

6月 23日至 6月 25日，心动公司 CEO黄一孟先后增持了心动公司 8.64万股、

82.22万股、20.70 万股股票，平均价分别为 55.51 港元、57.94 港元、59.96
港元，三次增持金额分别为 479.62万港元、4764.20万港元、1241.16 万港元，

累计高达 6484.98万港元。在第三次增持完成后，黃一孟持有心动公司的股份

占比从 33.87%增加为 33.91%。

6月买量市场据 App Growing共监测到 5900+手游在投，相比 5月有所提升，

不过巨量引擎、快手上的手游广告数占比相比上月有所下降。6月份投放力度

较强的手游风格为其他（主要指休闲、网赚）、模拟、战争及三国，同时不少

中重度手游也赫然在列，如《梦幻新诛仙》、《鬼泣：巅峰之战》。在新投放

手游排行榜 Top 20中，腾讯首款自研乙女游戏《光与夜之恋》登榜 Top 3。近

年，乙女向手游因受众垂直、付费率高等特点成为新风口，不少游戏大厂都纷

纷推出了自家的乙女手游，不过大多数定位较小众，取得了一定成绩但却不出

圈，如网易的《时空中的绘旅人》、米哈游的《未定事件簿》。

核心观点：

多家游戏公司新产品表现亮眼，下半年精品游戏储备丰富，关注完美世界，吉

比特。
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一、市场及板块行业回顾

06月 28日- 07月 2日，申万一级板块中，电子元器件和纺织服装领涨，非银金融和国防军工领跌。上

周传媒板块跌幅为 2.05%，排名第十二。

图 1：A 股申万一级全板块一周表现

来源：申万宏源证券

二、行业观察

暑期来临，线上娱乐时长或迎来增量，重点布局游戏板块。

由腾讯自研的女性向恋爱养成手游《光与恋之夜》于 6 月 24 日开启全平台公测，上线首日即

登顶 iOS 游戏免费榜，上线以来 iOS 游戏畅销榜排名稳居前 20 且逐日提升，截至 6 月 27 日 16:30

的 Taptap 评分为 7.3；由完美世界自研自发的旗舰 IP 修仙题材 RPG 手游《梦幻新诛仙》于 6 月

25 日正式公测，上线三日 iOS 游戏免费榜排名由第 5 提升至榜首，畅销榜排名由第 9 提升至第 5，

截至 6 月 27 日 16:30 的 TapTap 评分为 7.1。两款新游戏均显示不俗的后劲，且有望拉开暑期新

游戏上线的序幕。

电影方面关注主旋律电影集中上映对电影板块业绩的拉动。

随着“七一”建党节的临近，围绕庆祝建党 100 周年的系列主旋律电影将陆续上映。7月 1 日上映

的电影包括《1921》（截至 6月 27 日 16:30 猫眼数据显示预售票房 7325 万，猫眼想看人数 30.8 万，主

出品方包括腾讯影业、上海电影、中国电影等）、《革命者》（截至 6月 27 日 16:30 猫眼数据显示预售票

房 176 万，猫眼想看人数 4.9 万，主出品方包括光线传媒）。

国外方面，2015 年美国贸易委员会发起的反垄断诉讼（Facbook 收购 Instagram 与 whatsapp）终于

在本周尘埃落定，联邦法院以证据不充分为由驳回了该诉讼。联邦法院也指出：“任何公司（哪怕是垄

断者）都没有帮助竞争对手的义务，竞争对手也不应该期待这种事情发生。”但长达 5年的诉讼也说明，

通过收购维护市场地位或进入新市场很可能被判定为“排除竞争行为”，带来无穷无尽的麻烦。联邦法

院的 53 页判决不但解决了许多实际问题，而且对这些问题提供了良好的理论支持。对于国内正在进行

的平台经济反垄断调查，以及对于互联网巨头下一步的战略决策，这份判决将具备深远意义。
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三、行业数据

1）电影市场

艺恩网热映指数显示，本周工作日（6.28-7.2）票房排名前五的电影分别是《1921》、《当男人恋爱

时》、《我没谈完的那场恋爱》、《比特兔 2:逃跑计划》和《了不起的老爸》。

图 2：艺恩网上周末（6.26-6.27）票房数 TOP10 电影

来源：艺恩网，莫尼塔研究

图 3：艺恩网本周工作日票房数 TOP10 电影

来源：艺恩网，莫尼塔研究
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2）电视剧综艺市场

艺恩网热映指数显示，上周播映指数排名前五的电视剧分别是《叛逆者》、《变成你的那一天》、《不

说再见》、《千古玦尘》和《海上繁花》。

图 4：艺恩网播热映指数 TOP10 电视剧

来源：艺恩网，莫尼塔研究

艺恩网热映指数显示，上周播映指数排名前五的综艺节目分别是《向往的生活第五季》、《萌探探探

案》、《奔跑吧第五季》、《心动的信号第四季》、《做家务的男人第三季》。

图 5：艺恩网播热映指数 TOP10 综艺

来源：艺恩网，莫尼塔研究
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3）游戏市场

本周新游梦幻新诛仙，光与夜之恋表现抢眼。

图 6：上周中国 IOS 游戏 APP 畅销榜前十名（日）

来源：七麦数据，莫尼塔研究

四、一周行业和公司公告
【主旋律电影集中上映】

随着“七一”建党节的临近，围绕庆祝建党 100 周年的系列主旋律电影将陆续上映。7月 1 日上映

的电影包括《1921》（截至 6月 27 日 16:30 猫眼数据显示预售票房 7325 万，猫眼想看人数 30.8 万，主

出品方包括腾讯影业、上海电影、中国电影等）、《革命者》（截至 6月 27 日 16:30 猫眼数据显示预售票

房 176 万，猫眼想看人数 4.9 万，主出品方包括光线传媒）。

【《梦幻新诛仙》公测上线，首日下载、流水及评分表现符合预期】

《梦幻新诛仙》于 6月 25 日 08:00 正式上线，截至 6月 24日 24:00，游戏全平台预约量达 1234 万

人；截至 6月 25日 24：00，国内 iOS 游戏免费榜第 2名，国内 iOS 游戏畅销榜第 9名，TapTap 评分 7.6

分，首日流水突破 1500 万

从运营来看制作团队有意拉长氪金周期，限制玩家差距，保障各级别的玩家都能有较好的长

线体验。制作团队的运营方针相对长线化，有望发挥回合制游戏的长线化优势，从更长线的维度

为公司贡献稳定利润。从画面表现力来看，完美已经是行业中极少数技术中台有底蕴对 U3D 引擎

进行深度改写的公司了；使得梦诛整体光影与细节效果突破了传统 U3D 的性能限制。画面实力体

现在全 3D 的建模、真实光影细节、飞剑粒子特效和人物清晰度之上。

【元宇宙题材走热】

眼下，资本方对元宇宙的热情已经远远偏离了基本价值：比如一些休闲类游戏，被冠以元宇宙之名，

就能给上数亿美金估值。美元基金、明星资本、大厂战投，游戏公司的争抢更加激烈：腾讯与字节跳动

动作不断；红杉、高瓴等大基金开始物色游戏投资人员。

【6月买量市场新业态】

App Growing 共监测到 5900+手游在投，相比 5月有所提升，不过巨量引擎、快手上的手游广告数
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占比相比上月有所下降。6月份投放力度较强的手游风格为其他（主要指休闲、网赚）、模拟、战争及三

国，同时不少中重度手游也赫然在列，如《梦幻新诛仙》、《鬼泣：巅峰之战》。

在新投放手游排行榜 Top 20 中，腾讯首款自研乙女游戏《光与夜之恋》登榜 Top 3。近年，乙女向

手游因受众垂直、付费率高等特点成为新风口，不少游戏大厂都纷纷推出了自家的乙女手游，不过大多

数定位较小众，取得了一定成绩但却不出圈，如网易的《时空中的绘旅人》、米哈游的《未定事件簿》。

【6月 28 日国家新闻出版署发布了 2021 年的第二批进口游戏版号】

本批次版号数量为 44个（其中《轩辕剑柒》获客户端、游戏机-ps4 双版号），比上一批次（34个）

略有上涨。以申报类别划分：「手游」占 30 款、「端游」7款、「主机」7款、「网页」0款。

腾讯共有 7 款产品过审。包括《英雄联盟电竞经理》，《漫威对决》等。《漫威对决》是本批版号中

少见的大 IP 产品，该作融合了史诗级 3D激斗、漫威全新故事章节、150 余位超级英雄尽数收录、灵活

的构筑玩法。据悉，《漫威对决》首测定档七月。

bilibili 游戏过审的《偶像星愿》是由万代南梦宫（BANDAINAMCO Online）制作推出的男性偶像团

体为主的女性向音乐类手机游戏，由人气少女漫画家“种村有菜”老师担任角色原案，歌曲制作由

Lantis 担任，实力不俗。

【VR社交平台 VRChat 近日宣布完成了 D轮融资，融资金额高达 8000 万美元】

本轮融资由 Anthos Capital 领投，Makers Fund、GFR Fund 等其他投资方参投。作为 Oculus Rift

商店和 Steam 商店的头部免费 VR 应用之一，VRChat 最高同时在线用户数超过了 4万。本轮融资完成后，

公司计划利用新融得的资金“加快发展创作者经济生态，增强社交互动系统，从而为用户提供更有意义

的体验，并向其他平台扩张。”

在 VRChat 平台上，用户可以创建属于自己的虚拟角色、创建房间，并与来自世界各地的朋友进行

社交互动，例如聊天、上课、观看电影和玩游戏等。值得一提的是，没有 VR 设备的用户也能使用 VRChat。

VRChat成立于2014年，其应用软件已登陆多个平台。根据Crunchbase的统计，在本轮融资前，VRChat

累计融资达到了 1520 万美元。今年早些时候，另一家 VR 社交平台 Rec Room 也完成了 1亿美元的融资。

【微信小游戏添加了一键直播功能】

开发者们通过直播的方式就可以进行游戏演示，进一步增加产品曝光。还可以通过视频号界

面中发起小游戏直播的方式进行直播。直播内容可通过视频号和朋友圈的方式进行引流和曝光，

这种方式将有可能加速小游戏的传播与展示，为微信小游戏再添了一个有效的传播与获量途径。

【微软宣布 Xbox 云游戏服务向 22个国家和地区的 PC 和 iOS 平台用户开放】

已订阅微软 Xbox Game Pass）高级版 Xbox Game Pass Ultimate 的用户现可在 iOS、PC 平台以及安

卓平台云端畅玩 XGP 所包含的游戏。所有游戏均可通过蓝牙或 USB 连接游戏手柄进行游玩，部分游戏可

使用由 Xbox 提供的触屏控制方案游玩。

五、风险提示
政策风险；行业竞争加剧风险；游戏、影视内容表现不及预期风险。
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