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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 投资建议：根据中汽协数据，2021 年 5 月乘用车销量 164.6 万辆，同

比增长-1.7%，1-5月累计销量 843.7万辆，同比增长 38.1%，乘用车销

量增速有所放缓，预计与芯片产能紧张有关，随着汽车芯片产能提升及

国产芯片供应商的替代，预计三季度芯片紧缺有所缓解，建议关注一线

自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，5月国内新能源

汽车销量 21.7万辆，同比增长 159.7%，1-5月累计销量 95.0万辆，同

比增长 224.2%，而新造车势力销量增势良好，蔚来、小鹏、理想、威马

等 6 月销量环比 5 月均有较好的增长，预计今年新能源汽车销量有望

超过 250万辆，表现超预期，下游需求旺盛有望带动新能源汽车零部件

订单需求的大幅提升，建议关注新能源汽车核心零部件供应商。特斯拉

二季度交付量 20.1 万辆，创历史新高，其中 Model 3/Y 交付 19.9 万

辆，Model S/X交付 0.2万辆，随着全球电动化大趋势及特斯拉产能的

提升，预计特斯拉销量依然有望维持高增速，建议关注特斯拉产业链核

心供应商。 

⚫ 行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 3.48%，跑输沪深 300指

数 0.45 个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-

5.01%、商用载货车-4.94%、商用载客车-3.08%，汽车零部件-2.16%、

汽车服务-2.64%、其他交运设备-6.15%；汽车行业 209只个股中 47只

个股上涨，161 只个股下跌，1 只个股持平。涨幅靠前的有 ST 八菱

25.13%、钧达股份 17.21%、兴民智通 16.61%、汉马科技 16.50%和郑煤

机 13.97%，跌幅靠前的有小康股份-17.49%、北汽蓝谷-15.66%、博俊

科技-12.46%、海马汽车-12.33%和新日股份-11.70%等。当前汽车行业

整体估值 PE（TTM）为 26.5 倍，高于近 9 年以来的历史均值 PE 18.6

倍水平。 

⚫ 行业动态：特斯拉第二季度交付超 20万辆，创历史新高；长城汽车 2025

战略：年销 400 万辆，新能源占 80%；广东开展 2021 年汽车以旧换新

专项行动。 

⚫ 公司动态：道通科技（688208）：2021年半年度业绩预告的自愿性披露

公告；常熟汽饰（603035）：2021 年半年度业绩预增公告；东箭科技

（300978）：关于对外投资设立全资子公司的公告。 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预

期。    
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了3.48%，跑输沪深300指数0.45个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-5.01%、商用载货车-4.94%、商用载客车 

-3.08%，汽车零部件-2.16%、汽车服务-2.64%、其他交运设备-6.15%。 

 今年以来，汽车（申万）指数上涨了5.63%，跑赢沪深300指数8.13个百分点。汽

车行业各细分板块年初至今涨幅分别为，乘用车+14.39%、商用载货车-5.82%、商用

载客车-23.71%、汽车零部件+2.53%、汽车服务+8.98%、其他交运设备-3.95%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅（%） 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中47只个股上涨，161只个股下跌，1只个股持平。涨幅

靠前的有ST八菱25.13%、钧达股份17.21%、兴民智通16.61%、汉马科技16.50%和郑

煤机13.97%，跌幅靠前的有小康股份-17.49%、北汽蓝谷-15.66%、博俊科技-

12.46%、海马汽车-12.33%和新日股份-11.70%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

002592.SZ ST八菱 25.13% 601127.SH 小康股份 -17.49% 

002865.SZ 钧达股份 17.21% 600733.SH 北汽蓝谷 -15.66% 

002355.SZ 兴民智通 16.61% 300926.SZ 博俊科技 -12.46% 

600375.SH 汉马科技 16.50% 000572.SZ 海马汽车 -12.33% 

601717.SH 郑煤机 13.97% 603787.SH 新日股份 -11.70% 

600699.SH 均胜电子 13.85% 603179.SH 新泉股份 -11.14% 

603035.SH 常熟汽饰 10.18% 601279.SH 英利汽车 -10.79% 

300681.SZ 英搏尔 9.91% 601966.SH 玲珑轮胎 -9.74% 

300473.SZ 德尔股份 9.59% 300912.SZ 凯龙高科 -9.38% 

300432.SZ 富临精工 9.36% 603197.SH 保隆科技 -8.76% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 
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1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为26.5倍，高于近9

年以来的历史均值PE 18.6倍水平，子行业乘用车PE估值30.0倍，高于其历史均值

15.1倍，商用车PE估值16.9倍，低于其历史均值19.6倍，零部件PE估值26.9倍，高

于历史均值23.6倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为2.7倍，高于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值3.0倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值2.2倍，略高

于其历史均值2.1倍，零部件PB估值2.6倍，持平于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

特斯拉第二季度交付超20万辆，创历史新高 

 特斯拉公布了2021年第二季度的全球交付报告，共完成201250辆车的交付以及

206421辆车的生产。芯片供应紧张、原料价格上涨造成的多次涨价，并未对特斯拉

的全球销量造成太大的影响，交付数字仍旧再创历史新高。从交付数据上来看，

Model S和Model X车型的产量为2340辆，交付量为1890辆；Model 3和Model Y的产

量为204081辆，交付量为199360辆。Model 3与Model Y依然是特斯来品牌的主销车

型，并保持着增长态势。而随着Model S Plaid、Model X Plaid两款新车型开始交

付，也将刺激此前停滞的Model S/X的销量。 

 

 (资料来源：电车汇) 

 

长城汽车2025战略：年销400万辆，新能源占80% 

 6月28日上午，长城汽车董事长魏建军正式对外发布长城汽车2025战略，到2025

年，实现全球年销量400万辆，其中80%为新能源汽车，营业收入超6000亿元。并且

魏建军强调，要想实现真正意义上的超越，机会只有一次。而为了达成这一目标，

未来五年，长城汽车累计研发投入将达到1000亿元，到2023年，在全球范围内的研

发人员，会在现有的1.5万人基础上翻一番，达到3万人，其中，软件开发人才达到1

万人。在产品端，2022年，长城汽车将上市沙龙首款产品，2023年，欧拉实现新能

源细分市场第一，全球销量超过100万，2025年前，全体系推出50余款新能源车型。
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而在新能源技术路线上，长城汽车选择的是多路线并举的策略，即纯电动、氢能、

混合动力全面布局，同步推进车辆的智能化。未来，长城汽车将基于“全球大布

局”、“研发大投入”、“企业大变革”和“用户大运营”的新定位，进行全面、彻底

的创新变革，持续打造竞争力，领跑新赛道，推动长城汽车向全球化科技出行公司

转型。   

(资料来源：电车汇) 

 

广东开展2021年汽车以旧换新专项行动 

 6月29日，广东省发展改革委发布《广东省2021年汽车以旧换新专项行动公

告》，决定开展2021年汽车以旧换新专项行动。同时公布的还有《广东省2021年汽车

以旧换新专项行动购车补贴申请指南》。公告明确，补贴期限内，持有广东号牌的个

人消费者报废或转出本人名下老旧汽车，在省内购买以旧换新推广车型范围内的新

车，并在省内完成机动车注册登记的，可申请补贴。需要注意的是，报废或转出的

老旧汽车首次注册登记时间须在2016年7月1日之前，且2021年7月1日之前已登记在

本人名下，以上日期均不含当日。报废旧车，购买新能源车的在使用环节补贴资金

10000元/辆、购买燃油车的补贴5000元/辆；转出旧车，购买新能源车的在使用环节

补贴资金8000元/辆、购买燃油车的补贴3000元/辆。 

 

(资料来源：乘联会) 

 

3、公司重要公告 

道通科技（688208）：2021年半年度业绩预告的自愿性披露公告 

 公司预计2021年半年度实现营业收入为98,692.33万元至106,483.83万元，与上

年同期（法定披露数据）相比，将增加39,188.21万元到46,979.70万元，同比增加

65.86%到78.95%；归属于母公司所有者的净利润为21,563.16万元至23,663.16万

元，与上年同期(法定披露数据)相比，将增加5,661.24万元至7,761.24万元，同比

增加35.60%至48.81%。业绩增长的主要原因在于公司持续加强研发投入和产品创

新，产品竞争力和品牌影响力不断加强，报告期营业收入实现高速增长。同时，公

司在智能化、数字化和新能源方向保持较高研发投入，净利润同步保持快速增长。 

   

常熟汽饰（603035）：2021年半年度业绩预增公告 

 公司预计2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润约21,000万元人民

币，与上年同期（法定披露数据）相比，增加约8,910万元人民币，即预计增加约

73.70%，每股收益约0.60元。主营业务同比大幅增加，主营原因是2021年上半年度

虽然受到汽车行业芯片短缺的一定影响,但公司优质客户的订单需求稳定增长，尤其

是新能源汽车零部件业务同比大幅增长；同时，随着国内疫情的好转，客户订单的

及时交付得到了有效保障。公司2021年半年度销售额较去年同期预计增长45%左右。

另外，公司的产品结构持续优化，公司产能利用率得到了充分提升。 

 

东箭科技（300978）：关于对外投资设立全资子公司的公告 

 根据公司战略发展需要，为了优化公司的业务结构，公司拟投资设立全资子公司

——广东东箭汽车智能系统有限公司（最终以市场监督管理局核准的名称为准）。智

能系统公司注册资本3000万元，公司持股100%。本次投资设立智能系统公司，符合行

业发展趋势，有利于优化公司业务结构，强化前装市场业务，扩张业务规模，提升公

司的市场竞争力和盈利能力，对公司未来发展具有积极意义和推动作用，符合公司全

体股东利益和公司发展战略。 
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4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2021年6月汽车经销商库存预警指数为56.1%，同比下滑0.7个百分点，环比上涨

3.2个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。6月，车市进入淡季，芯片短缺对汽

车产能和批发量有直接影响，不少厂家放缓生产节奏，提前进入高温休假。另外，

经销商热销车型紧缺，交付时间无法确定，导致消费者购车延后或取消订单，经销

商经营利润有所下降。 

 

（二）、周日均零售 

 2021年6月全国乘用车市场零售走势相对平稳。第一周的市场零售达到日均2.5

万辆，同比2020年6月的第一周下降7%，表现相对平稳，但相对今年5月同期下降26%

的表现偏弱。第二周的市场零售达到日均3.5万辆，同比2020年6月的第二周下降

2%，表现相对平稳，但相对今年5月同期下降4%的表现仍稍显偏弱。第三周的市场零

售达到日均4.2万辆，同比2020年6月的第三周下降7%，表现相对平稳，但相对今年5

月同期增长3%的表现较为正常。第四周的市场零售达到日均4.9万辆，同比2020年6

月的第四周下降5%，表现相对平稳，但相对今年5月同期下降26%的表现偏弱。6月前

四周零售总体同比下降5%，预计与消费环境影响有关，随着广东疫情的有效防控，

加之高考后的车市消费恢复，车市下旬应该明显恢复活力。 

 

图表6：经销商库存预警指数（%） 图表7：2021年6月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年5月国内乘用车销量164.6万辆，同比增长-1.7%，环比增长-3.4%。其

中，轿车销量77.8万辆，同比增长0.1%；SUV销量74.8万辆，同比增长-3.8%；MPV销

量8.2万辆，同比增长0.4%。 

 

 2021年5月客车销量4.6万辆，同比增长23.2%，环比增长-1.4%。货车销量43.5万

辆，同比增长-9.7%，环比增长-13.1%，其中重卡销量16.2万辆，同比增长-9.5%。 
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图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年5月新能源汽车总销量21.7万辆，同比增长159.7%，其中新能源乘用车销

量20.4万辆，同比增长168.6%，新能源商用车销量1.3万辆，同比增长72.1%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块下跌了3.48%，周涨跌幅位列申万28个行业中第22位。根据中汽协

数据，2021年5月乘用车销量164.6万辆，同比增长-1.7%，1-5月累计销量843.7万辆，

同比增长38.1%，乘用车销量增速有所放缓，预计与芯片产能紧张有关，随着汽车芯

片产能提升及国产芯片供应商的替代，预计三季度芯片紧缺有所缓解，建议关注一线
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自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，5月国内新能源汽车销量21.7

万辆，同比增长159.7%，1-5月累计销量95.0万辆，同比增长224.2%，而新造车势力

销量增势良好，蔚来、小鹏、理想、威马等6月销量环比5月均有较好的增长，预计今

年新能源汽车销量有望超过250万辆，表现超预期，下游需求旺盛有望带动新能源汽

车零部件订单需求的大幅提升，建议关注新能源汽车核心零部件供应商。特斯拉二季

度交付量20.1万辆，创历史新高，其中Model 3/Y交付19.9万辆，Model S/X交付0.2

万辆，随着全球电动化大趋势及特斯拉产能的提升，预计特斯拉销量依然有望维持高

增速， 建议关注特斯拉产业链核心供应商。 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
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