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市场表现 
 本周行情回顾：本周各大指数呈现出震荡向上的走势。其

中上证综指、深证成指、创业板和沪深 300指数涨跌幅分别为

-2.46%、-2.22%、-0.49%和-3.03%。本周表现较好的行业是电

气设备和纺织服装。SW家电板块下跌 2.26%，跑赢沪深 300指

数 0.77 个百分点。本周家用电器行业个股表现涨跌不一，上

涨幅度前五的分别是春光科技、爱仕达、天际股份、海立股份

和康盛股份。上涨幅度后五的分别是秀强股份、*ST中新、新

宝股份、创维数字、东方电热。 

 行业及公司动态回顾：（1）海信视像:2021年限制性股票激

励计划；（2）天银机电:更正 2020年年度报告；（3）创维数字:

关于“创维转债”转股价格调整的公告；（4）星帅尔: 2021

年半年度业绩预告；（5）“质臻致美 铜芯同行——铜佳标识品

质空调普及促销月”在国美电器西坝河店举行；（6）进入淡季 

多个钢材品种价格下跌。 

 本周观点：产业在线陆续更新 5 月家用冰箱、洗衣机和燃

气灶产销数据，5月家用冰箱产量 710.1万台，环比下降 1.36%，

同比下降 6.13%，销量 745.2 万台，环比增加 3.92%，同比下

降 4.25%；5月家用洗衣机产量 520.7万台，环比下降 2.58%，

同比增长 14.26%，销量 516.4 万台，环比下降 5.2%，同比增

长 15.06%；5月家用燃气灶产量 810.6 万台，环比增长 1.41%，

同比增长 22.95%，销量 811.2 万台，环比增长 1.2%，同比增

长 24.86%。白电整体来看需求不旺，家用冰箱和空调产销数

据不及去年，而洗衣机今年销售情况较好，主要是因为去年同

月洗衣机景气度较低。家用燃气灶环比同比双升，代表着厨电

板块仍处于景气度上升通道，后续建议继续关注厨电和小家电

企业的上半年业绩。我们建议积极关注长期业绩稳定，同时全

球份额有望继续攀升的美的集团、格力电器等。同时，我们认

为厨电、小家电板块下游需求旺盛，行业景气度维持高位，且

企业产能也在不断扩张，业绩有望持续释放，我们建议积极关

注业绩表现良好，产能有望逐渐落地的莱克电气、浙江美大、

九阳股份等。 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

指数表现（最近一年） 
 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 -2.46  -2.02  1.32  

深证成指 -2.22  -3.24  1.38  

创业板指 -0.49  -4.33  12.60  

沪深300 -3.03  -2.74  -2.50  

SW家电 -2.26  -1.35  -16.73  

 
资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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 风险提示：行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的

风险；原材料价格上涨带来的风险等。 
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1. 市场行情回顾 

1.1 本周家电板块跑赢沪深 300 指数 

本周各大指数呈现出震荡向上的走势。其中上证综指、深证成指、创业板和沪深

300 指数涨跌幅分别为-2.46%、-2.22%、-0.49%和-3.03%。 

本周表现较好的行业是电气设备和纺织服装。SW 家电板块下跌 2.26%，跑赢沪深

300 指数 0.77个百分点。 

 

1.2 本周板块个股表现 

本周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨幅度前五的分别是春光科技、爱仕达、

天际股份、海立股份和康盛股份。上涨幅度后五的分别是秀强股份、*ST中新、新宝股

份、创维数字、东方电热。 

图表 1：本周行业指数表现（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：本周家电板块个股涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

周涨幅前五（%） 周跌幅前五（%）

春光科技 32.18 秀强股份 -10.63

爱仕达 13.53 *ST中新 -9.43

天际股份 13.53 新宝股份 -8.75

海立股份 11.68 创维数字 -8.32

康盛股份 11.31 东方电热 -7.76
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2. 行业及公司动态回顾 

2.1 海信视像:2021年限制性股票激励计划 

本计划所采用的激励形式为限制性股票，股票来源为海信视像通过公司回购专用

证券账户从二级市场回购的股票。本计划拟授予的限制性股票数量为 2,170.8 万股，

占海信视像已发行股本总额的 1.66%。本计划授予的激励对象总人数为 226 人，包括：

公司董事、高级管理人员及公司董事会认为应当激励的在公司任职的核心骨干员工。 

业绩考核要求：以 2020年归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为基

数。第一个解除限售期，2021 年归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润增

长率不低于 30%；第二个解除限售期，2022 年归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润增长率不低于 55%。第三个解除限售期，2023 年归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润增长率不低于 85%。 

------wind（6/30） 

 

2.2 天银机电:更正 2020年年度报告 

公司公布2020年年报。更正后公司2020年实现营业收入8.98亿元，同比降4.97%，

归母净利润 1.28亿元，同比降 9.87%，扣非归母净利润 1.22亿元，同比增 2.09%。 

------wind（6/30） 

 

2.3 创维数字:关于“创维转债”转股价格调整的公告 

2021年 3月 19日，公司召开第十届董事会第二十七次会议、第九届监事会第二十

五次会议，审议通过了《关于回购注销公司离职员工股权激励限制性股票的议案》，决

定回购注销共计 128,000股股权激励的限制性股票，回购价格为 5.61元/股。公司于

近日完成了前述限制性股票的回购注销手续，公司总股本由 1,063,364,134股减少为

1,063,236,134股。由于本次回购注销的股份占公司股本总额的比例很小，经计算本次

调整后的转股价格仍为 11.29元/股。 

------wind（7/1） 

 

2.4 星帅尔:2021 年半年度业绩预告 

公司公布 2021年半年度业绩预告，预计实现归母净利润 7956万元-9547万元，同



 

 诚信、专业、稳健、高效    请阅读最后一页重要免责声明 6 

华鑫证券·行业周报 

 
比增 50%-80%。报告期内，公司发挥行业优势，扎实开展生产经营管理活动，收购主营

光伏组件产品的控股子公司黄山富乐新能源科技有限公司，积极开拓市场，不断创新，

增收节支，订单充足，故净利润比受疫情影响的上年同期有较大的增长。 

-------wind（7/3） 

 

2.5“质臻致美铜芯同行——铜佳标识品质空调普及促销月”在国美电器西坝河店举行 

7 月 2日，由中国家用电器协会指导、中国家电网主办、正阳深思承办的“质臻致

美铜芯同行——铜佳标识品质空调普及促销月”在国美电器西坝河店举行。活动现场，

中国家用电器协会、国际铜业协会、国美电器、空调品牌代表和多家媒体齐聚一堂，

分享品质空调行业趋势、消费趋势和铜材料对于空调产品的重要性，共同倡导铜佳标

识的品质空调普及。 

中国家用电器协会副理事长徐东生表示，空调行业目前的发展方向是满足消费者

的品质生活需求，产品要呈现出更舒适、更健康、更智能等促进消费者更新换代的特

征，就要通过优质材料来保证品质。 

国际铜业协会技术创新与家用电器市场总监高屹峰表示，选用优质的全铜连接管

可以有效避免制冷剂泄漏，提升空调性能，延长空调使用寿命，这是其它材料所不能

比拟的。 

-------中国家电网（7/2） 

 

2.6 进入淡季多个钢材品种价格下跌 

6 月中旬以来，钢材市场进入淡季，现货市场多个品种价格下跌。目前，全国三级

螺纹钢现货均价为 4880元/吨，较 6月中旬均价下跌 242元/吨；热轧卷板现货均价为

5340元/吨，较 6月中旬均价下跌 212元/吨。券商研报指出，随着下半年供给量缩减，

吨钢利润有望反弹，看好钢铁行业中长期高景气度。 

 

-------产业在线（7/5） 
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3.行业数据跟踪 

图表 3 国内家用空调月度产销量 

 

 

 

图表 4 国内家用冰箱月度产销量 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 5 国内家用洗衣机月度产销量 

 

 

 

 

图表 6 国内家用燃气灶月度产销量 

 

 

 

 

资料来源：wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：国家统计局，华鑫证券研发部 
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4. 本周观点 

产业在线陆续更新 5月家用冰箱、洗衣机和燃气灶产销数据，5月家用冰箱产

量710.1万台，环比下降1.36%，同比下降6.13%，销量745.2万台，环比增加3.92%，

同比下降4.25%；5月家用洗衣机产量520.7万台，环比下降2.58%，同比增长14.26%，

销量 516.4 万台，环比下降 5.2%，同比增长 15.06%；5 月家用燃气灶产量 810.6

万台，环比增长 1.41%，同比增长 22.95%，销量 811.2 万台，环比增长 1.2%，同

比增长 24.86%。白电整体来看需求不旺，家用冰箱和空调产销数据不及去年，而

洗衣机今年销售情况较好，主要是因为去年同月洗衣机景气度较低。家用燃气灶

环比同比双升，代表着厨电板块仍处于景气度上升通道，后续建议继续关注厨电

和小家电企业的上半年业绩。 

我们建议积极关注长期业绩稳定，同时全球份额有望继续攀升的美的集团、

格力电器等。同时，我们认为厨电、小家电板块下游需求旺盛，行业景气度维持

高位，且企业产能也在不断扩张，业绩有望持续释放，我们建议积极关注业绩表

现良好，产能有望逐渐落地的莱克电气、浙江美大、九阳股份等。 

 

 

5. 风险提示 

行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的风险；原材料价格上涨带来的风险等。 
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姚嘉杰：华鑫证券分析师，工商管理硕士，2020 年 1月加入华鑫证券研发部。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 

分析师简介 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 
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