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Q2 货政例会以稳为主，银行首份中报快报出炉 
[Table_Title2] 银行行业周报 
 

[Table_Summary] ►   重点聚焦：  
6 月 25 日央行货币政策委员会召开第二季度例会，货币政策基调

延续之前导向，同时此次新增“维护经济大局总体平稳，增强经

济发展韧性”的表述；利率定价机制方面，继续强调“健全市场

化利率形成和传导机制，完善央行政策利率体系”，以及“继续

释放贷款市场报价利率改革潜力，推动实际贷款利率进一步降

低”，同时新增“优化存款利率监管，调整存款利率自律上限确

定方式”等。 

►   行业和公司动态 
1）央行等六部门发布《关于金融支持巩固拓展脱贫攻坚成果全

面推进乡村振兴的意见》，对于金融机构要求加大金融资源倾斜

和投入。2）《银行家》发布最新世界银行 1000 强名单，中国共

有 144 家银行上榜，9 家银行跻身排名前 20 强。3）常熟银行发

布中期业绩快报：2021 年中期末总资产 2310.77 亿元，较年初

+10.73%；上半年实现营收 36.81 亿元，同比+7.73%；归母净利

润 9.98 亿元，同比+15.24%；ROE10.89%，同比提升 0.87 个百分

点。4）本周浙商银行稳定股价措施实施完成（董事高管等以自

有资金增持公司 A 股股份 124.23 万股，成交价格区间 3.96-3.99

元/股，合计增持 494.06 万元），交通银行增资交银投资 50 亿

元，多家银行高管变动等。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下跌 2.3%，跑赢沪深 300 指数 0.7 个百分点，

板块涨跌幅排名 17/30，其中兴业银行（+4.47%）、常熟银行

（+4.40%)、苏农银行（+3.92%)涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场进行 1100 亿元逆回购操作，

公开市场净投放 200 亿元。同时本周央行进行 50 亿元票据互换

操作，6 月整体对金融机构开展 SLF 共 85.5 亿元。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势分化，隔夜 SHIBOR 利率上行

6.4BP 至 1.61%，7 天 SHIBOR 利率下行 25.1BP 至 1.95%。 

投资建议： 
本周首份银行中报业绩快报出炉，营收增速回升、基本面向好整

体符合预期，且利润释放提速幅度略超市场预期。也印证了我们

行业中期策略的判断，银行板块业绩确定性高，中报整体有较强

支撑，将催化板块获得相对收益。行业估值中枢仍有回升空间，

目前板块指数静态 PB 仅 0.7 倍左右，关注中报业绩超预期个

股，继续推荐：招商，平安，兴业，成都，青岛，长沙等。 

风险提示： 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

【二季度货政例会延续“稳字当头”导向】6 月 25 日，央行货币政策委员会

召开第二季度例会。 

内容关注： 

1）货币政策方面，延续之前导向“稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，

把握好政策时度效，保持流动性合理充裕，保持货币供应量和社会融资规模增速

同名义经济增速基本匹配”；同时此次新增“维护经济大局总体平稳，增强经济

发展韧性”的表述。 

2）利率定价机制方面，继续强调“健全市场化利率形成和传导机制，完善央

行政策利率体系”，以及“继续释放贷款市场报价利率改革潜力，推动实际贷款

利率进一步降低”，同时新增“优化存款利率监管，调整存款利率自律上限确定

方式”，结合近期对于存款利率定价方式由“基准利率×倍数”调整为“基准利

率+基点”，以及对不同银行差异化设置加点上限，有利于提升存款利率定价的市

场化和差异化，同时提升市场利率的传导效率，为综合负债成本下行打开空间。 

3）深化金融供给侧结构性改革，引导大银行服务重心下沉，推动中小银行聚

焦主责主业等。 

 

 

 

2.行业和公司动态 

【金融支持巩固拓展脱贫攻坚成果】近日，央行等六部门联合发布《关于金

融支持巩固拓展脱贫攻坚成果全面推进乡村振兴的意见》。 

重点内容关注： 

对于金融机构，要求加大金融资源倾斜和投入，包括：产品端，鼓励丰富乡

村振兴的金融产品体系；机构设置上，鼓励设立专门的乡村振兴金融部或金融服

务条线，打造乡村振兴金融服务特色支行或网点；定价方面，对于重点帮扶县，

全国性银行要制定明确的内部资金转移定价优惠方案等。 

监管层面：一方面强化激励约束，包括实施最优惠的存款准备金率，运用支

农支小再贷款、再贴现等政策工具引导扩大信贷投放，以及鼓励多渠道补充资

本。另一方面加强考核评价，继续开展金融帮扶政策效果评估，并适度提高涉农

贷款风险容忍度（涉农贷款不良率高出自身各项贷款不良率年度目标 3 个百分点

（含）以内的，可不作为监管评价和内部考核评价扣分因素）。 

今年 4 月《关于 2021 年银行业保险业高质量服务乡村振兴的通知》就提出银

行要支农支小、深耕当地，提高信贷可得性，鼓励给予普惠涉农贷款优惠，引导

银行相关方面的考核权重。6 月发布的《金融机构服务乡村整形考核评估办法》，

明确通过定量（权重 75%）+定性（权重 25%）共十项指标，每年考核一次金融机

构服务乡村振兴情况。本次《意见》进一步对银行业金融机构提升服务能力提出

明确要求。 
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【2021 年世界银行 1000 强名单】6 月 28 日，《银行家》发布最新世界银行

排名情况。数据关注： 

1）中国共 144 家银行上榜，共 9 家跻身前 20 名；工行、建行、农行和中行

连续第四年于排行榜中名列前茅，工行自 2013 年《银行家》发布世界银行排名以

来始终位列第一。2）中国银行业一级资本规模（2.96 万亿美元），接近美国的两

倍（1.58 万亿美元）。3）中国中小、地方银行排名持续上升，五家冲入前 20。 

表 1  《银行家》2021 年排名情况（前 20 名） 

 
资料来源：《银行家》、华西证券研究所 

 

【常熟银行上半年业绩整体向好】6月 30 日常熟银行发布 2021 年中期业绩快

报 ：2021 年中期末总资产 2310.77 亿元，较年初增长 10.73%；上半年实现营收

36.81 亿元，同比+7.73%；营业利润 12.83 亿元，同比+16.32%；归母净利润 9.98

亿元，同比+15.24%；ROE10.89%，同比提升 0.87 个百分点。 

简评： 

常熟银行上半年整体业绩表现稳中向好，上半年实现营收 36.81 亿元，同比

增长 7.73%，增速虽然仍低于 2020 年同期 1.73pct，但环比一季度延续提升

2.7pct。考虑到中期末总资产较年初扩增 10.7%，相比 2020 年同期的 9.1%，整体

扩表进一步提速，预计息差整体仍收敛，但对业绩的拖累有所缓解。 

公司上半年实现归母净利润 9.98 亿元，同比大增 15.24%，单二季度的归母净

利润增速高达 30%，幅度超市场预期，预计常熟银行在保持一贯优异资产质量的情

况下，信用成本降低叠加低基数加速了利润释放。 

我们看好常熟银行聚焦小微、深度下沉的差异化经营优势，以及优秀的风险

控制能力，村镇银行为异地业务拓展打开空间，新任管理层年初也已经就位，全

年基本面有望持续向好。 

同时行业层面，常熟银行业绩表现也印证了我们行业中期策略的判断，在低

基数和宏观经济改善背景下，银行中报业绩有较强支撑，有望催化估值回升。 
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【上市银行一周动态】 

本周常熟银行发布 2021 年半年度业绩快报，中期末总资产 2310.77 亿元，同

比增长 10.73%；营业收入 36.81 亿元，同比增长 7.73%；浙商银行稳定股价措施

实施完成，董事高管等以自有资金增持公司 A 股股份 124.23 万股，成交价格区间

3.96-3.99 元/股，合计增持 494.06 万元；交通银行增资交银投资 50 亿元人民

币；高管变动上，交通银行董事会同意聘任钱斌先生为副行长；银保监核准无锡

银行王旭、尤赟、史炜、万妮娅董事任职资格，张磊独立董事任职资格；林华先

生辞去兴业银行独立董事等相关职务；贵阳银行赵砚飞、唐小松、芦军、武剑、

张伟董事任职资格获银保监会核准，股东大会选举盛军为贵阳银行公司董事。 

表 2  上市银行一周重点动态 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

银行 类别 事件

交通银行
1）增资

2）高管变动

1）增资交银投资50亿元人民币。

2）董事会同意聘任钱斌先生为副行长。

紫金银行 限售股流通 81万股首次公开发行限售股于7月5日上市流通，占公司总股本的0.04%。

工商银行 分红派息 A股每股派发现金股息0.2660元（含税），除权除息日7月6日。

无锡银行

1）调整价格

2）分红派息

3）高管变动

1）将于7月6日调整A股可转债价格：5.79元/股调整为5.61元/股。

2）A股每股现金红利0.18元（含税），除权日和现金红利发放日为7月6日。

3）银保监核准王旭、尤赟、史炜、万妮娅董事任职资格，张磊独立董事任职资格。

苏农银行
1）股权质押

2）股份增持

1）6月23日苏州环亚公司解除原质押给交通银行的4270万股股份，再质押给中信银行，占其所持股份的

39.88%，占本公司总股本的2.37%。

2）股份增持计划实施完成：9名董事、高管合计增持公司股份102万股，累计增持金额468.83万元。

招商银行 分红派息 向A股股东支付每股现金分红1.253元人民币，向H股股东支付每股现金分红1.504港元。

苏州银行
1）筹建分行

2）解除限售

1）获批筹建镇江分行。

2）限售股上市流通，数量11.02万股，占总股本0.0033%，上市流通日7月6日。

南京银行 1）可转债上市 1）200亿元A股可转债将于7月1日上市。

张家港行

1）股份增持

2）分红派息

3）调整价格

1）董事及高管自7月1日起6个月内，拟合计增持公司股份不少于500万元，增持计划不设价格区间。

2）向全体股东每10股派发现金红利1.6元（含税），除权除息日7月8日。

3）张行转债转股价格从5.76元/股调整为5.6元/股。

兴业银行
1）高管变动

2）债券赎回

1）林华先生辞去独立董事等相关职务。

2）全额赎回2011年发行的100亿元次级规模债券。

青农商行

1）债券发行

2）分红派息

3）调整价格

1）发行2021年第二期无固定期限资本债券，本期债券发行规模为10亿元，前5年票面利率为 4.90%。

2）股东大会通过向普通股股东每10股派发现金股利人民币1.5元（税前），除权除息日为7月7日。

3）调整A股可转债转股价格，由4.47元/股调整为4.32元/股。

渝农商行 轮候解冻
隆鑫控股有限公司共持有5.7亿股，占总股本的5.02%，全部被冻结，本次轮候解冻4.7亿股，占其所持

股份比例为82.46%，占本行总股本比例为4.14%。

上海银行
1）分红派息

2）调整价格

1）A股普通股每股现金红利0.40元（含税），除权日和现金红利发放日7月6日，共计派发现金红利

56.8亿元。

2）调整A股可转债转股价格，由11.03元/股调整为10.63元/股，实施日期为7月6日。

齐鲁银行 股价波动
A股股票连续三个交易日收盘价格跌幅偏离值累计达20%，经董事会自查和询证，不存在应披露而未披露

的重大信息。

宁波银行 分红派息 向普通股股东每10股派发现金红利5元（含税），除权除息日7月9日。

贵阳银行 高管变动 赵砚飞、唐小松、芦军、武剑、张伟董事任职资格获银保监会核准；股东大会选举盛军为公司董事。

浙商银行
1）高管变动

2）稳定股价

1）董事会决议通过聘任骆峰、景峰任副行长，待银保监会核准。

2）稳定股价措施实施完成，董事高管等人以自有资金增持公司A股股份124.23万股，成交价格区间

3.96-3.99元/股，合计增持494.06万元，增持结束后合计持有股票492.5万股，占总股本的0.0232%。

平安银行 高管变动 叶素兰辞去非执行董事等职务。

中国银行 高管变动 董事会聘任王志恒为副行长，提名鄂维南为独立非执行董事候选人。

常熟银行 业绩快报

公布2021年半年度业绩快报：中期末总资产2310.77亿元，同比增长10.73%；营业收入36.81亿元，同比

增长7.73%；营业利润12.83亿元，同比增长16.32%；归属于上市公司净利润9.98亿元，同比增长

15.24%；ROE10.89%，同比提升0.87个百分点。
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【上市银行债转股情况汇总】截至2021 年 6 月 30 日 

表 3  截至 2021 年 6 月 30 日上市银行债转股情况汇总 

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

【下周重大事件提醒】 

表 4  下周重大事件汇总 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

 

 

银行  可转债名称 
累计转换金额（

百万元）
转股数（百万股）

占转股前已发行

股份比例

尚未转股可

转债金额（

亿元）

占可转债

发行总额

比例
张家港行 张行转债 2.50          0.43             0.0239% 24.98     99.9002%
青农商行 青农转债 0.20          0.04             0.0700% 50.00     99.9960%
苏农银行 苏农转债 1,211.39      191.07           13.1900% 12.886    51.5400%
江阴银行 江银转债 241.86        42.68            2.4152% 17.58     87.9070%
紫金银行 紫银转债 0.24          0.01             0.0014% 45.00     99.9947%
江苏银行 苏银转债 0.66          0.09             0.0008% 19.993    99.9967%
无锡银行 无锡转债 7.86          13.55            0.7300% 29.214    97.3800%
浦发银行 浦发转债 1.12          0.08             0.0003% 499.99    99.9978%
中信银行 中信转债 0.31          0.04             0.0001% 399.997   99.9992%

银行 时间 事件

无锡银行

上海银行

工商银行

紫金银行 限售股份上市流通

青农商行 分红股权登记

苏州银行 限售股份上市流通

无锡银行

上海银行

工商银行

无锡银行

上海银行

工商银行

张家港行 分红股权登记

青农商行 分红派息

青农商行 分红除权

齐鲁银行 股东大会现场会议登记

宁波银行 分红股权登记

张家港行 分红派息

张家港行 分红除权

宁波银行 分红除权

宁波银行

重庆银行

农业银行

齐鲁银行

浙商银行

分红股权登记

分红派息

股东大会

分红派息

分红除权

2021/7/7

2021/7/8

2021/7/9

2021/7/5

2021/7/6
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3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下跌 2.3%，跑赢沪深 300 指数 0.7 个百分点，板块涨跌幅

排名 17/30，其中兴业银行（+4.47%）、常熟银行（+4.40%)、苏农银行（+3.92%)

涨幅居前，厦门银行（-13.33%）、重庆银行（-7.96%）、平安银行（-6.64%）跌

幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场进行 1100 亿元逆回购操作，本周有 900 亿

元逆回购到期，公开市场净投放 200 亿元。同时本周央行进行 50 亿元票据互换操

作，6 月整体对金融机构开展 SLF 共 85.5 亿元。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势分化，隔夜 SHIBOR 利率上行 6.4BP 至

1.61%，7 天 SHIBOR 利率下行 25.1BP 至 1.95%。 

图 1  A 股银行指数涨幅跑赢沪深 300  图 2  涨幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 3  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势分化  图 4  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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公开市场操作:货币净投放（亿元）
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4.投资建议 

本周首份银行中报业绩快报出炉，营收增速回升、基本面向好整体符合预

期，且利润释放提速幅度略超市场预期。也印证了我们行业中期策略的判断，银

行板块业绩确定性高，中报整体有较强支撑，将催化板块获得相对收益。行业估

值中枢仍有回升空间，目前板块指数静态 PB 仅 0.7 倍左右，关注中报业绩超预期

个股，继续推荐：招商，平安，兴业，成都，青岛，长沙等。 

 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 

[Table_AuthorInfo]   
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