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农林牧渔行业：猪价大幅反弹，持
续关注龙头企业降本增效成果 
——行业周观点 

   2021 年 07月 05 日 

 看好/维持  

 农林牧渔 行业报告 
 

报告摘要： 

本周五全国外三元生猪出栏均价 16.47 元/公斤，较上周五涨幅 27.38%。15公

斤仔猪 47.48 元/公斤，较上周五涨幅 1.04%。整体来看，本周猪价以涨为主,

主要原因是超大猪数量明显下降，养殖户在经历长时间下跌后抵触情绪强，叠

加低价猪肉对消费存在反季促进作用。本周国家发改委宣布生猪进入过度下跌

一级预警区间，将启动猪肉收储工作，有望对生猪价格形成一定支撑。短期来

看，猪价反弹的趋势并非一帆风顺，短期急涨后出现博弈震荡行情，预计短期

以企稳调整稳住。进入三四季度，随着价格反弹与养殖企业成本优化，企业盈

利能力有望逐步改善，建议关注成本控制具备明显优势的养殖头部企业。 

随着猪价开始企稳回升，后周期行业受养殖端盈利压力得以缓解，需求增量有

望顺利释放。我们看好今年养殖后周期板块的投资机会，首推受益周期回暖和

涨价逻辑的饲料龙头，其次推荐兼具顺周期属性与行业自身提质扩容的动保行

业。 

市场回顾： 

本周农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：饲料 3.31%、畜禽养殖 0.11%、

种植业-0.67%、动物保健-1.24%、农产品加工-2.42%、农业综合-2.47%、渔业

-2.63%、林业-8.29%。本周农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：金丹科

技 13.92%、众兴菌业 13.75%、傲农生物 11.28%、佳沃股份 10.98%、冠农股份

9.68%；表现后五的公司为：平潭发展-8.07%、金龙鱼-9.51%、*ST 华英-11.69%、

福建金森-14.74%、*ST 中基-19.25%。 

重点追踪： 

1. 溢多利公告可转债发行预案（修订稿） 

事件：7 月 1 日，溢多利公告公开发行可转债预案（修订稿），拟募集资金 4.28

亿元，用于河南利华甾体激素原料药生产基地建设项目（第一期）、溢多利研

发中心升级扩建项目及补充公司流动资金。 

点评：较 1 月份公司发布的可转债发行预案，本次修订减少募集资金 1.72 亿

元，删减了饲用替抗产品生产基地和动物药业兽药生产基地两个募投项目，全

部以自有资金投入建设，以加快项目进度。河南利华的产能扩建，有利于充分

发挥公司先进的甾体激素中间体制造技术和产能优势，扩大甾体激素原料药和

中间体的产能，满足市场及即将获批新产品的投产需要。公司始终重视研发投

入，总部研发中心扩建也有望实现产品研发升级，持续提升公司行业地位和竞

争优势。 

重点推荐： 

【重点推荐】海大集团、生物股份、科前生物、中宠股份、佩蒂股份 

【建议关注】大北农、隆平高科、溢多利、温氏股份、正邦科技 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 
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1. 核心观点：猪价大幅反弹，持续关注龙头企业降本增效成果 

本周五全国外三元生猪出栏均价 16.47 元/公斤，较上周五涨幅 27.38%。15 公斤仔猪 47.48 元/公斤，较上

周五涨幅 1.04%。整体来看，本周猪价以涨为主,主要原因是超大猪数量明显下降，养殖户在经历长时间下跌

后抵触情绪强，叠加低价猪肉对消费存在反季促进作用。本周国家发改委宣布生猪进入过度下跌一级预警区

间，将启动猪肉收储工作，有望对生猪价格形成一定支撑。另一方面猪肉价格随生猪价格反弹，对消费的抑

制作用也再度显现，市场有价无市的现象突出，报价也比较混乱。短期来看，猪价反弹的趋势并非一帆风顺，

短期急涨后出现博弈震荡行情，预计短期以企稳调整稳住。下半年随着消费旺季来临，价格有望逐步企稳回

升。进入三四季度，随着价格季节性反弹与养殖企业成本优化，企业盈利能力有望逐步改善，建议关注成本

控制具备明显优势的养殖头部企业。 

随着猪价开始企稳回升，后周期行业受养殖端盈利压力得以缓解，需求增量有望顺利释放。我们看好今年养

殖后周期板块的投资机会，首推受益周期回暖和涨价逻辑的饲料龙头，其次推荐兼具顺周期属性与行业自身

提质扩容的动保行业。 

2. 重点子行业情况跟踪及推荐标的 

生猪养殖：本周五全国外三元生猪出栏均价 16.47 元/公斤，较上周五涨幅 27.38%。15 公斤仔猪 47.48 元/

公斤，较上周五涨幅 1.04%。整体来看，本周猪价以涨为主,主要原因是超大猪数量明显下降，养殖户在经历

长时间下跌后抵触情绪强，叠加低价猪肉对消费存在反季促进作用。本周国家发改委宣布生猪进入过度下跌

一级预警区间，将启动猪肉收储工作，有望对生猪价格形成一定支撑。另一方面猪肉价格随生猪价格反弹，

对消费的抑制作用也再度显现，市场有价无市的现象突出，报价也比较混乱。短期来看，猪价反弹的趋势并

非一帆风顺，短期急涨后出现博弈震荡行情，预计短期以企稳调整稳住。下半年随着消费旺季来临，价格有

望逐步企稳回升。进入三四季度，随着价格季节性反弹与养殖企业成本优化，企业盈利能力有望逐步改善，

建议关注成本控制具备明显优势的养殖头部企业。 

饲料动保：本周五玉米均价 2842 元/吨，较上周五跌幅 0.14%；本周五豆粕均价 3671 元/吨，较上周五涨幅

6.53%。本周玉米价格跌势放缓，国内政策调控的担忧，存粮贸易商陆续低价出货，供应叠加以及需求低迷

制约，看涨的气氛消散，供需宽松下，玉米价格仍有小幅下滑。本周豆粕价格大幅上涨，美国农业部报告利

多大豆，国内豆粕库存压力下降也为反弹提供支撑。生猪价格近日结束连跌状态企稳回升，仔猪成本持续下

降后养殖户补栏意愿开始缓慢回升，加上水产旺季来袭加之豆粕较菜粕性价比高，均对豆粕的需求预期增加，

饲料养殖端对未来豆粕需求的悲观预期有所缓和，预计豆粕价格将震荡偏强运行。随着猪价开始企稳回升，

后周期行业受养殖端盈利压力得以缓解，需求增量有望顺利释放。我们看好今年养殖后周期板块的投资机会，

首推受益周期回暖和涨价逻辑的饲料龙头海大集团，以及替抗产品订单放量的溢多利。其次推荐兼具顺周期

属性与行业自身提质扩容的动保行业，重点推荐动保龙头生物股份和产学研一体标杆科前生物。 

种植种业：近期，首届全国生物种业创新发展论坛举行，中国农业科学院副院长万建民呼吁：品种作为生物

种业的芯片，生物育种是种业创新的核心。农业农村部科技发展中心主任杨雄年表示，打好种业翻身仗，要

加强育种领域知识产权保护。我们认为，在持续推进生物育种创新的背景下，头部种企明显受到政策倾斜。

6 月 29 日，农发行印发《关于投贷联动机构协同支持打赢种业翻身仗的指导意见》，提出加强投贷联动，支

持打赢种业翻身仗。十四五期间，农发行计划安排 1000 亿元资金支持种业发展。建议持续关注产业链景气
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和转基因商用落地共同作用下的玉米产业链相关标的，推荐关注质转基因种业方面具备技术储备的大北农、

隆平高科。 

白羽肉鸡养殖：本周周五国内白羽肉鸡均价 4.00 元/斤，较上周五涨幅 1.27%。白羽肉鸡苗均价 0.95 元/羽，

较上周五跌幅 3.04%。本周白羽肉鸡价格先跌后涨。当前肉毛鸡出栏量有限，大中小院校放假，集中消费需

求缩减，市场需求欠佳，屠宰企业收购积极性较低。但猪价持续回涨，对肉鸡价格有一定的提振作用，预计

近期肉鸡价格震荡偏强，但上涨空间有限。本周鸡苗价格涨跌互现，目前养殖成本有所下调，加之苗价低位

震荡，养殖户补栏情绪有所上涨。近期出苗量较少，加之猪价持续回涨，肉鸡价格随之小幅回涨，对苗价上

涨有一定的支撑，预计本周鸡苗价格或持续小幅回涨。短期来看上游鸡苗企业盈利性良好，预计今年底周期

有望向上；中长期来看，我们建议关注产业链一体化并能将产品延伸至终端的企业。 

宠物：据不完全统计，今年上半年宠物行业国内融资共发生 22 起，国外融资 10 起，同比增长了 47%。资本

市场持续看好宠物领域，其中以宠物食品板块占比最大，宠物医疗紧跟其后，传统宠物板块仍有扩容空间。

宠物经济崛起之下，不少公司分羹其中，除了专门的宠物企业，不少跨行领先企业也参与其中，快速渗透下

具有无限潜能细分赛道。例如在宠物智能硬件领域，传统优势宠物企业拥有品牌优势，细分赛道顺理成章；

科技型企业例如 WHISTLE 利用技术创新占领市场；智能产品和家电企业例如美的也开始加入市场瓜分。我

们持续看好宠物行业发展，建议持续关注宠物消费刚需品类——宠物食品与医药的长期发展和国产品牌塑造，

推荐关注国内占比持续提升的宠物食品龙头中宠股份和佩蒂股份。 

【重点推荐】海大集团、生物股份、科前生物、中宠股份、佩蒂股份 

【建议关注】大北农、隆平高科、溢多利、温氏股份、正邦科技 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

3. 市场表现：本周市场表现平淡 

本周农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：饲料 3.31%、畜禽养殖 0.11%、种植业-0.67%、动物保健-1.24%、

农产品加工-2.42%、农业综合-2.47%、渔业-2.63%、林业-8.29%。 

图 1:农林牧渔子行业涨跌幅  图 2:农林牧渔子行业市盈率 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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本周农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：金丹科技 13.92%、众兴菌业 13.75%、傲农生物 11.28%、

佳沃股份 10.98%、冠农股份 9.68%；表现后五的公司为：平潭发展-8.07%、金龙鱼-9.51%、*ST 华英-11.69%、

福建金森-14.74%、*ST 中基-19.25%。 

图 3:农林牧渔行业公司涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

4. 行业&重点公司追踪 

1. 溢多利公告可转债发行预案（修订稿） 

事件：7 月 1 日，溢多利公告公开发行可转债预案（修订稿），拟募集资金 4.28 亿元，用于河南利华甾体激

素原料药生产基地建设项目（第一期）、溢多利研发中心升级扩建项目及补充公司流动资金。 

点评：较 1 月份公司发布的可转债发行预案，本次修订减少募集资金 1.72 亿元，删减了饲用替抗产品生产基

地和动物药业兽药生产基地两个募投项目，全部以自有资金投入建设，以加快项目进度。河南利华的产能扩

建，有利于充分发挥公司先进的甾体激素中间体制造技术和产能优势，扩大甾体激素原料药和中间体的产能，

满足市场及即将获批新产品的投产需要。公司始终重视研发投入，总部研发中心扩建也有望实现产品研发升

级，持续提升公司行业地位和竞争优势。 

5. 风险提示 

畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 
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6. 附录：行业重点价格跟踪 

生猪市场 

图 4:生猪存栏量（万头）及环比  图 5:能繁母猪存栏量（万头）及环比 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 6:能繁母猪价格（元/公斤）  图 7:仔猪价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 8:生猪价格（元/公斤）   图 9:猪肉价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 10:国内玉米价格（元/公斤）  图 11:国内豆粕价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 12:育肥料价格（元/公斤）  图 13:猪粮比价 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 14:自繁自养利润（元/头）  图 15:外购仔猪利润（元/头） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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家禽市场 

图 16:肉鸡苗价格（元/羽）  图 17:白羽肉鸡价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 18:白条鸡价格（元/公斤）  图 19:肉种蛋价格（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 20:肉鸡料价格（元/公斤）  图 21:肉鸡成本（元/500 克） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 22:毛鸡利润（元/羽）  图 23:白羽肉鸡利润（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价底部反弹强势，建议关注成本控制领先企业 2021-06-27 

行业普通报告 农林牧渔行业：5 月猪价加速下行，静待旺季来临价格改善 2021-06-24 

行业普通报告 农林牧渔行业：政策干预下猪价跌势有望趋缓，看好后周期持续景气 2021-06-20 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价弱势头部出栏提升，看好后周期景气 2021-06-14 

行业普通报告 农林牧渔行业：种业持续推进政策监管，持续推荐后周期景气上行 2021-06-06 

行业普通报告 农林牧渔行业：最高法和农业部签署《加强种业知识产权保护合作备忘录》 2021-05-30 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价跌幅收窄，后市有望迎来反弹 2021-05-23 

行业普通报告 农林牧渔行业：4 月猪价震荡下行，6-7 月有望出现反弹 2021-05-21 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价弱势运行，持续关注后周期景气 2021-05-16 

行业普通报告 农林牧渔行业：节日提振总体有限，持续关注生猪后周期景气 2021-05-09 

公司普通报告 科前生物（688526）：核心产品快速放量，Q1 业绩表现亮眼 2021-04-29 

公司普通报告 科前生物（688526）：行业景气与平台实力巩固，公司业绩快速增长 2021-04-20 

公司普通报告 海大集团（002311）：业绩高增，α 属性不断强化 2021-04-21 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖饲料主业高增，种业布局超前 2021-04-27 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖业务持续景气，饲料需求持续提升 2020-10-29 

公司普通报告 温氏股份（300498）：模式升级修内功，产业链延伸打造食品平台 2020-08-20 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：双轮驱动业绩高增，品类完善发力国内市场 2021-04-30 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：成本费用改善，国内市场持续发力 2020-10-23 

公司普通报告 溢多利(300381)：业务结构优化，“替抗”业务持续快速增长 2020-10-27 

公司普通报告 溢多利(300381)：“替抗”业务有望迎来快速增长期 2020-08-18  
资料来源：东兴证券研究所 
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任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授
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行业评级体系 

 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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