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2021 年 07 月 05 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报  

 

中报临近，推荐关注绩优个股 

 

 本周传媒板块表现：跑赢沪深 300，跑输创业板指 

本周传媒行业下跌 2.43%，跑赢沪深 300（-3.03%），跑输创业板指
（-0.41%）。其中涨幅靠前的分别为全通教育、文投控股、*ST 东网、万达
电影和凯撒文化；跌幅靠前的分别为人民网、*ST 当代、中文在线、新华
网和金财互联，其中万达电影中报业绩扭亏，本周底部反弹，跌幅靠前为
前期涨幅较高的党媒相关标的。横向比较来看，本周传媒板块在所有板块
中涨跌幅排名倒数第 18 位，排名中游靠后，与前一周排名一致。 

 重点关注：中报临近，关注业绩表现  

中报临近，关注传媒板块结构性机会，剔除业绩仍在亏损的个股，在传媒
自选股中，有 52 家公司 21Q1 业绩增速为正，占比 36%，21Q1 业绩扭亏
为盈的共有 29 家，占比 20%，部分受疫情影响较大的线下标的都有不同
程度的反弹，预计传媒中报业绩将持续向好。万达发布首份传媒业绩预增
公告，持续关注传媒中报绩优低估个股，尤其是游戏超跌机会。 

万达电影预计 21H1 实现净利润 6.2~6.8 亿，去年同期亏损 15.67 亿，21Q1

实现净利润 5.34 亿，预计 Q2 实现净利润 0.86~1.46 亿，较 2019 年 Q2

业绩变动为-11.34%~50.52%。公司上半年业绩喜人，主要因 2021 年上半
年随着国内疫情管控常态化和全球疫情趋势向好，中国电影市场继续稳健
复苏，全球电影行业也在逐渐回暖。 

 投资建议：关注中报绩优个股和游戏超跌机会 

1）关注超跌且有新品催化的游戏板块龙头，推荐三七互娱、吉比特及心动
公司等标的； 2）把握调整后的行业龙头买入机会，视频推荐芒果超媒、
哔哩哔哩及快手科技； SaaS 推荐中国有赞、阜博集团；IP 消费推荐泡泡
玛特、阅文集团；3）关注线下娱乐复苏进程，推荐电影（光线传媒、万达
电影）、电视剧（华策影视）、电梯广告（分众传媒）、网吧娱乐（顺网科技）；
4）中长期从新生态、新科技落地角度，推荐 IP 运营（阅读推荐掌阅科技、
阅文集团；出版中信出版；图片推荐视觉中国；动漫推荐奥飞娱乐）、云游
戏（顺网科技）等方向。 

 风险提示：商誉减值风险；业绩不达预期；经营管理风险。 

 
重点公司盈利预测及投资评级 

  
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS  PE 

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2021E 2022E  2021E 2022E 

300413 芒果超媒 买入 68.83  1155.64  1.39  1.72   49.39  40.00  

002555 三七互娱 买入 23.97  532.07  1.37  1.65   17.50  14.54  

603444 吉比特 买入 524.00  372.09  20.16  23.28   25.99  22.51  

300788 中信出版 增持 37.05  68.85  1.80  2.13   20.59  17.39  
  
 资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 
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板块一周表现回顾 

行业一周表现回顾：行业下跌 2.43%，跑输沪深 300。跑赢创业板指 

本周传媒行业下跌 2.43%，跑赢沪深 300（-3.03%），跑输创业板指（-0.41%）。

其中涨幅靠前的分别为全通教育、文投控股、*ST 东网、万达电影和凯撒文化；

跌幅靠前的分别为人民网、*ST 当代、中文在线、新华网和金财互联，其中万

达电影为传媒首家披露业绩预告的公司，中报业绩扭亏，本周底部反弹，跌幅

靠前为前期涨幅较高的党媒相关标的。 

表 1：传媒板块本周表现 

  指数涨跌幅       

 传媒 -2.43%       

 沪深 300 -3.03%       

 创业板指 -0.41%       

公司 涨幅前五 涨跌幅 股价 市值（亿元） 跌幅前五 涨跌幅 股价 市值（亿元） 

 全通教育 14.05% 7.06  44.74  人民网 -9.99% 15.40  170.28  

 文投控股 11.84% 3.40  63.07  *ST 当代 -10.50% 1.79  14.13  

 *ST 东网 10.92% 2.64  19.90  中文在线 -11.36% 5.54  40.29  

 万达电影 8.12% 16.37  365.17  新华网 -13.30% 18.58  96.44  

 凯撒文化 7.49% 9.18  87.82  金财互联 -15.68% 9.79  76.28  

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

横向比较来看，本周传媒板块在所有板块中涨跌幅排名倒数第 18 位，排名中游

靠后，与前一周排名一致，建议后续关注中报行情。 

图 1：传媒行业一周涨跌幅排名第 18 位 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

重点关注：中报临近，关注业绩表现 

中报临近，关注传媒板块结构性机会，剔除业绩仍在亏损的个股，在传媒自选

股中，有 52 家公司 21Q1 业绩增速为正，占比 36%，21Q1 业绩扭亏为盈的共

有 29 家，占比 20%，部分受疫情影响较大的线下标的都有不同程度的反弹，

预计传媒中报业绩将持续向好。万达发布首份传媒业绩预增公告，持续关注传

媒中报绩优个股。 
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表 2：传媒板块 21Q1 增速靠前个股 

证券代码 证券简称 20Q1 21Q1 yoy 

002027.SZ 分众传媒 0.34  13.74  3912.65% 

300242.SZ 佳云科技 0.02  0.54  2755.79% 

002751.SZ 易尚展示 0.02  0.16  737.57% 

600959.SH 江苏有线 0.12  0.91  667.34% 

300251.SZ 光线传媒 0.29  1.98  579.20% 

600226.SH ST 瀚叶 0.21  1.08  413.07% 

002517.SZ 恺英网络 0.48  2.01  320.13% 

603466.SH 风语筑 0.47  1.58  239.90% 

600986.SH 浙文互联 0.18  0.49  178.60% 

601928.SH 凤凰传媒 2.58  7.00  171.66% 

601929.SH 吉视传媒 0.09  0.21  138.67% 

300182.SZ 捷成股份 0.43  0.98  126.85% 

600757.SH 长江传媒 1.16  2.57  121.61% 

300052.SZ 中青宝 0.05  0.09  106.84% 

300788.SZ 中信出版 0.32  0.63  94.42% 

002181.SZ 粤传媒 0.08  0.14  91.79% 

002425.SZ 凯撒文化 0.81  1.50  83.80% 

603729.SH ST 龙韵 0.04  0.07  80.86% 

300148.SZ 天舟文化 0.11  0.20  80.69% 

603598.SH 引力传媒 0.09  0.16  80.07% 

300058.SZ 蓝色光标 2.08  3.63  74.38% 

300413.SZ 芒果超媒 4.79  7.73  61.54% 

资料来源:wind，国信证券经济研究所整理 

 

万达电影 6 月 30 日发布业绩预增预告：预计 21H1 实现净利润 6.2~6.8 亿，去

年同期亏损 15.67亿，21Q1实现净利润 5.34亿，预计 Q2实现净利润 0.86~1.46

亿，较 2019 年 Q2 业绩变动为-11.34%~50.52%。公司上半年业绩喜人，主要

因 2021 年上半年随着国内疫情管控常态化和全球疫情趋势向好，中国电影市

场继续稳健复苏，全球电影行业也在逐渐回暖。 

截至 2021 年 6 月 27 日，全国实现总票房 249.1 亿元（不含服务费），观影人

次 6.8 亿，公司实现票房 35.3 亿元，观影人次 9125 万，增长幅度均高于国内

大盘水平。公司旗下影院（含特许经营加盟）1-6 月累计市场占有率为 15%，

保持较为明显的提升。 

图 2：万达电影净利润变化  图 3：万达电影实现票房变化 

 

 

 

资料来源: 公司公告，国信证券经济研究所整理  资料来源: 公司公告，国信证券经济研究所整理 

国内来看：2021 年上半年，由子公司万达影视主投主控的电影《唐人街探案 3》

于春节档上映，国内累计实现总票房 45.2 亿元；同时，由子公司浙江东阳新媒

诚品投资制作的剧集《号手就位》《妈妈在等你》《雁归西窗月》先后播出，因
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此报告期内公司影视投资制作与发行业务业绩较上年同期大幅增长。 

国外来看：2021 年上半年，虽然公司下属澳洲院线依然亏损，但随着好莱坞影

片的陆续上映，其亏损幅度已明显收窄，经营业绩稳健恢复。其中，澳洲院线

2021 年 4 月当月已实现盈利，票房收入恢复至往年同期的 80%，市场份额也

进一步获得提升。由于澳洲电影院线市场成熟度较高，拥有良好的观众基础，

长期以来票房收入、观影人次稳定，保持较高的单银幕产出水平，预计随着全

球疫情形势向好，其各项业务将逐步恢复至正常水平。 

根据猫眼专业版数据统计，2021 年上半年中国内地票房收 275 亿元，相比 2019

年同期倒退约 36 亿。上半年累计实现观影人次 6.09 亿。 

图 4：中国电影票房变化  图 5：中国电影票房上半年观影人次变化 

 

 

 

资料来源: 猫眼数据专业版，国信证券经济研究所整理  资料来源: 猫眼数据专业版，国信证券经济研究所整理 

年度票房前五名的影片分别是《你好，李焕英》（54 亿）、《唐人街探案 3》（45

亿）、《速度与激情 9》（13 亿）、《哥斯拉大战金刚》（12 亿）和《送你一朵小红

花》（11 亿），上半年国产票房份额远高于进口片。 

2021 年上半年有票房纪录的国产电影 230 部。其中，票房过亿影片 23 部，票

房破 10 亿影片 5 部，票房最高为 54.12 亿元的《你好，李焕英》。2021 年上半

年上映且有票房记录的进口片 38 部，合计票房 45.74 亿元。其中，票房破亿影

片 10 部，票房破 10 亿影片 2 部，票房最高者为 13.92 亿元的《速度与激情 9》。 

表 3：2021H1 中国电影票房排名 Top10 

排名 影片名称 
综合票房（万

元） 
票房占比 场次（万） 场均 票价 

1 你好，李焕英 541353 19.6% 497.9 24.3  44.8  

2 唐人街探案 3 451541 16.4% 304.8 31.2  47.5  

3 速度与激情 9 139221 5.0% 276.7 12.8  39.3  

4 哥斯拉大战金刚 123258 4.5% 360.7 9.1  37.4  

5 送你一朵小红花 119609 4.3% 322.4 10.0  37.1  

6 悬崖之上 118741 3.7% 248.1 12.4  38.6  

7 刺杀小说家 103531 3.1% 141.1 15.5  47.3  

8 你的姐姐 86018 2.9% 263.6 8.9  36.8  

9 你的婚礼 78938 2.8% 141.6 14.8  37.6  

10 人潮汹涌 76245 2.6% 184 10.0  41.3  

资料来源:猫眼专业版，国信证券经济研究所整理 

投资建议：关注中报绩优个股和游戏超跌机会 

1）关注超跌且有新品催化的游戏板块龙头，推荐三七互娱、吉比特及心动公司

等标的；  
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2）把握调整后的行业龙头买入机会，视频推荐芒果超媒、哔哩哔哩及快手科技； 

SaaS 推荐中国有赞、阜博集团；IP 消费推荐泡泡玛特、阅文集团； 

3）关注线下娱乐复苏进程，推荐电影（光线传媒、万达电影）、电视剧（华策

影视）、电梯广告（分众传媒）、网吧娱乐（顺网科技）； 

4）中长期从新生态、新科技落地角度，推荐 IP 运营（阅读推荐掌阅科技、阅

文集团；出版中信出版；图片推荐视觉中国；动漫推荐奥飞娱乐）、云游戏（顺

网科技）等方向。 

风险提示： 

商誉减值风险；业绩不达预期；经营管理风险。 
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附表：重点公司盈利预测及估值 

公司 公司 投资 昨收盘 总市值   EPS（元）    PE（倍）  

代码 名称 评级 
（港元

/元） 

（亿港元/

亿元） 
2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 

9626.HK 
哔哩哔哩

-SW 
买入 956.00  3593.79  -9.25  -7.59  -4.19  -103.35  -125.96  -228.16  

1024.HK 快手-W 买入 194.80  7619.16  -3.37  1.04  3.86  -57.80  187.31  50.47  

9992.HK 泡泡玛特 买入 77.00  1009.40  0.78  1.23  1.69  98.72  62.60  45.56  

2400.HK 心动公司 买入 68.50  297.87  0.18  0.50  0.94  380.56  137.00  72.87  

0302.Hk 中手游 增持 3.81  104.91  0.34  0.41  0.49  11.21  9.29  7.78  

8083.HK 中国有赞 买入 1.48  241.64  -0.02  -0.01  0.01  -74.00  -148.00  148.00  

0772.HK 阅文集团 买入 86.35  862.42  1.35  1.59  1.88  63.96  54.31  45.93  

3738.HK 阜博集团 买入 35.10  164.24  0.13  0.26  0.45  271.99  135.99  77.71  

300113 顺网科技 买入 13.17  89.63  0.30  0.38  0.45  44.39  34.97  29.21  

300413 芒果超媒 买入 68.83  1155.64  1.39  1.72  2.07  49.39  40.00  33.19  

000681 视觉中国 买入 12.86  89.46  0.36  0.45  0.52  36.14  28.29  24.50  

002555 三七互娱 买入 23.97  532.07  1.37  1.65  1.92  17.50  14.54  12.51  

603444 吉比特 买入 524.00  372.09  20.16  23.28  26.84  25.99  22.51  19.52  

300315 掌趣科技 买入 4.26  118.57  0.34  0.40  - 12.57  10.55  - 

600373 中文传媒 增持 9.82  131.85  1.42  1.58  1.73  6.93  6.21  5.67  

300770 新媒股份 买入 47.68  108.60  2.94  3.56  4.15  16.23  13.41  11.49  

300251 光线传媒 买入 10.88  309.79  0.34  0.41  0.46  31.83  26.52  23.41  

300133 华策影视 买入 6.11  115.02  0.27  0.32  0.35  22.73  19.14  17.59  

002292 奥飞娱乐 增持 6.34  85.50  0.14  0.21  0.23  45.41  30.73  27.94  

002343 慈文传媒 增持 5.00  23.75  0.36  0.39  - 14.05  12.70  - 

300788 中信出版 增持 37.05  68.85  1.80  2.13  2.48  20.59  17.39  14.95  

603096 新经典 增持 32.65  53.28  2.07  2.42  2.78  15.76  13.50  11.76  

603533 掌阅科技 增持 28.01  118.94  0.91  1.21  1.53  30.85  23.22  18.32  

002027 分众传媒 买入 9.19  1304.86  0.41  0.49  0.59  22.57  18.64  15.56  

300058 蓝色光标 增持 5.93  146.72  0.36  0.43  0.53  16.54  13.71  11.26  

002739 万达电影 增持 16.37  365.17  0.70  0.88  1.05  23.23  18.53  15.63  

002291 星期六 买入 18.59  135.22  0.95  1.61  1.82  19.58  11.57  10.19  

600556 天下秀 买入  10.37  185.66  0.30  0.43  0.60  34.57  24.12  17.28  

资料来源: wind、国信证券经济研究所整理 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影

响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司

客户使用。未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。

任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公

司向客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，

但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、

建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司

可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联

机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能

为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息

及资料处于最新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不

保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在

任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形

式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投

资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切

后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指

取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证

券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨

询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，

形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布

的行为。
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