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市场表现 

指数/板块 
两周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 2.76 10.71 

沪深 300 -0.2 -0.7 

投资要点： 

 行情回顾： 

6.21-7.4期间，医药生物板块涨幅为 2.76%，在所有板块

中位列第七位，跑赢沪深 300指数 2.96个百分点；年初至今，

医药生物板块涨幅为 10.71%，跑赢沪深 300指数 11.41个百分

点。从子板块看，6.21-7.4期间，中药和医疗服务涨跌幅分别

为 11.18%和 4.20%，跑赢整体板块；医疗器械、生物制品、医

药商业和化学制药涨跌幅分别为 2.72%、2.43%、 -0.51%和

-1.61%，跑输整体板块。从年初来看，医疗服务、中药和医疗

器械涨跌幅分别为 30.14%、25.85%和 14.61%，跑赢整体板块；

生物制品、化学制药和医药商业涨跌幅分别为 7.96%和-3.93%

和-13.75%，跑输整体板块。 

 行业要闻： 

6 月 21 日，国家组织人工关节集中带量采购公告正式发

布；6月 24日，《医用同位素中长期发展规划（2021-2035年）》

发布；6月 28日，第五批国家组织药品集中带量采购公布中选

结果；6月 30日，卫健委发布《关于进一步加强综合医院中医

药工作推动中西医协同发展意见》。 

 投资建议： 

近期，国家多次发布有关推进中医药发展的指导意见及具

体配套措施。6月 30日，卫健委发布《关于进一步加强综合医

院中医药工作推动中西医协同发展意见》。文件中对综合医院，

尤其是三甲医院的中医临床科室建设以及中药房设置提出了

明确要求，并且提出要将中西医结合工作纳入医院评审和公立

医院绩效考核。以上政策的实施将在一定程度上提高中医在综

合医院临床诊疗中的地位，也有利于公立医院加大中药的使用

 指数表现（最近一年） 
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量。7 月 1日，国家发改委发布的《“十四五”优质高效医疗

卫生服务体系建设实施方案》中也明确提出要促进中医药传承

创新工程，明确提出要建设 30 个左右国家中医药传承创新中

心、35 个左右覆盖所有省份的国家中医疫病防治基地、50 个

左右中西医协同“旗舰”医院并分层级规划布局建设一批名医

堂。国家对中医药产业传承发展的重视程度日益提高，政策层

面上给予很大力度支持，具体实施细则也将逐步落地，中医药

行业有望迎来新的快速发展期。 

近两周，大盘整体呈震荡走势，医药生物板块跑赢大盘指

数。受相关利好政策影响，中药子板块近两周涨幅较高，短期

内建议继续关注相关热门个股。中长期来看，建议关注确定性

高、基本面稳健、估值相对合理的优质标的，建议关注个股：

智飞生物、恒瑞医药、贝达药业、丽珠集团、长春高新、华兰

生物、万孚生物、艾德生物、凯莱英、药石科技、欧普康视等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

6.21-7.4期间，医药生物板块涨幅为 2.76%，在所有板块中位列第七位，跑赢沪

深 300指数 2.96个百分点；年初至今，医药生物板块涨幅为 10.71%，跑赢沪深 300指

数 11.41个百分点。 

 

图表 1：6.21-7.4申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，6.21-7.4期间，中药和医疗服务涨跌幅分别为 11.18%和 4.20%，跑

赢整体板块；医疗器械、生物制品、医药商业和化学制药涨跌幅分别为 2.72%、2.43%、

-0.51%和-1.61%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗服务、中药和医疗器械涨跌幅分别为 30.14%、25.85%和 14.61%，

跑赢整体板块；生物制品、化学制药和医药商业涨跌幅分别为 7.96%和-3.93%和-13.75%，

跑输整体板块。 

 

图表 3：6.21-7.4期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 7月 4日，医药生物板块估值为 41.22X,在所有板块中排名第八

位，相对沪深 300溢价率约为 195%，处于历史中高位。其中医疗服务板块估值最高，

达 107.65X；生物制品板块估值相对较高，为 55.39X；化学制药、中药、医疗器械和

医药商业板块估值相对较低，分别为 40.02X、35.37X、32.33X 和 16.70X。 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：医药生物板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 6.21-7.4期间，板块 386只个股中，有 237只个股实现上涨，149只个股下跌。 

 6.21-7.4期间，涨幅榜：广誉远、吉药控股、吴海生科、中恒集团、江中药业等。 

 6.21-7.4期间，跌幅榜：阳光诺和、兴齐眼药、司太立、莎普爱思、美迪西等。 

图表 8：6.21-7.4申万医药生物板块涨幅榜(%) 
 

图表 9：6.21-7.4申万医药生物板块跌幅榜(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

  

证券代码 证券简称 区间涨跌幅

600771.SH 广誉远 68.9

300108.SZ 吉药控股 44.2

688366.SH 昊海生科 44.1

600252.SH 中恒集团 39.6

600750.SH 江中药业 39.5

600993.SH 马应龙 39.0

688319.SH 欧林生物 36.1

600976.SH 健民集团 34.5

300158.SZ 振东制药 33.7

300534.SZ 陇神戎发 26.3

300723.SZ 一品红 25.4

600332.SH 白云山 24.8

000989.SZ 九芝堂 24.1

300233.SZ 金城医药 23.8

300204.SZ 舒泰神 23.5

证券代码 证券简称 区间涨跌幅

688621.SH 阳光诺和 -20.1

300573.SZ 兴齐眼药 -16.2

603520.SH 司太立 -15.7

603168.SH 莎普爱思 -15.7

688202.SH 美迪西 -15.1

688276.SH 百克生物 -14.3

688266.SH 泽璟制药-U -14.1

688315.SH 诺禾致源 -13.9

600812.SH 华北制药 -13.2

300832.SZ 新产业 -11.7

000150.SZ 宜华健康 -11.4

688277.SH 天智航-U -10.5

688161.SH 威高骨科 -10.4

688131.SH 皓元医药 -10.0

300482.SZ 万孚生物 -9.9

图表 7：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业要闻 

国家组织人工关节集中带量采购公告正式发布 

6 月 21日，国家组织高值医用耗材联合采购办公室发布《国家组织人工关节集中

带量采购公告》，集中带量采购产品为初次置换人工全髋关节和初次置换人工全膝关节。

参与采购的医疗机构范围包括联盟地区 2020年髋、膝关节置换术合计达到一定数量的

公立医疗机，其他医疗机构按所在联盟地区相关规定自愿参加，已自行开展人工关节

集中带量采购且尚在采购协议期内的省份，可按有关规定执行本次集中带量采购结果。

联合采购办公室组织企业组建产品系统、医疗机构填报采购需求量，并汇总采购需求

量后按一定比例形成意向采购量。同一产品系统类别下，根据医疗机构采购需求、企

业供应能力、产品材质 3个条件，形成 A、B两组，各为一个竞价单元分别竞价。本次

集中带量采购周期为 2年，自中选结果实际执行日起计算。（资料来源：国家组织高

值医用耗材联合采购办公室） 

第五批全国药品集中采购中选结果公布 

第五批国家组织药品集中带量采购于 6月 23日在上海开标，6月 28日，国家组织

药品联合采购办公室公布中选结果。本次集采成功 61 个品种，覆盖高血压、冠心病、

糖尿病、消化道疾病等常见病、慢性病用药，以及肺癌、乳腺癌、结直肠癌等重大疾

病用药，药品平均降幅在 56%。从采购药品剂型上看，注射剂成为主力剂型，其数量占

此次集采品种总数的一半，涉及金额约占此次集采总金额 70%。第五次国家组织药品集

采后，集采品种累计达到 218种，占公立医疗机构全部化学药品采购金额的比例超过

30%，进一步大幅降低患者药品负担。（资料来源：上海阳光医药采购网） 

《医用同位素中长期发展规划（2021-2035 年）》发布 

6 月 24日，由国家原子能机构、科技部、公安部、生态环境部、交通运输部、国

家卫生健康委、国家医疗保障局、国家药品监督管理局等 8 部门联合举办的《医用同

位素中长期发展规划(2021-2035年)》发布会在京召开，《医用同位素中长期发展规划

(2021-2035年)》正式发布。这是我国首个针对核技术在医疗卫生应用领域发布的纲领

性文件，《规划》是在加快推进医用同位素国产化，更好地发挥医用同位素对心脑血管、

恶性肿瘤等重大疾病的诊断治疗优势作用的背景下出台的，从产业发展供给、需求、
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政策三个方面部署了“十四五”期间和今后一段时期的重点任务。（资料来源：国家原

子能机构） 

卫健委发布关于进一步加强综合医院中医药工作推动中西医协同发展意见 

6 月 30日，卫健委发布关于进一步加强综合医院中医药工作推动中西医协同发展

意见。意见中指出：一、进一步提高认识，进一步完善综合医院中西医协同相关制度，

卫生健康行政部门要将中西医结合工作纳入医院评审和公立医院绩效考核，推动综合

医院中医药发展。二、进一步加强综合医院中医临床科室建设，三级综合医院应当按

照《医疗机构基本标准（试行）》《综合医院中医临床科室基本标准》和《综合医院中

医药工作指南》全部设置中医临床科室，设立中医门诊和中医病床，有条件的可设立

中医病区和中医综合治疗区。有条件的综合医院特别是有条件的三级甲等综合医院要

按照《医院中药房基本标准》设置中药房，提供中药饮片、中成药和中药配方颗粒调

剂服务以及中药饮片煎煮服务。加强县级综合医院中医临床科室建设，以及信息化支

撑。三、创新中西医协作医疗模式，将中医纳入多学科会诊体系，在综合医院各临床

科室加强中西医协作，开展综合医院科室间中西医协同攻关，深化综合医院和中医医

院中西医协同攻关。四、加强医疗质量管理，提升中医诊疗规范化水平，加强医疗质

量控制和评价，规范中药合理使用。五、加强中医药队伍建设，强化综合医院中医药

人才队伍建设，开展“西学中”人才培养，加强中医药继续教育与技能培训,完善综合

医院中医药人才评价体系。六、发挥示范带动作用。七、发挥行业学会协会作用。八、

加强专科医院、传染病医院、妇幼保健机构中医药工作。（资料来源：国家卫健委） 

3． 投资建议 

近期，国家多次发布有关推进中医药发展的指导意见及具体配套措施。6月 30日，

卫健委发布《关于进一步加强综合医院中医药工作推动中西医协同发展意见》。文件中

对综合医院，尤其是三甲医院的中医临床科室建设以及中药房设置提出了明确要求，

并且提出要将中西医结合工作纳入医院评审和公立医院绩效考核。以上政策的实施将

在一定程度上提高中医在综合医院临床诊疗中的地位，也有利于公立医院加大中药的

使用量。7月 1日，国家发改委发布的《“十四五”优质高效医疗卫生服务体系建设实

施方案》中也明确提出要促进中医药传承创新工程，明确提出要建设 30个左右国家中

医药传承创新中心、35个左右覆盖所有省份的国家中医疫病防治基地、50个左右中西

医协同“旗舰”医院并分层级规划布局建设一批名医堂。国家对中医药产业传承发展
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的重视程度日益提高，政策层面上给予很大力度支持，具体实施细则也将逐步落地，

中医药行业有望迎来新的快速发展期。 

近两周，大盘整体呈震荡走势，医药生物板块跑赢大盘指数。受相关利好政策影

响，中药子板块近两周涨幅较高，短期内建议继续关注相关热门个股。中长期来看，

建议关注确定性高、基本面稳健、估值相对合理的优质标的，建议关注个股：智飞生

物、恒瑞医药、贝达药业、丽珠集团、长春高新、华兰生物、万孚生物、艾德生物、

凯莱英、药石科技、欧普康视等。 

4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

陈成：华鑫证券分析师，2018年 7月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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