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[Table_Summary] 
投资要点： 

 大家居：终端需求旺盛持续，长期看好龙头市占率提升。1-5 月商品住宅销售面积

5.97 亿平方米。同比增长 39.00%，其中 5 月商品住宅销售面积 1.45 亿平方米，

同比增长 11.25%，商品房销售仍保持较高景气度； 5 月当月限额以上家居企业零

售额 133.40 亿元，同比增长 12.60%，6 月淘系平台床垫销售额 12.55 亿元，同

比增长 26.20%，家居零售继续保持旺盛。推荐多渠道、多品类优势明显的定制龙

头欧派家居，高中端品牌矩阵完善、橱衣木多品类同步推进的索菲亚，引入互联网

战略投资者，整装业务前瞻布局的尚品宅配，大宗优势凸显、享受品类与渠道红利

的志邦家居、金牌厨柜等，国内外业务协同、财务状况改善、业绩拐点向上的曲美

家居等。软体板块推荐内外销持续崛起、提价消化成本的软体龙头顾家家居、敏华

控股以及线上线下共同推进、自主品牌占比持续提升的喜临门等。木门系推荐工程

持续放量、产能有序投放的江山欧派，五金瓷砖系看好扩品类、耕渠道、红利持续

兑现的坚朗五金，全国布局、零售发力、业绩拐点的东鹏控股等。 

 电工照明：渠道快速变革，成本影响无虞。公牛集团预计 21H1 实现归母净利润

13.00-15.50 亿元，同比增加 61.74%到 92.85%，业绩超市场预期，公司是插座开

关绝对龙头，公司渠道品牌领先，成本影响无虞，看好品类渠道的拓展空间；欧普

照明线上商照维持稳健增长，线下零售拐点确定，照明空间的市占率进一步提升。 

 快消品：晨光业绩超预期，持续关注板块业绩催化。晨光文具预计 21H1 实现归母

净利润 6.10-7.00 亿元，同比增长 31%-50%，业绩超出市场预期，推荐传统回升、

科力普放量、九木稳步拓店的晨光文具；推荐线上渠道持续成长，木浆低价库存充

足的中顺洁柔等；消费医疗双轮驱动、扩品类空间广阔的全棉生活龙头稳健医疗；

深耕自主品牌、产品渠道优化、全国扩张加速的百亚股份。 

 金银珠宝：终端需求继续回暖，关注线上渠道增长。5 月当月金银珠宝限额以上企

业零售额 262.30 亿元，同比增长 31.50%。短期看，受疫情影响延后的婚庆需求，

将在 21 年逐步释放，长期看，黄金珠宝应用场景扩张，日常佩戴需求提升。推荐

线上渠道亮眼、开店加速的国内珠宝龙头周大生等。 

 新型烟草：长期优质赛道，短期影响有限。近日，菲莫国际 (PMI)宣布已和 Fertin 

Pharma 达成收购协议，收购 Fertin Pharma 将是菲莫国际迈向无烟未来的重要

一步，增强菲莫国际的无烟产品组合，尤其是现代口服产品，并加速公司在尼古丁

以外的进展。推荐陶瓷雾化技术领先、全球份额上升、产能有序投放的思摩尔国

际，国内烟草香精龙头华宝股份，以及布局新型烟草、低估值的劲嘉股份等。 

 造纸包装：浆纸价格短期以震荡为主，长期看好龙头格局优化。截止 7 月 1 日，

白卡纸、铜版纸、双胶纸、箱板纸、瓦楞纸价格为 6981、5626、5513、5120、

4083 元/吨，周环比变化-2.55%、-3.25%、-2.03%、0%、0%。太阳纸业发布 21H1

业绩预告，预计 21H1 实现归母净利润 21.54-22.94 亿元，同比增长 130%-145%，

业绩持续高增长。推荐主业量价齐升，兼具成长空间的龙头纸企太阳纸业，推荐行

业整合良好，白卡提价趋势延续的博汇纸业等，推荐外废布局领先，产业链一体化

优势明显的山鹰国际等；包装板块推荐受益 5G 换机潮、消费电子高增长的裕同科

技等。 

 风险提示：地产调控收紧；原材料价格波动；国内外疫情反复。 
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1. 轻工制造周观点 

大家居：内外销需求旺盛持续，长期看好龙头市占率提升 

1-5 月商品住宅销售面积 5.97 亿平方米。同比增长 39.00%，其中 5 月商品
住宅销售面积 1.45 亿平方米，同比增长 11.25%，商品房销售仍保持较高景气度；
1-5 月房屋住宅竣工面积 1.99 亿平方米，同比增长 10.50%，其中 5 月房屋住宅
竣工面积 0.33 亿平方米，同比增长 8.58%，竣工持续回暖；5 月当月限额以上家
居企业零售额 133.40 亿元，同比增长 12.60%，6 月淘系平台床垫销售额 12.55

亿元，同比增长 26.20%，家居零售继续保持旺盛；5 月当月家具出口金额 62.94

亿美元，同比增长 50.53%，连续 11 个月保持高双位数增长。 

6 月 25 日晚，尚品宅配公告显示，股东达晨系拟向京东转让 5.0204%股份，
同时公司拟向北京京东定增募资不超过 5.3 亿元。在交易完成后，京东将持有尚
品宅配 8.8345%的股份，成为尚品宅配的第三大股东，京东也将通过所提名的董
事实际参与尚品宅配公司的治理。双方对外发布了战略合作的主要内容：双方将
基于自身优势，在线上引流及线下门店运营、共建 MCN 业务、BIM 整装、工装、
家装金融、供应链及物流等六大业务领域展开全面战略合作，助力提升中国家居
消费者品质家居生活，推动家居产业升级重构。 

看好多渠道、多品类优势明显的定制龙头欧派家居，高中端品牌矩阵完善、
橱衣木多品类同步推进的索菲亚，引入互联网战略投资者，整装业务前瞻布局的
尚品宅配，大宗优势凸显、享受品类与渠道红利的志邦家居、金牌厨柜、皮阿诺，
战投定增助力，“三新”营销改革促零售增长的曲美家居等。 

软体板块推荐内、外销持续崛起、涨价消化成本的软体龙头顾家家居、敏华
控股，内销渗透率提升、外销订单与产能释放的梦百合，以及线上渠道销量爆发
式增长、线下大商战略积极拓店的喜临门。 

五金瓷砖木门板块看好扩品类、耕渠道的红利持续兑现的建筑五金龙头坚朗
五金，推荐工程持续放量、产能有序投放的江山欧派，全国布局、零售发力、业
绩、经营拐点的东鹏控股等，以及业绩向上、低估值明显、品类稳步扩张的海鸥住
工等。 

电工照明：渠道快速变革，成本影响无虞 

公牛集团预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 130,000

万元到 155,000 万元，同比增加 49,626.20 万元到 74,626.20 万元，同比增加
61.74%到 92.85%。预计 2021 年半年度归属于上市公司股东的扣除非经常性损
益的净利润为 120,000 万元到 144,000 万元，与上年同期相比，将增加 39,595.19

万元到 63,595.19 万元，同比增加 49.24%到 79.09%。 

公牛集团是插座开关绝对龙头，公司渠道品牌领先，成本影响无虞，看好品
类渠道的拓展空间；推荐线上商照维持稳健增长，线下零售拐点确定，照明空间
的市占率进一步提升的欧普照明。 

快消品：晨光业绩超预期，持续关注板块业绩催化 

晨光文具预计 21H1 实现归母净利润 6.10-7.00 亿元，同比增长 31%-50%，
业绩超出市场预期，推荐传统回升、科力普放量、九木稳步拓店的晨光文具；推荐
线上渠道持续成长，木浆低价库存充足的中顺洁柔等；消费医疗双轮驱动、全渠
道优势明显的全棉生活龙头稳健医疗；深耕自主品牌、产品渠道优化、全国扩张
加速的百亚股份。 

金银珠宝：终端需求继续回暖，关注线上渠道增长 
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5 月当月金银珠宝限额以上企业零售额 262.30 亿元，同比增长 31.50%，终
端需求继续回暖。推荐线上渠道亮眼、开店加速的国内珠宝龙头周大生等。 

新型烟草：长期优质赛道，看好电子烟品牌加速渗透 

近日，菲利普莫里斯国际公司 (PMI)宣布已和 Fertin Pharma 达成收购协议，
Fertin Pharma 是一家领先的基于口服给药系统的创新药物和保健产品的开发商
和制造商。公司拥有 850 多名员工，业务遍及丹麦, 加拿大和印度，它是一家领
先的合同开发和制造组织 (CDMO)，专门研究、开发和生产口香糖、小袋、可液
化片剂和其他用于输送活性成分（包括尼古丁）的固体口服系统，它是该领域的
领先生产商尼古丁替代疗法 (NRT) 解决方案。 

收购 Fertin Pharma 将是菲莫国际迈向无烟未来的重要一步，增强菲莫国际
的无烟产品组合，尤其是现代口服产品，并加速公司在尼古丁以外的进展。 

电子烟品牌继续全球拓展步伐，长期看电子烟趋势势不可挡。推荐陶瓷雾化
技术领先、全球份额上升、产能有序投放的思摩尔国际，国内烟草香精龙头华宝
股份，以及布局新型烟草、低估值的劲嘉股份等。 

包装造纸：浆纸价格以震荡为主 

6 月 25 日到 7 月 1 日，进口针叶浆周均价 6248 元/吨，环比略涨 0.28%，同
比上涨 38.99%；进口阔叶浆周均价 4842 元/吨，环比下降 0.29%，同比上涨
36.55%；进口本色浆周均价 5853 元/吨，环比微涨 0.06%，同比上涨 29.93%；
进口化机浆周均价 3723 元/吨，环比下降 2.53%，同比下降 7.19%。 

近期纸浆期货价格区间震荡整理，浆纸交投略显清淡，浆价承压运行。影响
浆价走势的主要因素有以下几点：第一，纸浆期现关联性降低，成交略显匮乏；第
二，下游原纸企业陆续发布最低指导价，但仍有低价传闻出现，高低价差偏大，影
响业者心态；第三，进口木浆外盘处于商谈阶段，下调空间犹存，业者后市预期偏
空。 

截止 7 月 1 日，白卡纸、铜版纸、双胶纸、箱板纸、瓦楞纸价格为 6981、
5626、5513、5120、4083 元/吨，周环比变化-2.55%、-3.25%、-2.03%、0%、
0%。木浆系：短期需求端改善有限，各纸种优先去库为主，低位纸价制约市场走
势，进而影响浆市走向，短期市场缺乏利好指引，上下游均以出货为主，预计短期
价格或难有提振；废纸系：目前市场供应量增加趋势还是较为明显，而下周国内
环保形势或有所放缓，运输限制有望放松，纸企到货量将有放大，价格还是存在
一定下行压力。 

太阳纸业发布 21H1 业绩预告，预计 21H1 实现归母净利润 21.54-22.94 亿
元，同比增长 130%-145%，业绩持续高增长。推荐主业量价齐升，兼具成长空间
的龙头纸企太阳纸业，推荐行业整合良好，白卡提价趋势延续的博汇纸业，推荐
外废布局领先，产业链一体化优势明显的山鹰国际等。包装板块，推荐受益 5G 换
机潮、消费电子高增长，业绩释放的裕同科技等。 

2. 板块行情回顾 

2.1. 板块指数表现：本周轻工行业下跌 2.90% 

轻工板块跑赢大盘 0.13 个百分点。本周，沪深 300 下跌 3.03 个百分点，轻

工制造板块下跌 2.90 个百分点，跑赢大盘 0.13 个百分点，在 28 个申万一级行业

中排名第 16 位。 
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图 1：行业周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

本周，轻工子行业中其他家用轻工板块上涨 3.83%。本周，其他家用轻工板

块上涨 3.83%，珠宝首饰板块上涨 0.99%；文娱用品、其他轻工制造、包装印刷、

家具、造纸分别下跌 0.19%、0.66%、2.18%、4.85%、5.44%。 

年初至今，珠宝首饰板块上涨 18.11%。年初至今，轻工子板块中珠宝首饰、

其他轻工制造、造纸、家具、包装印刷板块分别上涨 18.11%、16.00%、8.53%、

4.08%、3.76%；其他家用轻工、文娱用品板块分别下跌 4.31%、4.87%。 

图 2：本周轻工子板块涨跌幅排名  图 3：年初至今轻工子板块涨跌幅排名 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

2.2. 个股表现 

本周，仙鹤股份领涨。涨幅排行榜前五名分别是仙鹤股份（+17.00%）、瑞贝
卡（+10.78%）、公牛集团（+10.73%）、*ST 亚振（+9.19%）、*ST 赫美（+8.67%）；
跌幅排行榜前五名分别是岳阳林纸（-20.00%）、华宝股份（-12.88%）、*ST 永
林（-10.38%）、齐心集团（-10.26%）、豪悦护理（-10.20%）。 
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图 4：本周个股涨幅前五  图 5：本周个股跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

2.3. 北上南下资金动向：本周北上资金增配太阳纸业 

截至 2021 年 7 月 3 日，轻工制造北上资金持股比例前三的是：索菲亚
（21.11%）>裕同科技（7.37%）>欧派家居（6.34%）；截至 2021 年 7 月 3 日，
南下资金持股比例前三的是：晨鸣纸业（31.31%）>敏华控股（26.13%）>红星美
凯龙（23.06%）。 

从本周变化看，轻工 A 股标的中北上资金持股比例上升最多的是：太阳纸业
（+0.15%）和美凯龙（+0.05%）；轻工 A 股标的中北上资金持股比例下降最多
的是：欧派家居（-0.11%）。轻工港股标的中南下资金持股比例上升最多的是：
红星美凯龙（+0.06%）；轻工港股标的中南下资金持股比例下降最多的是：晨鸣
纸业（-0.39%）。 

从近一年变化看，轻工 A 股标的中北上资金持股比例上升最快的是：裕同科
技（+5.71%）、晨光文具（+2.84%）；北上资金持股比例下降最快的是：美凯龙
（-2.01%）、尚品宅配（-1.80%）。轻工港股标的中南下资金持股比例上升最快
的是：晨鸣纸业（+12.89%）、敏华控股（+10.88%）；南下资金持股比例下降最
快的是：中粮包装（-1.00%）。 

表 1：轻工制造行业北向资金持股变化一览 

          沪(深)股通持股占全部流通 A股的比例（%）     

细分板块 证券代码 公司简称 
总市值 

（亿元） 

总股本 

（亿股） 
2020/7/2 2021/6/25 2021/7/2 

本周增减

（%） 

近 一 年 变 化

（%） 

定制家居 603833.SH 欧派家居 843.91 6.06 6.37 6.45 6.34 -0.11 -0.03 

定制家居 002572.SZ 索菲亚 213.86 9.12 21.12 21.13 21.11 -0.02 -0.01 

定制家居 300616.SZ 尚品宅配 169.83 1.99 2.90 0.99 1.10 0.11 -1.80 

软装 603816.SH 顾家家居 461.19 6.32 4.07 4.28 4.32 0.04 0.25 

软装 603008.SH 喜临门 122.73 3.87 1.69 2.69 2.67 -0.02 0.98 

家居连锁 601828.SH 美凯龙 444.97 39.05 2.42 0.36 0.41 0.05 -2.01 

文具 603899.SH 晨光文具 802.04 9.28 2.82 5.64 5.66 0.02 2.84 

文化纸 002078.SZ 太阳纸业 353.29 26.25 1.58 1.87 2.02 0.15 0.44 

文化纸 000488.SZ 晨鸣纸业 191.98 29.84 1.82 1.82 1.71 -0.11 -0.11 

纸包装 002831.SZ 裕同科技 271.34 9.31 1.66 7.33 7.37 0.04 5.71 

烟标 002191.SZ 劲嘉股份 154.10 14.65 2.46 2.93 2.91 -0.02 0.45 

金银珠宝 600612.SH 老凤祥 209.63 5.23 1.29 1.24 1.19 -0.05 -0.10 

资料来源：Wind，德邦研究所 
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表 2：轻工制造行业南向资金持股变化一览 

          港股通持股占全部港股的比例（%）     

细分板块 证券代码 公司简称 
总市值 

（亿元） 

总股本 

（亿股） 
2020/7/2 2021/6/25 2021/7/2 

本周增减

（%） 

近一年变化

（%） 

软装 1999.HK 敏华控股(HKD) 717.54 39.60 15.25 26.51 26.13 -0.38 10.88 

家居连锁 1528.HK 红星美凯龙(CNY) 533.94 39.05 16.16 23.00 23.06 0.06 6.90 

生活用纸 1044.HK 恒安国际(CNY) 622.92 11.78 1.53 1.48 1.47 -0.01 -0.06 

生活用纸 3331.HK 维达国际(HKD) 285.68 12.00 0.86 1.73 1.73 0.00 0.87 

文化纸 1812.HK 晨鸣纸业 230.37 29.84 18.42 31.70 31.31 -0.39 12.89 

包装纸 2314.HK 理文造纸(HKD) 286.01 43.47 0.61 0.35 0.35 0.00 -0.26 

金属包装 0906.HK 中粮包装(HKD) 51.33 11.13 1.87 0.87 0.87 0.00 -1.00 

金银珠宝 1929.HK 周大福 1758.00 100.00 0.54 0.40 0.41 0.01 -0.13 

资料来源：Wind，德邦研究所 

3. 重点数据追踪 

3.1. 家居：30 大中城市商品房成交面积上升，原材料价格小幅波动 

地产数据：6 月 20 日至 6 月 27 日，全国 30 大中城市商品房成交面积 464.00

万平方米，环比上升 44.00%；100 大中城市住宅成交土地面积 174.66 万平方米，
环比上升 97.39%。 

图 6：30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 7：100 大中城市住宅用地成交面积（万平方米）  图 8：房屋住宅新开工面积累计值及同比（万平方米，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 
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图 9：房屋住宅销售面积累计值及同比（万平方米，%）  图 10：房屋住宅竣工面积累计值及同比（万平方米，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

原材料：7 月 2 日，TDI 现货价为 13300 元/吨，环比下跌 1.12%，MDI 现货
价为 19000 元/吨，环比上涨 2.43%。 

图 11：TDI、MDI 现货价（元/吨） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

3.2. 包装造纸：本周木浆价格下行，文化纸价格回落 

纸类价格：本周，木浆价格下跌 23.22 元/吨，文化纸价格回落，包装用纸中
箱板纸、瓦楞纸、白板纸价格持平，白卡纸价格回落。7 月 2 日铝现货结算价为
2546.00 美元/吨。 

 

图 12：木浆价格变化  图 13：废纸价格变化 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 
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图 14：双铜纸、木浆价格及其价差  图 15：双胶纸、木浆价格及其价差 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

 

图 16：生活用纸、木浆价格及其价差  图 17：白卡纸、木浆价格及其价差 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

 

图 18：箱板纸、木浆价格及其价差  图 19：瓦楞纸、废纸价格及其价差 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 
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格局变化缓解原材料上涨压力以及公司运营效率提升。 

【太阳纸业】转股价格调整：公司实施权益分派，每 10 股派发 1.00 元（含
税）现金红利，因此债券“太阳转债”转股价格有 8.55 元/股调整为 8.45 元/股，生
效时间为 2021 年 7 月 8 日。 

【顾家家居】大股东部分股票解除质押：公司股东 TB Home 6 月 29 日解除
质押股份 4564 万股，占其所持股份的 51.67%，占公司总股本的 7.22%。 

【中顺洁柔】董事、高管减持股份：公司董事、副总裁刘金锋先生因个人资金
需求，于 2021 年 6 月 29 日，通过深圳证券交易所大宗交易系统以 27.38 元/股的
价格减持公司股份 601,200 股，占公司总股本的 0.0458%。 

【公牛集团】半年度业绩预增：预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东
的净利润为 13.00 亿元到 15.50 亿元，同比增加 61.74%到 92.85%。业绩变动原
因系公司在电连接、智能电工照明、数码配件上销售规模相比上年同期取得较大
增长并、成本有效管控、克服了大宗原材料价格上涨的不利影响。 

【晨光文具】半年度业绩预增：预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东
的净利润为 6.10 亿元到 7.00 亿元，同比增加 31%到 50%。业绩变动原因系上年
同期由于新冠疫情影响，公司生产和销售受到影响，2021 年上半年生产经营逐步
恢复正常；公司坚持“调结构，促增长”，一体两翼业务在 2021 年半年度保持了健
康稳定的发展态势，同时公司新一轮五年战略也在稳步推进中。 

【坚朗五金】独立董事辞职：原独立董事束伟农先生因个人原因递交辞职报
告，辞去公司独立董事职务及董事会下设专门委员会相应职务，辞职后将不再担
任公司任何职务。王立军先生经公司股东大会同意聘任为独立董事后，将同时担
任公司第三届董事会薪酬与考核委员会主任委员职务、提名委员会委员职务。 

【坚朗五金】股份减持：公司控股股东、实际控制人白宝鲲先生以 174.65 元
/股的价格通过大宗交易方式减持公司股份105万股（占本公司总股本比例0.33%）。 

【欧派家居】可转债转股结构：“欧派转债”在 2021 年 4 月 1 日至 6 月 30 日
期间，共有 2.79 亿元“欧派转债”已转换成公司股份，本次因转股形成的股份数量
392 余万股。目前累计有 12.89 亿元“欧派转债”已转换成公司股份，累计因转股形
成的股份数量 1802 余万股，占公司可转债转股前公司已发行股份总额的 4.29%。 

【飞亚达】半年度业绩预增：预计 2021 年半年度实现归属于上市公司股东的
净利润为 2.2~2.4 亿元，同比增加 183.00%~208.73%。业绩变动原因系公司“品
牌力、产品力、渠道力”建设深入推进，核心竞争优势进一步巩固，渠道及品牌结
构持续优化，数字化会员运营体系成效显现。 

【喜临门】股份质押及解除质押：公司控股股东绍兴华易投资有限公司本次
质押股份 1760 万股，占其持有股份 20.75%，占公司总股本的 4.54%。 

【金牌厨柜】非公开发行股票：本次非公开发行股票发行价格由 40.87 元/股
调整为 28.55 元/股，发行数量为 1002 万股，募集资金总额为人民币 2.86 亿元。 

【合兴包装】可转债价格调整：由于 2020 年权益分派方案实施，“合兴转债”

的转股价格由原来的 4.28 元/股调整为 4.18 元/股，调整后的转股价格于 2021 年
7 月 9 日起生效。“合兴转债”自 2021 年 7 月 1 日至 2021 年 7 月 8 日期间暂停转
股，2021 年 7 月 9 日起恢复转股。 

5. 行业新闻 

近日，中国造纸学会《绿色纸质外卖包装通用要求》团体标准制定工作正式
启动。该标准适用于以纸为基材，可降解塑料淋膜或水性丙烯酸涂布的绿色纸质
外卖包装。《绿色纸质外卖包装通用要求》的制定将进一步提升包装用纸的地位
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并推动“以纸代塑”规范化。大型纸企将从中受益。（中国纸网） 

2021 年 6 月 28 日，北京冬奥组委正式宣布东鹏瓷砖成为北京 2022 年冬奥
会和冬残奥会官方瓷砖供应商。东鹏瓷砖将以健康完善的产品解决方案推动绿色
健康人居生活，助力北京冬奥会和冬残奥会的顺利召开。（证券日报网） 

6 月 27 日，国家统计局发布 2021 年 1-5 月份全国规模以上工业企业利润情
况。数据显示，全国规模以上工业企业实现利润总额 34247.4 亿，同比增长 83.4%

（按可比口径计算），比 2019 年 1-5 月份增长 48.0%，两年平均增长 21.7%。
其中，造纸和纸制品业实现利润总额 414.4 亿，同比增长 84.2%；家具制造业实
现利润总额 135.7 亿，同比增长 44.7%。（国家统计局） 

据来自美国烟业通讯网的消息，近期，不列颠哥伦比亚大学尚德商学院的一
项新研究显示，卷烟增税将有利于大品牌，而严格的控烟政策反而限制大品牌的
发展。卷烟市场领导者往往能够承担更多的税收，只将较少的税收成本转嫁给消
费者。（蓝洞新消费） 

据来自美国烟业通讯网的消息，德国联邦议院批准了一项法案，将从 2022 年
起提高德国的吸烟成本。2021 年底德国每包卷烟（20 支装，下同）的税收将平均
提高 0.10 欧元，2022 年每包卷烟税收将再增加 0.10 欧元，2025 年和 2026 年每
包卷烟的税收均将再次增加 0.15 欧元。税收涨幅最大的是电子烟和加热型烟草制
品，2022 年将在该售价基础上再增加 1.60 欧元的税收，到 2026 年其税收将增加
到 3.20 欧元。（蓝洞新消费） 

近日，国家知识产权局发布了《国家知识产权局关于第二十二届中国专利奖
授奖的决定》，玖龙纸业（东莞）有限公司、珠海红塔仁恒包装股份有限公司、佛
山市南海区德昌誉机械制造有限公司及山鹰国际控股股份公司荣获“第二十二届
中国专利优秀奖”。山鹰国际还荣获“第二十二届中国专利银奖”。太阳纸业、山东
太阳宏河纸业荣获“第二十二届中国专利优秀奖”。（中国纸网） 

6 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.9%，较上月微落 0.1 个百分
点，继续位于临界点以上，制造业延续稳定扩张态势。非制造业商务活动指数为
53.5%，较上月回落 1.7 个百分点，非制造业扩张力度有所减弱。综合 PMI 产出
指数为 52.9%，比上月回落 1.3 个百分点，表明我国企业生产经营活动总体扩张
步伐有所放缓。（国家统计局） 

7 月 2 日消息，据外电报道，德国电子烟用户将从明年开始为电子烟油支付
更多费用。明年 7 月政府将征收每毫升 0.16 欧元（0.19 美元）的税。到 2026 年，
最高为 0.32 欧元/毫升。欧洲主要国家中，芬兰、葡萄牙电子烟税为 0.30 欧元/毫
升。明年生效的丹麦税收相当于约 0.27 欧元/毫升。黑山电子烟油税高达 0.90 欧
元/毫升。（蓝洞新消费） 

根据财联社消息，近期，废纸资源出现供不应求的局面，废纸回收价比去年
同期增长了约 20%。（中国纸网） 

6. 风险提示 

地产调控收紧；原材料价格波动；国内外疫情反复。  
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