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❖ 数据跟踪 

2021 年 7 月 5 日，上证综指报收 3534.32 点，涨 0.44%；深证成指报收 14718.66

点，涨 0.33%；Wind 日常消费指数报收 15548.49 点，跌 0.56%;食品饮料指数跌

0.80%。食品饮料涨幅前三的个股为：佳禾食品（605300，10.01%）、水井坊

（600779，8.51%）、山西汾酒（600809，6.13%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块跌 0.32%，啤酒板块跌 0.32%。白酒方

面，7 月 1 日，泸州老窖限量发布新品高端绿色生态健康养生酒“茗酿·萃绿”，

布局养生酒赛道。随着经济发展，生活水平提升，消费者对健康的关注度不断

提升，在此背景下养生酒实现较快发展，据中国酿酒工业协会测算，2014-2019

年我国养生酒市场规模从 222.9 亿元上升至 401.0 亿元，年复合增速达 11.77%，

2020 年市场规模或达 437 亿元。泸州老窖推出养生酒新品，布局高端赛道，将

有利于公司产品结构多元化发展，或可促进公司业绩实现进一步增长。 

行业观点：2021 年以来高端白酒需求稳定，批价维持高位，整体动销良好，预

计二季度业绩维持较高确定性。次高端白酒方面，受益于高端白酒批价提升进

入新成长周期，量价增长趋势不变，叠加上年同期低基数，预计上半年业绩增

长确定性较高。接下来将进入中报披露期，业绩增速将成为主要驱动力，建议

关注全年业绩确定性较高及具备较高成长性的酒企，相关标的：贵州茅台、五

粮液、泸州老窖、山西汾酒、酒鬼酒等。 

❖ 行业要闻 

1、 汉源花椒精炼啤酒年产 6000 万吨项目正式投产，投产仪式在四川省雅安

市汉源县甘溪坝食品工业园区举行。（云酒头条） 

2、 贵州董酒股份有限公司新增 4 万吨技改扩建工程正式启动。（云酒头条） 

3、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3480 元/瓶左右，散瓶在 2765 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 990-1000 元/瓶左右。（国茅行情） 

❖ 公司动态 

安井食品(603345)：公司收到公司持股 5%以上股东福建国力民生科技发展有限

公司、董事长刘鸣鸣先生发来的《关于股东权益变动情况告知函》及《简式权

益变动报告书》。本次权益变动后，福建国力民生科技发展有限公司持有上市

公司股数不变，股份比例被动稀释至 38.13%，累计权益变动比例已达 5%；刘

鸣鸣先生持有上市公司股数为 15,486,114 股，股份比例减少至 6.34%。 

❖ 核心指标 

  
CPI 

（当月同比） 

CPI:食品烟

酒 

（当月同比） 

CPI:教育文化

和娱乐 

（当月同比） 

CPI 生活用品及

服务 

（当月同比） 

2020 年 5 月 2.40  8.50  2.20  2.10  

2020 年 6 月 2.50  8.77  1.90  1.85  



  川财证券研究报告     

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

 2 / 4 

2020 年 7 月 2.70  10.16  0.32  1.61  

2020 年 8 月 2.40  8.83  -0.03  1.52  

2020 年 9 月 1.70  6.40  0.65  1.48  

2020 年 10 月 0.50  2.40  1.10  1.50  

2020 年 11 月 -0.50  -0.70  1.00  1.50  

2020 年 12 月 0.20  1.40  0.90  1.30  

2021 年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.40  

2021 年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

2021 年 3 月 0.40 0.10 0.40 0.00 

2021 年 4 月 0.90 0.10 1.30 0.40 

2021 年 5 月 1.30 0.80 1.50 0.40 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2020 年 5 月 138730.3 -13.5 31972.8 -2.8 

2020 年 6 月 172256.2 -11.4 33525.9 -1.8 

2020 年 7 月 204459.0 -9.9 32203.0 -1.1 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.6 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021 年 2 月 69736.8  33.8   33.8  

2021 年 3 月 105221.0 33.9 35484.0 34.2 

2021 年 4 月 138373.4 29.6 33152.6 17.7 

2021 年 5 月 174318.5 25.7 35945.1 12.4 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】食品饮料行业月报：浓香白酒仍具竞争力，建议关注具备高端产

能的浓香酒企（20210702） 

【川财研究】消费行业点评：世界方便面协会数据公布，行业高端化趋势明显

(20210622) 

【川财研究】消费行业点评：食品添加剂和配料展览顺利举办，建议关注新型

甜味剂的发展(20210621) 

【川财研究】消费行业点评：益生菌产业发展聚焦技术创新、生产制备等可持



  川财证券研究报告     

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 

 3 / 4 

续发展方向(20210610) 

【川财研究】消费行业点评：在渠道、供应链均具有较大优势的企业(20210609) 

【川财研究】消费行业点评：中邮布局奶茶业，产品力和渠道力是新式茶饮核

心竞争力(20210608) 

【川财研究】食品饮料行业月报：高端白酒景气依旧，饮料板块建议关注快速

增长的能量饮料（20210603） 

【川财研究】2021 年中期投资策略报告：景气持续向上，享受高端化趋势

(20210531) 

【川财研究】消费行业点评：养生市场行业逐渐兴起，建议关注有所布局的企

业(20210526) 

【川财研究】消费行业点评：新国货发展迅速，建议关注拥有相关布局的企业

(20210524) 

【川财研究】消费行业点评：烘焙行业空间广阔，建议关注具备研发能力的原

辅料企业(20210525) 

【川财研究】白酒香型系列深度之酱酒篇：酱酒持续扩容，强产品力、强渠道

力、品牌化将成为必由之路（20210520） 

【川财研究】东鹏饮料（605499）：深耕能量饮料赛道，多维度构筑核心竞争

力（20210519） 

【川财研究】食品饮料行业：4月线上数据分析专题_酒类线上销售略有下滑，

青岛啤酒市占率有所提升（20210511） 

【川财研究】消费行业点评：燕麦奶市场快速增长，建议关注产业链相关企业

(20210511) 

【川财研究】五粮液(000858)：2020 年报&2021 年一季报点评，十四五开局良

好，业绩实现稳健增长(20210428) 

【川财研究】贵州茅台(600519)： 2021 年一季报点评，直营投放持续加大，全

年业绩有望实现稳健增长(20210428) 

【川财研究】山西汾酒(600809)：2020 年报&2021 年一季报点评，全国化进程

加快，产品结构持续优化升级(20210427) 

【川财研究】青岛啤酒(600600)： 2021 年一季报点评，一季度业绩略超预期，

高端化稳步推进(20210422) 
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