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券商中报预告表现亮眼，基金投顾再扩容          看好 

2021 年 7 月 5 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  投资建议： 

基金投顾再扩容，超过 50 家机构获得资格。上周，有 7 家基

金公司和 10 家券商获得基金投顾资格。截止目前，已有超过 50

家机构获得基金投顾资格，有望引导投资者长期投资于权益市场，

财富管理迎来历史性的发展机遇。从证券公司的角度来看，财富

管理转型是实现高质量发展的重要抓手，也是提升核心竞争力的

重要方面。获得基金投顾资格，有利于证券公司提供更个性化，

定制化的金融服务。 

券商公布中期业绩预告，整体可圈可点。截止目前，已有 14

家上市券商发布中期业绩预告。从净利润的绝对值来看，中信证

券净利润在 107-116 亿之间，成为唯一半年净利润过百的上市券

商。海通证券、招商证券、国信证券、中金公司净利润中间值分

别为 78.13 亿元、57.21 亿元、48 亿元、47.30 亿元。从增长率来

看，新上市的财通证券表现亮眼，净利润同比增长中间值为 105%，

在已公布的券商中增长最快。东方证券、西南证券、国信证券净

利润增长率中间值为 70%、65%、63%。 

上半年证券板块跑输市场，多数个股收阴。2021 年上半年，

证券Ⅲ（申万）收跌 8.65%，而同期上证指数收涨 3.40%，创业板

指收涨 17.22%，沪深 300 指数收涨 0.24%，大幅跑输市场指数。

从个股上看，除财达证券新上市涨幅较大之外，东方财富、兴业

证券、锦龙股份收涨，其他个股均收阴。 

证券公司直接受益于直接融资比例提高，具有良好的发展前

景。在监管的引导下，做优做强，聚焦主业，提升核心竞争力已

成为行业共识。轻资产业务是提升估值的关键。财富、资管等轻

资产业务对资本金依赖较小，边际成本更低，整体风险相对较小，

有利于熨平业绩波动，市场估值较高。从二级市场走势来看，轻

资产业务有优势的券商更受市场青睐，有较高的溢价。建议关注

业务全面领先的龙头券商、建议关注轻资产业务有较高护城河的

券商。 

 

 风险提示： 

二级市场大幅下滑；疫情超过预期；资本市场改革不及预期。 
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一、市场回顾 

上周（20210628—0702）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 5081.12（-3.03%）、3333.90

（-0.41%），申万一级行业非银金融指数跌幅为 6.82%，在 28 个一级行业中排名第 26。证券

（-7.11%）在 227 个三级行业中排第 215 位。 

个股表现中，所有个股均收阴。国金证券（-4.13%）、东方证券（-4.33%）、哈投股份（-4.81%）、

中信建投（-5.88%）、华创阳安（-7.08%）跌幅居前。 

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）  图 2：大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比（%） 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名 

前五名 后五名 

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%） 

国信证券 -0.93  财达证券 -19.30  

华泰证券 -3.12  中金公司 -13.75  

长城证券 -3.40  中银证券 -13.36  

海通证券 -3.47  兴业证券 -11.85  

国泰君安 -3.59  南京证券 -11.10  

数据来源：Wind，山西证券研究所 
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二、投资策略 

基金投顾再扩容，超过 50 家机构获得资格。上周，有 7 家基金公司和 10 家券商获得基金

投顾资格。截止目前，已有超过 50 家机构获得基金投顾资格，有望引导投资者长期投资于权

益市场，财富管理迎来历史性的发展机遇。从证券公司的角度来看，财富管理转型是实现高质

量发展的重要抓手，也是提升核心竞争力的重要方面。获得基金投顾资格，有利于证券公司提

供更个性化，定制化的金融服务。 

券商公布中期业绩预告，整体可圈可点。截止目前，已有 14 家上市券商发布中期业绩预

告。从净利润的绝对值来看，中信证券净利润在 107-116 亿之间，成为唯一半年净利润过百的

上市券商。海通证券、招商证券、国信证券、中金公司净利润中间值分别为 78.13 亿元、57.21

亿元、48 亿元、47.30 亿元。从增长率来看，新上市的财通证券表现亮眼，净利润同比增长中

间值为 105%，在已公布的券商中增长最快。东方证券、西南证券、国信证券净利润增长率中

间值为 70%、65%、63%。 

上半年证券板块跑输市场，多数个股收阴。2021 年上半年，证券Ⅲ（申万）收跌 8.65%，

而同期上证指数收涨 3.40%，创业板指收涨 17.22%，沪深 300 指数收涨 0.24%，大幅跑输市场

指数。从个股上看，除财达证券新上市涨幅较大之外，东方财富、兴业证券、锦龙股份收涨，

其他个股均收阴。 

证券公司直接受益于直接融资比例提高，具有良好的发展前景。在监管的引导下，做优

做强，聚焦主业，提升核心竞争力已成为行业共识。轻资产业务是提升估值的关键。财富、

资管等轻资产业务对资本金依赖较小，边际成本更低，整体风险相对较小，有利于熨平业绩

波动，市场估值较高。从二级市场走势来看，轻资产业务有优势的券商更受市场青睐，有较

高的溢价。建议关注业务全面领先的龙头券商、建议关注轻资产业务有较高护城河的券商。 

三、监管政策 

证券业首次文化建设评估结果出炉，12 家券商获评 A类。7月 3日，中国证券业协会发

布 2020年度证券公司文化建设实践评估结果。本次评估是中证协组织的首次全行业文化建设

评估，102家证券公司（按合并口径）参与本次评估。其中，评估结果为 A类的公司 12家，B

类公司 22家，合计占比约 30%。（中证网） 

中证协召开二季度证券基金行业首席经济学家例会 呼吁紧抓机遇推动行业高质量发展。

据中国证券业协会 7 月 3日消息，2021年 6月 24日，中国证券业协会召开 2021年第二季度
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证券基金行业首席经济学家例会，会议围绕 2021年下半年宏观经济和资本市场形势、大宗商

品价格走势及对国内影响、“十四五”期间证券行业高质量发展机遇与挑战进行了深入讨论。

与会专家表示，进入新发展阶段，行业应当牢牢扎根实体经济，紧抓科技创新、消费结构变化

和居民财富管理需求上升等重要机遇，推动行业高质量发展。（中证网） 

四、金融同业跟踪 

超 50 家！基金投顾试点大扩容！7月 2日晚，又有多家基金公司和券商拿下基金投顾业

务试点资格。其中包含了华泰柏瑞基金、景顺长城基金、民生加银基金、富国基金、申万菱信

基金、万家基金、建信基金等 7家基金公司，以及光大证券、平安证券、中银证券、山西证券、

东兴证券、南京证券、中泰证券、华安证券、国金证券、东方财富等 10家券商等。在此之前，

已经有 18家机构获得了基金投顾资格。在上周，博时基金、工银瑞信基金等 10家基金公司和

中信证券、兴业证券等 7家券商也刚刚获得基金投顾试点资格，加上此次获批的 7家基金公司

和 10家券商，全市场已有超 50家机构拿下基金投顾资格。（券商中国） 

五、上市公司重要公告 

【东方证券】公司发布 2021 年半年度业绩预增公告，预计归母净利润 24.42 亿元~27.47

亿元，同比+60%~+80%。 

【东吴证券】预计 2021 年上半年实现的净利润与上年同期相比，将增加 2.58 亿元到 3.61

亿元，同比增加 25%到 35%。 

【华创阳安】公司发布 2021 年半年度业绩预增公告，预计归母净利润 3.52 亿元~4.34 亿

元，同比+30%∼+60%。 

【兴业证券】预计 2021 年上半年实现的净利润与上年同期相比，将增加 6.48 亿元至 9.72

亿元,同比增长 40%至 60%。 

【招商证券】公司发布 2021 年半年度业绩预增公告，预计归母净利润同比+27%~+37%。 

【浙商证券】公司发布 2021 年半年度业绩预增公告，预计归母净利润同比+30%～+40%。 

【中国银河】公司发布 2021 年半年度业绩预增公告，预计归母净利润同比+15%~+20%。 

【中金公司】公司发布 2021 年半年度业绩预增公告，预计归母净利润同比+45%~+65%。。 
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六、风险提示 

二级市场大幅下滑；疫情超过预期；资本市场改革不及预期。 
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