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安世收购 Newport Wafer Fab 

内生外延推动产能快速扩张 

 闻泰科技（600745.SH） 

推荐  维持评级 

核心观点：   

 事件 公司发布公告，2021 年 7 月 5 日其全资子公司安世半导体与

NEPTUNE 6 LIMITED 及其股东签署了有关收购意向。本次交易完

成后，公司将间接持有 Newport Wafer Fab （NWF）100%股权。  

 NWF 为英国最大晶圆厂，与安世协同能力较强 NWF 成立于

1982 年，为全球第一家集成硅和硅上化合物的晶圆厂。据公司公

告显示，NWF 2020 财年末总资产为 4,470.76 万英镑，净资产为

-517.73 万英镑；实现营收 3,091.10 万英镑，净利润-1,861.10 万英

镑。考虑到 NWF 现有债务问题，我们认为，本次收购或将以较低

的价格完成。NWF 8 英寸晶圆现有产能为 35K/月，为英国最大的

晶圆厂，本次收购有望进一步扩大安世半导体产能。NWF 为安世

提供晶圆代工服务，2019 年安世已成为其第二大股东。我们认为，

基于过往 NWF 与安世较好的协同合作关系，预计收购后安世有望

快速整合其业务资源，提高其运营管理能力。 

 内生外延积极扩产，安世产能快速扩充 据 Electronics Weekly 报

道，NWF 现有产线产能可扩展至 44K/月，并计划募集 0.5 亿美金

扩产至 60K/月，安世收购后其产能规划有望进一步扩充。在外延

收购优质资产的同时，安世亦积极投产扩充其自有产能：母公司在

上海临港建设的 12 寸晶圆厂有望在 2022 年 7 月投产，产能规划为

40 万片/年；安世启动曼彻斯特新 8 英寸产线生产新产品，并计划

在未来 12~15 个月内投资 7 亿美元扩充现有产能，投产后其汉堡工

厂产能将增加 20%，曼彻斯特工厂产能将增加 10%。我们认为，受

数字化及智能电动汽车需求快速爆发的影响，全球晶圆紧缺或将持

续至 2023 年，产能已成为半导体行业发展的核心，安世积极扩产

抢占市场份额，将进一步提升其行业话语权，保持领先优势。 

 技术储备领跑，新兴领域大有可为 自 2002 年起 NWF 积极研发

硅晶圆及 GaN 技术，并陆续储备了 IGBT、CMOS、模拟以及化合

物半导体等技术，本次收购有望扩充安世产品品类及应用领域，并

进一步加强其第三代半导体的竞争优势：安世于 2019 年发布 GaN，

并与联合汽车电子合作研发高效的新能源汽车电源系统解决方案，

本次收购有望加强其 GaN 业务在全球范围的布局，同时有望加速

其向消费电子快充等领域拓展，加大与 ODM 业务的协同力度。 

 投资建议 考虑到 ODM 业务受到了上游原材料涨价的影响，我们

下调了公司短期盈利预测，预计 2021/2022/2023 年净利润分别为

34.62/46.57/63.72 亿元，对应 EPS 分别为 2.78/3.74/5.12 元，当前股

价对应 2021 年 PE 为 36.31 倍。我们认为，短期看上游原材料涨价

的影响减弱，下半年 ODM 业务有望逐渐修复；长期看安世业务将

受益于产能扩充、产品结构调整，迎来快速发展期。公司将深度受

益于数字化及智能电动汽车浪潮的推动，维持“推荐”评级。 

 风险提示 收购进展不及预期，产能扩张不及预期，新兴产品发展

不及预期，市场竞争格局加剧的风险。 
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 [table_marketdata]  
市场数据 时间 2021. 07. 05 

A 股收盘价(元) 100.95  

A 股一年内最高价(元) 167.75  

A 股一年内最低价(元) 77.87  

上证指数 3534.32  

市盈率 52.04  

总股本（万股） 124507.91  

实际流通 A 股(万股) 86428.23  

限售的流通 A 股(万股) 38079.68  

流通 A 股市值(亿元) 872.49  

 

股价表现         时间 2021. 07. 05 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：傅楚雄 

金融学硕士，浙江大学工学学士。11 年证券从业经验。2014 年-2016 年新财富最佳分析师、水晶球最佳分析师团队成员。擅长

宏观把握，自上而下挖掘产业链各个不同环节、不同行业所蕴藏的投资机会；对行业景气度及产业链变化理解深入，善于把握边际

变化及周期拐点；以独特视角挖掘具有潜力的投资标的。 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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书面授权许可，任何机构或个人不得以任何形式转发、转载、翻版或传播本报告。特提醒公众投资者慎重使用未经授权刊载或者
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