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[Table_Title] 
半导体测试探针发力，重点推荐和林微纳 
[Table_Title2] 行业周报 
[Table_Summary] 
重点推荐康复医疗设备、锂电设备、半导体设备、面板设备、光

伏设备等：翔宇医疗（688626）、先导智能(300450)、迈为股份

(300751)、奥普特 (688686)、华峰测控 (688200)、华兴源创

(688001)、柏楚电子(688188)、和林微纳(688661)、极米科技

(688696)、新益昌（688383）等。 

►重点行业动态：比亚迪半导体 IPO 进展顺利，宁德时代与特斯拉

继续深化合作。1）比亚迪半导体即将 IPO，公司发布公告称，深

圳证券交易所已决定受理。比亚迪半导体股权上引入了小米、红

杉等大批第三方股东，除配套比亚迪汽车之外，也将拓展其他电

动车公司，量产供应第三方市场，将有效缓解欧美公司垄断；2）

宁德时代发布公告称，宁德时代与特斯拉于年 6 月 25 日签订了

《Production Pricing Agreement》，约定，宁德时代将在 2022

年 1 月至 2025 年 12 月期间向特斯拉供应锂电池产品。我们认

为，宁德时代动力锂电池装车量有望持续高增。  

►重点推荐：和林微纳-MEMS 精微零部件专家，半导体测试探针发

力。1）公司通过海外知名客户认证后，逐渐进入全面收获期；同

时随着公司自制率提高及规模效应显现，毛利率预计将显著提

升。半导体测试探针为耗材，FT 测试段全球规模约 100 亿元人民

币。随着芯片不断复杂、引脚数增多，行业增速略快于半导体整

体行业增速。2）MEMS 屏蔽罩业务市占率高、行业格局好，预计将

伴随 3C 产品创新周期稳步发展；今年苹果将发布 AirPods3，将采

用新的 MEMS 微型麦克风屏蔽罩，预计收入将在下半年体现，同时

毛利率也将有所提升。 

投资建议：1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。2）锂电检测成

为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。3）锂电设备

下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能。4）关注优质面

板设备企业华兴源创、新益昌。5）推荐激光切割控制系统龙头柏

楚电子。6）HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股

份。7）其他关注：华峰测控、绿的谐波、中控技术、极米科技

等。（注：翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机

械与医药、中小盘、计算机、电子团队联合覆盖）。 

风险提示：经济增长波动加大；相关企业订单获取不及预期等。 
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盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 57.17 买入 0.8708 1.4 1.76 2.51 65.65  40.84  32.48  22.78  

300751 迈为股份 433.97 买入 7.58 9.46 13.27 19.62 57.25  45.87  32.70  22.12  

688686 奥普特 443.56 暂未评级 2.96 4.16 5.92 7.72 149.85  106.63  74.93  57.46  

688626 翔宇医疗 102.77 买入 1.64 1.82 2.45 3.07 62.66  56.47  41.95  33.48  

688001 华兴源创 36.71 暂未评级 0.6 0.8 1.03 1.3 61.18  45.89  35.64  28.24  

688777 中控技术 98.29 暂未评级 0.86 1.15 1.42 1.78 114.29  85.47  69.22  55.22  

688383 新益昌 133.05 买入 1.05 1.86 2.77 3.64 126.71  71.53  48.03  36.55  

688200 华峰测控 499.84 暂未评级 3.26 5.04 7.01 9.35 153.33  99.17  71.30  53.46  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队联

合覆盖）  
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1.本周机械行业行情回顾 

1.1.行情回顾：内燃机涨幅居前 

本周上证 A 股涨跌幅为-2.46%、沪深 300 涨跌幅为-3.03%，创业板指涨跌幅为-

0.41%。申万一级机械行业涨跌幅为-1.65%。 

图 1  申万行业周涨跌幅（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周申万机械三级行业涨跌幅前三为内燃机（1.63%）、冶金矿采化工设备

（1.39%）、重型机械（1.30%）；涨跌幅后三为工程机械（-5.96%）、纺织服装设备（-

4.06%）、印刷包装设备（-3.11%）。 

 

图 2  申万机械三级行业周涨跌幅排行（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周机械行业个股涨跌幅前三为海源复材（+40.08%）、矩子科技（+30.17%）、中

国一重（+30.97%）；涨跌幅后三为爱思凯（-19.75%）、欧陆通（-14.87%）、宁波东力

（-14.24%）。 
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图 3  本周个股涨幅前十  图 4  本周个股跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.资金流向：陆股通机械公司本周净流出资金 19.25 亿元 

本周申万机械行业主力净流出资金 137.63亿元，在周净流入额中占比-6.03%。 

 

图 5  申万一级子行业主力周净流入额占比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周沪（深）股通机械行业公司净流出资金 19.25亿元。其中，周持股变动增幅

前三为新界泵业（+1.93%）、杭氧股份（+0.82%）、天地科技（+0.77%）；周持股变动

降幅前三为一拖股份（-3.97%）、浙江鼎力（-1.02%）、汉钟精机（-0.59%）。 

 

表 1 本周北上资金持股比例增幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值

(亿元） 

自由流通

市值（亿

元） 

陆港通持

股占自由

流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变

动% 

1 002532.SZ 新界泵业 1.68 17.69 9.48 7.54 1.93 0.00 9.48 

2 002430.SZ 杭氧股份 14.52 125.40 11.58 10.76 0.82 3.67 7.90 

3 600582.SH 天地科技 7.53 69.77 10.80 10.02 0.77 9.68 1.12 

4 002651.SZ 利君股份 0.46 28.41 1.62 0.99 0.63 0.00 1.61 

5 002957.SZ 科瑞技术 0.64 21.27 3.03 2.43 0.60 0.00 3.03 
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资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 2 本周北上资金持股比例降幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值

(亿元） 

自由流通

市值（亿

元） 

陆港通持

股占自由

流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变

动% 

1 601038.SH 一拖股份 1.07 29.83 3.60 7.57 -3.97 2.26 1.34 

2 603338.SH 浙江鼎力 21.35 111.83 19.09 20.11 -1.02 21.62 -2.53 

3 002158.SZ 汉钟精机 3.83 51.44 7.44 8.03 -0.59 0.19 7.25 

4 603986.SH 兆易创新 74.18 867.71 8.55 8.94 -0.39 3.88 4.67 

5 300151.SZ 昌红科技 1.04 67.88 1.53 1.88 -0.36 0.00 1.53 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

本两融数据情况：本周融资净买入占市值比排名前三为华菱星马（3.05%）、黄

河旋风（0.86%）、一拖股份（0.48%）；本周融券净卖出占市值比例排名前三为中信

重工（0.12%）、江苏北人（0.11%）、中微公司（0.06%）。 

 

 

表 3 本周融资净买入占市值比排名前五 

排

名

  

代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/

亿元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还额/

亿元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 600375.SH 华菱星马 0.61  0.38  89.18  9.4745 6.7550 2.7195 0.0000 0.0000 0.00  3.05% 0.00% 

2 600172.SH 黄河旋风 (2.50) 0.42  95.91  5.3581 4.5310 0.8271 0.0000 0.0310 -0.03  0.86% -0.03% 

3 601038.SH 一拖股份 
(13.65

) 
1.27  134.18  3.9645 3.3230 0.6415 0.0016 0.0038 0.00  0.48% 0.00% 

4 688333.SH 铂力特 0.58  0.75  135.04  1.0795 0.5831 0.4964 0.0000 0.0034 0.00  0.37% 0.00% 

5 300567.SZ 精测电子 3.03  2.60  152.03  5.7689 5.3015 0.4674 0.1113 0.1314 -0.02  0.31% -0.01% 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

表 4 本周融券净卖出占市值比排名前五 

排

名

  

代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/亿

元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还/亿

元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 601608.SH 中信重工 1.51  1.37  168.37  1.6578 1.2824 0.3754 0.2035 0.0006 0.20  0.22% 0.12% 

2 688218.SH 江苏北人 0.50  0.53  19.63  0.2060 0.1705 0.0355 0.0212 0.0000 0.02  0.18% 0.11% 

3 688012.SH 中微公司 0.91  1.89  931.86  9.3423 9.4741 -0.1318 1.7049 1.1882 0.52  -0.01% 0.06% 

4 300024.SZ 机器人 4.55  2.90  159.14  1.3535 1.3888 -0.0353 0.1174 0.0407 0.08  -0.02% 0.05% 

5 688015.SH 交控科技 0.66  1.25  48.03  0.1593 0.1721 -0.0128 0.0441 0.0212 0.02  -0.03% 0.05% 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 
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1.3.本周科创板机械行业公司回顾 

本周科创板机械行业个股涨跌幅前三为天宜上佳（+24.34%）、智洋创新

(+18.49%）、芯碁微装（18.49%）；涨跌幅后三为局兴图新科（-12.33%）、海目星（-

10.32%）、孚能科技（-9.62%）。 

 

图 6  本周科创板机械行业个股涨跌幅前五、后五 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.国内外机械行业重点公司跟踪 

2.1.本周重大国内外新闻回顾 

国内方面，比亚迪半导体即将 IPO，公司发布公告称，深圳证券交易所依据相关

规定对比亚迪半导体报送的首次公开发行股票并在创业板上市的申请报告及相关申请

文件进行了核对，认为文件齐备，决定予以受理；工业和信息化部装备工业发展中心

网站发布《关于重型柴油车国六排放产品确认工作的通知》，通知明确自 2021年 7月

1 日起停止生产、销售不符合国六标准要求的重型柴油车产品；宁德时代发布公告称，

为进一步延续和深化与特斯拉的友好合作关系，宁德时代与特斯拉于年 6 月 25 日签

订了《Production Pricing Agreement》，约定宁德时代将在 2022 年 1 月至 2025 年

12 月期间向特斯拉供应锂离子动力电池产品；长城汽车正式发布“大禹电池”， 电

池采用多梯次换流系统、快速极冷抑制系统、多级定向排爆系统、灭火盒系统来从

Pack层级保障电池安全，起到不起火的效果。 

国外方面，欧盟宣布，AMD(超威半导体)收购 Xilinx(赛灵思)获得无条件批准，

此前一天英国竞争和市场管理局官网表示,这一收购案也得到了英国批准；芯片制造

商德州仪器表示,将以 9亿美元的价格收购美光科技公司在犹他州莱希的工厂,以提高

其产能；日产汽车周四宣布，将与中国远景科技旗下远景动力合作，投资 10 亿英镑

（约合 14亿美元）在英国建设一个大型电池工厂，每年将为 10万辆电动汽车提供动

力，其中包括一款新的跨界车型；LG 新能源已与赢合科技签订亿元锂电设备订单，

双方共享专利和前沿技术成果，共同开发了七项核心技术专利，赢合具有三年的使用

期限。 

 

2.2.机械上市公司本周重要公告 

24.34%
20.53%

18.49%

11.30% 10.96%

-9.03%-9.37%-9.62%-10.32%
-12.33%-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

天宜上佳 智洋创新 芯碁微装 华峰测控 中国电研 铂力特 光峰科技 孚能科技 海目星 兴图新科
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表 5 本周机械行业上市公司重要公告 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.重要机械细分行业跟踪 

工程机械：2021 年 5 月挖机销量 27220 台，同比下降 14.3%，属 15 个月以来的

首次负增长；其中国内销量 22070 台，同比下降 25.2%； 出口 5150 台，同比增加

131.7%。一方面，挖掘机销售进入淡季，原材料价格全面上涨，企业成本压力有所

日期 公司 公告内容

2021/6/29 正业科技
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币15,671.95万元–17,164.51万
元，同比增长215%–245%

2021/6/29 京山轻机
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币：10,000 万元–12,000 万
元，同比增长75.97%-111.16%

2021/6/29 中国中车 重大合同，公司于2021年3-6月期间签订了若干项合同，合计金额约435.5亿元人民币

2021/6/29 中船科技
项目中标，公司中标沪东中华造船（集团）有限公司“中船长兴造船基地二期工程2#船
坞工程总承包”项目，中标总金额为人民币66,922.2287万元

2021/6/29 天永智能
项目中标，公司中标合肥国轩高科动力能源有限公司“国轩高科（柳州一期）5GWH方形
铝壳锂电池产线模组及PACK线设备采购”项目，中标总金额为人民币7,450.00万元

2021/6/30 东威科技
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币 6,000 万元至 7,000 万，同
比增长 199%至 249%

2021/6/30 徐工机械
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币360,000万元～420,000万元，
同比增长74.61% - 103.71%

2021/6/30 山推股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币12,886.60至16,108.25万元，
同比增长100% - 150%

2021/6/30 奥特维
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币13,300万元到13,800万元，同
比增长247.76%到260.83%

2021/6/30 山河智能
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币45,836.90 万元-57,794.35万
元，同比增长15%-45%

2021/6/30 柳工
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为71,240.90万元–88,338.71万元，同
比增长：5%–30.2%

2021/6/30 光力科技
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币5,307.13万元-6,243.68万
元，同比增长70%-100%

2021/6/30 中亚股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币8,000.00万元—9,500.00万
元，同比增长139.61%—184.54%

2021/7/1 迈为股份
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币23,000万元–27,000万元，同
比增长21.52%–42.65%

2021/7/1 大连重工
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币5,500万元—7,200万元，同比
增长285.92%—405.20%

2021/7/2 伊之密
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币25,000.00万元 - 27,000.00
万元，同比增长147.03% - 166.79%

2021/7/2 兆威机电
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币8,247.40万元–9,347.06万
元，同比下降15 % - 25%

2021/7/2 力合科技
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币10,007.83万元至13,540.01万
元，同比变动-15.00%至15.00%

2021/7/2 新莱应材
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币 5,800 万元 - 6,800 万元，
同比增长71.82 % - 101.44%

2021/7/2 四方光电
业绩预告，公司预计2021年上半年的归母净利润为人民币23,000.00万元到24,000.00万
元，同比增长117.80%到127.27%
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上涨；另一方面，下游基建固定投资及房地产开发增速仍然客观，政策面上，非道路

移动机械国四排放标准要求 560KW 以下的非道路移动机械 2022 年 12 月开始实行国

四排放标准，或将升级加速存量工程机械的更新换代。 

其他工程机械中，2021 年 4 月推土机、装载机、平地机、起重机、压路机销量

同比增速分别为 12.92%、4.45%、37.55%、8.14%、0.11%，2021年 1-4月累计销量同

比增速分别为 40.48%、39.64%、50.35%、49.72%、31.05%。 

图 7  2016年至今挖掘机当月产量及增速（左轴为产

量当月计值，台；右轴为当月同比，%）  

图 8  2016年至今挖掘机累计产量及增速（左轴为产

量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 9  2016年至今挖掘机累计销量及增速（左轴为销

量累计值，台；右轴为累计同比，%）  
图 10  2016年至今全行业叉车累计销量及增速（左轴

为销量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

图 11  其他工程机械销量累计同比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

机器人：2021 年 5 月全国工业机器人产量为 29743 套，1-5 月累计产量为

136405 套，同比增长为 73.2% 。2021 年 5 月从日本进口的多功能机器人为 6552 台，

同比下降 1.29%。2021 年 5 月从德国进口的多功能机器人为 121 台，累计同比上升

227.03%。 
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图 12  2016至今工业机器人当月产量及增速（左轴为

产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 

图 13  2016至今工业机器人累计产量及增速（左轴为

产量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 14  2016至今德国多功能工业机器人当月进口数量

（台） 
 

图 15  2016至今日本多功能工业机器人当月进口数量

（台） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

机床：2021 年 5 月，金属切削机床产量为 6 万台，同比上升 31.80%。4 月金属

成形机床产量 1.9 万台，同比上升 5.6%，2021 年 1-5 月累计产量 8.5 万台，同比上

升 19.70%。 
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图 16  2016至今金属切割机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，万台；右轴为当月同比，%） 
 

图 17  2016至今金属切割机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，万台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 18  2016至今金属成形机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 

图 19  2016至今金属成形机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，亿元；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

半导体：2021 年 4 月中国半导体销售额 14.80 亿美元，同比增长 25.74%。2021

年 5 月北美半导体设备出货额 35.88 亿美元，环比增长 4.65%，同比增长 53.1%，首

次超过 35 亿美元。据 SEMI《世界晶圆厂预测报告》，全球半导体制造商将在今年年

底前开始建设 19 座新的高产能晶圆厂，并在 2022 年再开工建设 10 座，总投资预计

将超过 1400亿美元。 
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图 20  2016至今中国半导体当月销售额及增速（左轴

为销售额当月值，十亿美元；右轴为环比增长，%） 
 

图 21  2016至今北美半导体设备出货额及增速（左轴

为出货额当月值，百万美元；右轴为环比增长，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

4.重要下游跟踪 

4.1.重要工业数据跟踪 

2021 年 6 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.9%，较上月微落 0.1 个

百分点，继续位于临界点以上，制造业延续稳定扩张态势。从供需来看，生产指数

为 51.9%，比上月回落 0.8 个百分点，近期部分企业生产活动受到芯片、煤炭、电力

供应紧张以及设备检修等因素影响，生产扩张放缓。新订单指数为 51.5%，比上月小

幅上升 0.2 个百分点，反映市场需求保持增长。从进出口来看，新出口订单指数为

48.1%，低于上月 0.2 个百分点，表明制造业国外订货量回落。进口指数落至临界点

以下，为 49.7%，低于上月 1.2 个百分点，反映制造业生产用原材料进口量较上月有

所减少。从价格指数来看，近期出台的一系列“保供稳价”政策效果显现，制造业价

格快速上涨得到初步遏制。本月主要原材料购进价格指数和出厂价格指数均由升转降，

分别为 61.2%和 51.4%，低于上月 11.6和 9.2个百分点。 

2021 年 5 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 8.8%，两年平均增长 6.6%；

环比增长 0.52%。分产品产量看，新能源汽车、工业机器人、集成电路同比分别增长

166.3%、50.1%、37.6%，两年平均增速均超过 19%。分三大门类看，采矿业增加值同

比增长 3.2%，两年平均增长 2.1%；制造业同比增长 9.0%，两年平均增长 7.1%；电力、

热力、燃气及水生产和供应业同比增长 11.0%，两年平均增长 7.2%。高技术制造业增

加值同比增长 17.5%，两年平均增长 13.1%，两年平均增速较 4 月份加快 1.5 个百分

点。 

2021 年 1—4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 25943.5 亿元，同比增

长 1.06 倍（按可比口径计算），比 2019 年 1—4 月份增长 49.6%，两年平均增长

22.3%。分行业看，电气机械和器材制造业增长 85.8%，专用设备制造业增长 77.7%，

通用设备制造业增长 67.7%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 86.2%。总体
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来看，市场需求持续恢复，工业企业生产经营稳中向好，利润总额继续保持较快增长，

企业质量效益不断提升。 

图 22  2021年 6 月 PMI为 50.9，环比下降 0.1pct 
 

图 23 2021年 5月规模以上工业增加值比 2019年同期

上升 6.6% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

电力方面，2021 年 1—5 月全国规模以上工业发电量同比增长 14.9%，增幅比

1—4 月回落 1.9 个百分点。从发电看，1—5 月，火电、水电、核电、风电、太阳能

发电同比分别增长 16.0%、3.8%、13.9%、26.7%和 7.9%。5 月份，发电量同比增长

7.9%。 从用电看，1—5月全国全社会用电量同比增长 17.7%。其中，一产、二产、

三产和居民生活用电量同比分别增长 21.6%、18.6%、27.8%和 4.1%。分地区看，西藏、

湖北、广东、浙江增速超过 25%。5月份，全社会用电量同比增长 12.5%。 
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图 24  工业用电量（左轴为工业用电量当月值，万千

瓦时；右轴为当月同比，%）  图 25  6大发电集团耗煤量（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

4.2.重要下游数据跟踪 

2021 年 5 月，国内狭义乘用车销量达 162.6 万辆，同比增长 1.1%，环比增长

1.2%；1-5 月份累计销量 836.6 万辆，同比增长 38.2%。据中汽协副秘书长表示，5

月乘用车下滑主要原因是供给端不足。受到芯片短缺的影响，自主品牌、外资品牌生

产节奏均出现放缓，大部分车企减产。其中，二季度芯片供应最为紧张，下半年将有

所缓解。 
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图 26   乘用车销量（左轴为乘用车销量累计同

比，%；右轴为汽车经销商库存系数）  图 27 新能源汽车销量 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

基建方面，2021 年 1—5 月份，全国固定资产投资（不含农户）193917 亿元，

同比增长 15.4%；比 2019 年 1—5 月份增长 8.5%，两年平均增长 4.2%。分产业看，

第一产业投资 4961亿元，同比增长 28.7%；第二产业投资 57570亿元，增长 18.1%；

第三产业投资 131386亿元，增长 13.8%。第二产业中，工业投资同比增长 18.1%。其

中，采矿业投资增长 13.9%；制造业投资增长 20.4%；电力、热力、燃气及水的生产

和供应业投资增长 7.3%。 

2021 年 1—5 月份，全国房地产开发投资 54318 亿元，同比增长 18.3%，增速较

上月下降 3.3 个百分点。开发投资累计同比增速自 2 月上升至高点后连续 3 月收窄，

但增速水平仍维持在较高水平，房企投资信心仍存。从房企的具体动作来看，竣工面

积增速大于新开工面积增速，且 5月竣工面积增速收窄力度小于新开工。在热点城市

集中供地模式下，房企新开工较为谨慎，房企普遍加快竣工来增加土储。 

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

20
17
-0
7

20
17
-0
9

20
17
-1
1

20
18
-0
1

20
18
-0
3

20
18
-0
5

20
18
-0
7

20
18
-0
9

20
18
-1
1

20
19
-0
1

20
19
-0
3

20
19
-0
5

20
19
-0
7

20
19
-0
9

20
19
-1
1

20
20
-0
1

20
20
-0
3

20
20
-0
5

20
20
-0
7

20
20
-0
9

20
20
-1
1

20
21
-0
1

20
21
-0
3

20
21
-0
5

销量:乘用车:累计同比 库存系数:汽车经销商

-100.00%

-50.00%

0.00%

50.00%

100.00%

150.00%

200.00%

250.00%

300.00%

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

新能源乘用车销量：当月值（辆）

新能源乘用车销量：当月同比

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p16

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p16

https://baike.fang.com/item/%E6%88%BF%E5%9C%B0%E4%BA%A7%E5%BC%80%E5%8F%91%E6%8A%95%E8%B5%84/1538716


 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
17 

19626187/21/20190228 16:59 

图 28  基建投资累计数据同比增长 15.4%（%）  图 29  房地产数据（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

家电方面，2021 年 3 月空调、冰箱、LCD TV、洗衣机销量分别同比上涨 25.70%、

24.40%、-6.10%、16.90%。 

智能手机方面，2021 年 5 月，国内市场手机出货量 2296.8 万部，同比下降

32.0％，其中 5G 手机 1673.9 万部，同比增长 7.0％；1-5 月，国内市场手机总体出

货量累计 1.48 亿部，同比增长 19.3％，其中 5G 手机 1.08 亿部，同比增长 134.4％。

5 月份手机出货量同比有所下降，主要受三方面因素影响：一是一季度国内市场手机

出货量同比增长超过 100％，需求提前释放；二是产业链上游手机芯片供应偏紧；三

是华为出货量大幅下降，其他厂商未能完全弥补华为空缺。  

图 30  2016年至今各大家电当月销量同比（%）  
图 31  智能手机出货量（左轴为出货量累计值，万

部；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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5.投资建议 

1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。 

2）锂电检测成为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。 

3）锂电设备下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能。 

4）关注优质面板设备企业华兴源创、新益昌。 

5）推荐激光切割控制系统龙头柏楚电子。 

6）HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股份。 

7）其他关注：华峰测控、绿的谐波、中控技术、极米科技等。 

（注：翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、

计算机、电子团队联合覆盖）。 

表 6 重点公司盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 57.17 买入 0.8708 1.4 1.76 2.51 65.65  40.84  32.48  22.78  

300751 迈为股份 433.97 买入 7.58 9.46 13.27 19.62 57.25  45.87  32.70  22.12  

688686 奥普特 443.56 暂未评级 2.96 4.16 5.92 7.72 149.85  106.63  74.93  57.46  

688626 翔宇医疗 102.77 买入 1.64 1.82 2.45 3.07 62.66  56.47  41.95  33.48  

688001 华兴源创 36.71 暂未评级 0.6 0.8 1.03 1.3 61.18  45.89  35.64  28.24  

688777 中控技术 98.29 暂未评级 0.86 1.15 1.42 1.78 114.29  85.47  69.22  55.22  

688383 新益昌 133.05 买入 1.05 1.86 2.77 3.64 126.71  71.53  48.03  36.55  

688200 华峰测控 499.84 暂未评级 3.26 5.04 7.01 9.35 153.33  99.17  71.30  53.46  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队

联合覆盖） 
 

6.风险提示 

1）经济增长波动加大：国内经济有所承压、中美贸易摩擦也将影响国内制造业

景气度，面临一定不确定性。 

2）相关企业订单获取不及预期：苹果产业链进入壁垒较高，但市场份额不确定，

最终订单份额可能将受疫情影响，相关公司实际获取订单存在一定不确定性。 
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[Table_AuthorInfo] 分析师与研究助理简介 

刘菁：八年实业工作经验，其中两年年研发，三年销售，三年管理，涉足新能源汽车、光伏及机

器人行业。五年券商工作经验，其中2015年新财富评选中小盘第一名核心成员，2016年水晶球评

选机械行业第一名，2017年水晶球评选30金股第一名。 

俞能飞：厦门大学经济学硕士，从业5年，曾在国泰君安证券、中投证券等研究所担任分析师，

作为团队核心成员获得2016年水晶球机械行业第一名，2017年新财富、水晶球等中小市值第一

名。目前专注于半导体设备、自动化、汽车电子、机器人、工程机械等细分行业深度覆盖。 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6个

月内公司股价相对上证

指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6个

月内行业指数的涨跌幅

为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 
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本报告基于本公司研究所及其研究人员认为的已经公开的资料或者研究人员的实地调研资料，
但本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载资料、意见以及推测仅
于本报告发布当日的判断，且这种判断受到研究方法、研究依据等多方面的制约。在不同时期，本
公司可发出与本报告所载资料、意见及预测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息始终保持
在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者需自行关
注相应更新或修改。 

在任何情况下，本报告仅提供给签约客户参考使用，任何信息或所表述的意见绝不构成对任何
人的投资建议。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告视为做出投资决策的惟一参考因素，
亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在任何情况下，本报告均未考虑到个别客户的特殊投资目
标、财务状况或需求，不能作为客户进行客户买卖、认购证券或者其他金融工具的保证或邀请。在
任何情况下，本公司、本公司员工或者其他关联方均不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资

收益，也不对任何人因使用本报告而导致的任何可能损失负有任何责任。投资者因使用本公司研究
报告做出的任何投资决策均是独立行为，与本公司、本公司员工及其他关联方无关。 

本公司建立起信息隔离墙制度、跨墙制度来规范管理跨部门、跨关联机构之间的信息流动。务
请投资者注意，在法律许可的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发
行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问
或者金融产品等相关服务。在法律许可的前提下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告
所提到的公司的董事。 

所有报告版权均归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复
制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为华西
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